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แนวโน้มและกลยุทธ์การลงทุนประจ าวัน
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สรุปภาวะตลาดวันก่อน

ทิศทางตลาดวันนี้

ปัจจัยติดตาม
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Global Indices and Key Indicators

o หุ้นโลกวันก่อน (7 พ.ค.)
ปรับลง – เผชิญแรงขายท าก าไรหลังราคาพุ่งขึ้นร้อนแรงในวันก่อนหน้า ขณะทีน่ลท.จับ

ตาการบรรลุข้อตกลงสันติภาพสหรัฐฯ-อิหร่านหรือไม่อย่างใกล้ชิด หลังมีสัญญาณที่

ผสมผสานจากอิหร่าน ด้านราคาน ้ามันดิบ WTI -27 เซนต์ ท่ามกลางการซื้อขายที่ผันผวน

หลังมีข่าวว่าซาอุฯ และคูเวตกลับมาให้สหรัฐฯ ใช้ฐานทัพ-น่านฟ้าเพ่ือเปิดช่องแคบฮอร์มุซ

แนวโน้มตลาดวันนี้
อ่อนลง – ความไม่แน่นอนกลับมาอีกครั้ง หลังสหรัฐฯ-อิหร่านมีการปะทะกันอีกรอบ

บริเวณช่องแคบฮอร์มุซ หนุนราคาน ้ามันช่วงเช้าวันนี้ปรับขึ้นมากกว่า 2% ขณะที่หุ้น 

DELTA หลังแตะระดับสูงสุดใหม่ในระหว่างวันเมื่อวานเผชิญแรงขายอย่างหนัก ห่วงจะ

ติด Trading Alert และท าให้หลุด SET50 ครึ่งปีหลัง แนวรับ 1490+/- แนวต้าน 1530

กลยุทธ์การลงทุน
ขึ้นขาย-ลงซื้อ, ตั้งรับ – แม้โมเมนตัม SET แกว่งไซด์เวย์อัพ แต่มอง Upside จ ากัด 

การเทรดด้ิงสั้น ขึ้นเน้นขายมากกว่าซื้อ-รอย่อตัวซื้อคืน, พอร์ตลงทุนตั้งรับ-แบ่งไม้ซื้อ

ประเด็นหุ้นน่าสนใจ: หุ้นเด่นสัปดาห์นี้ BANPU, PTTEP / หุ้นเด่น พ.ค. ADVICE, AMATA, 

CPALL, MEGA, MRDIYT, TFG, TRUE ทางเลือกหุ้นตปท.ผ่าน DR CHNXT5023, 

OIL03 / สงครามผ่อนคลาย หุ้นที่ยังมี Gap ฟื้นตัว SET50: BH, CENTEL, GPSC, MTC / 

SET100: BGRIM, ERW, PTG, SJWD / หุ้นเก็งงบ Q1 โต YoY&QoQ ADVICE, AOT, 

AURA, CPALL, TIDLOR, TOP, TRUE, WHAUP / YoY ADVANC, BJC, CK, COM7, 

CPN, CRC, GPSC, GULF, ICHI, MAJOR, MC, MEGA, MINT, MOSHI, MRDIYT, 

MTC, ONEE, PLANB, SCGP, SPALI / หุ้นรับนโยบายภาครัฐ-การลงทุน-การเบิกจ่ายงบ 

BJC, CPAXT, CBG, OSP, ICHI, AEONTS, MTC, AMATA, WHA, GULF, GPSC, 

TRUE, BBIK, BEM, CK, STECON / หุ้นมีโอกาสเข้า SET50-SET100 ครึ่งปีหลัง 

MRDIYT, THAI /  THCOM, TVO, WHAUP / ลงทุนกลาง-ยาว สะสมหุ้น Quality-

Value- BANK KTB, TTB / COMM CPALL, CRC, COM7 / ENERG  EGCO / ICT 

ADVANC, TRUE / HELTH BDMS, BH / PROP CPN / TRANS BEM, PRM

หุ้นแนะน าประจ าวัน
TRUE – รายงานก าไร Q1 ที่ 6.6 พันลบ. +3x YoY และ +64% QoQ ดีกว่าคาดมากจาก

ต้นทุนที่ลดลงมากกว่าคาด, ก าไร 3M คิดเป็น 29% ของประมาณการในปีนี้, นอกจากนี้ TRUE 

เปลี่ยนนโยบายปันผลเป็นรายไตรมาสและประกาศปันผล 0.14 บ./หุ้น, เป้าพื้นฐาน 15.8 บ.

ตลาดเซบ่าย – SET แกว่ง +/- ในกรอบ 1507-27 เปิดสูง-ปิดต ่า ภาคเช้าได้แรงหนุน
จากความหวังสหรัฐฯ-อิหร่านใกล้ได้ข้อตกลงใน MOU เพื่อปูทางการยุติสงคราม แต่
ภาคบ่ายหุ้น DELTA เผชิญแรงขายต่อเนื่อง -2.5% และพา SET พลิกปิดลบ ต่างชาติ
ขายสุทธิ 2.7 พันลบ. 2 วันติด และพลิก Short S50 Futures 5,833 สัญญา

Last Chg. % Chg.

SET 1,507.53 -9.38 -0.6

SET50 984.27 -3.09 -0.3

SET100FF 2,004.54 -8.98 -0.5

MAI 214.51 +0.02 +0.0

SET Turnover 81,704.48 Bt, m

SET Mkt. Cap. 19,053.06 Bt, bn

SET PE 17.10 X

SET PB 1.41 X

SET DY 4.23%

Value (Bt, m) Last (Bt) % Chg.

GULF 6,498.70 61.75 +1.7

DELTA 6,458.30 315.00 -2.5

ADVANC 6,431.12 350.00 +0.6

TRUE 5,624.47 14.40 +3.6

PTTEP 3,679.48 147.50 -2.0

Last MTD YTD

(7-May) (Bt, m) (Bt, bn)

Local Institutes -268 -4,003 -53.8

Proprietary Trading +297 +3,034 +4.2

Foreign -2,703 -360 +16.4

Retail +2,675 +1,329 +33.2

Last Chg. % Chg.

Dow Jones 49,596.97 -313.62 -0.6

S&P 500 7,337.11 -28.01 -0.4

Nasdaq 25,806.20 -32.74 -0.1

DAX 24,663.61 -255.08 -1.0

FTSE 10,276.95 -161.71 -1.5

CAC 40 8,202.08 -97.34 -1.2

Nikkei 62,833.84 +3,320.72 +5.6

Hang Seng 26,626.28 +412.50 +1.6

Straits Times 4,941.96 +14.58 +0.3

Shanghai 
Composite 4,180.09 +19.92 +0.5

MSCI FE ex. Japan 1,088.56 +20.50 +1.9

NYMEX (US$/bbl) 94.81 -0.27 -0.3

Brent (US$/bbl) 100.06 -1.21 -1.2

Baltic Dry Index 3,034.00 +43.00 +1.4

Gold (US$/ounce) 4,715.12 +31.91 +0.7

3M Zinc (US$/ton) 3,458.50 +59.50 +1.8

BBG Commodity 
Index 137.33 -0.47 -0.3

Baht/US$ 32.24 -0.03 -0.1

Yen/US$ 156.64 +0.21 +0.1

US$/Euro 1.18 +0.00 +0.1

10Y US Yield (%) 4.3861 +0.04 +0.9

10Y TH Yield (%) 2.1667 -0.07 -3.2

VIX Index 17.08 -0.31 -1.8

วันที่ ปท. เหตุการณ์

6-13 พ.ค. TH ดัชนีเชื่อมั่นผู้บริโภคไทยใน เม.ย.

8 พ.ค. JP, US

PMI ภาคบริการญี่ปุ่นใน เม.ย., การจ้างงานนอกภาคเกษตรและอัตรา
ว่างงานสหรัฐฯ ใน เม.ย., ดัชนีเชื่อมั่นผู้บริโภค (U. of Michigan Conf.) 
สหรัฐฯ ใน พ.ค. (เบื ้องต้น), สต็อกสินค้าภาคค้าส่งสหรัฐฯ ใน มี .ค. 
(สุดท้าย)

8-14 พ.ค. CH
ปริมาณเงิน-การลงทุนจากตปท.โดยตรง-การปล่อยสินเชื ่อ-ส่งออก-
น าเข้า-ดุลการค้าจีนใน เม.ย.

11 พ.ค. CH, US
ดัชนีราคาผู้ผลิตและดัชนีราคาผู้บริโภคจีนใน เม.ย., ยอดขายบ้านมือสอง
สหรัฐฯ ใน เม.ย.
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กาํไรหลักแข็งแกร่ง ; ดีกว่าคาดการณ ์

ADVANC รายงานกาํไร 1Q26 ที� 1.35 หมื�นลา้นบาท ลดลง 5.5% QoQ แต่เพิ�มขึ *น 27.5% YoY สงูกว่าทั*งประมาณการของ TISCOe 
(7.1%) และ Bloomberg consensus (6.4%) การลดลง QoQ ส่วนใหญ่มาจากการไม่มีผลประโยชนท์างภาษีจากขาดทุนสะสมยกมา
ใชจ้าํนวน 1.7 พันลา้นบาทที�บนัทึกใน 4Q25 โดยไม่มีรายการพิเศษใน 1Q26 กาํไรหลกัเพิ�มขึ *น 8.2% QoQ และ 27.4% YoY กาํไรที�
ดีกว่าคาดมาจากรายไดบ้ริการหลกัที�ดีกว่าคาด (+0.1% QoQ เทียบกับ TISCOe ที� -0.4%) ยอดขายอุปกรณ ์และค่าใชจ่้ายเครือข่าย
รวมถึงค่าธรรมเนียมกาํกบัดแูลที�ต ํ�ากว่าคาด กาํไร 1Q26 คิดเป็น 25% ของประมาณการปี 2026F ของเรา 
 
แนวโน้ม 2Q26F ทรงตัว 

เราคาดว่ากาํไรหลกั 2Q26F จะทรงตัว QoQ แต่ยังเติบโต YoY ผลการดาํเนินงาน QoQ น่าจะไดร้บัแรงหนุนจากฤดูกาลท่องเที�ยวที�
แข็งแกร่งขึ *น และการรบัรูผ้ลเต็มไตรมาสจากการปรบัแพ็กเกจระดับเริ�มตน้ในเดือนมีนาคม ปัจจัยเหล่านี*น่าจะช่วยชดเชยแรงกดดัน
จากค่าไฟฟ้าและตน้ทุนทางการเงินที�สงูขึ *นใน 2Q26F ขณะที�การเติบโต YoY จะยงัไดร้บัแรงหนุนจากธุรกิจบริการหลกัที�แข็งแกร่งขึ *น
และการประหยดัตน้ทนุจากการประมลูคลื�นความถี� 
 
สรุปประเด็นสาํคัญจากการประชุมนักวิเคราะห ์

 การประชมุมุ่งเนน้ไปที� guidance ปี 2026F และแนวโนม้ความเชื�อมั�นการบริโภคหลงัความขดัแยง้สหรฐั-อิหรา่น 
 

 ผูบ้ริหารยังคง guidance ปี 2026e อย่างระมัดระวัง แม้ผลประกอบการ 1Q26 จะดีกว่าคาด โดยอา้งถึงความไม่แน่นอน
ทางเศรษฐกิจและค่าใชจ่้ายการลงทุนที�จะเริ�มเกิดขึ *นตั*งแต่ Q2 เป็นตน้ไป (การปรบัปรุงโครงข่าย, ธนาคารพาณิชยไ์รส้าขา
และค่าใชจ่้ายดา้น IT) 

 

 หลงัความขดัแยง้ทางภูมิรฐัศาสตรล์่าสดุ ผูบ้ริหารระบวุ่าการเติบโตของการบริโภคยงัคงเป็นบวก แมเ้ริ�มชะลอลงเล็กนอ้ยใน
เดือนเมษายน 

 

 เกี�ยวกับการประกาศลงทุนของ TikTok ในประเทศไทย ผูบ้ริหารไม่ไดม้องว่าเป็นภยัคุกคาม และยํ*าว่าการลงทุนดา้นดาตา้
เซ็นเตอรท์ั*งหมดของบริษัทจาํเป็นตอ้งมีลกูคา้หลกัก่อนเสมอ 

 

 ผูบ้ริหารปฏิเสธที�จะพิจารณาปรบันโยบายการจ่ายเงินปันผลในปัจจุบันใหม่ และจะยังคงจ่ายเงินปันผลแบบครึ�งปีต่อไป
ในตอนนี* 

 

 เราคงคาํแนะนาํ “ถือ” สาํหรบั ADVANC โดยมลูค่าที�เหมาะสมเท่ากบั 384.00 บาท (DCF)  
 
 
 
 

 ADVANC : ประเด็นสาํคัญจากการประชุมหลังประกาศผลประกอบการ 

1Q26 ของ ADVANC ; มุมมองเป็นกลาง 
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คาดกาํไร 1Q26F เติบโตแข็งแกร่ง YoY ; การลดลง QoQ มาจากปัจจัยฤดูกาล 
เราประมาณการกาํไรสุทธิ 1Q26F ของ CK ที� 399 ล้านบาท เพิ�มขึ %น 41% YoY แต่ลดลง 10% QoQ (-7.5% QoQ หากไม่รวมกาํไร
พิเศษใน 4Q25) การเติบโต YoY ที�คาดการณไ์ดร้บัแรงหนุนจาก 1) ส่วนแบ่งกาํไรที�คาดว่าจะเพิ�มขึ %น 53% ส่วนใหญ่มาจาก CKP จาก
ปริมาณนํ%าที�สงูขึ %นและการรบัรูส้่วนแบ่งกาํไรจากไซยะบรุี และ 2) ค่าใชจ่้ายดอกเบี %ยที�คาดว่าจะลดลง 4% สอดคลอ้งกบัอตัราดอกเบี %ย
ที�ลดลง การลดลง QoQ มีสาเหตุหลกัจากส่วนแบ่งกาํไรที�คาดว่าจะลดลง 27% จากทั%ง CKP และ BEM ตามปัจจยัฤดูกาล เราคาดว่า
กาํไร 2Q26F จะปรบัดีขึ %นทั%ง YoY (หนนุโดยการเติบโตของรายได)้ และ QoQ (หนนุโดยรายไดเ้งินปันผลจาก TTW) 
 
โครงสร้างต้นทุนที-ป้องกันความเสี-ยงได้ดี ช่วยหนุนความสามารถในการรักษาอัตรากาํไรขั4นต้น 
เราประมาณการรายไดก่้อสรา้ง 1Q26F ที� 1.21 หมื�นลา้นบาท เติบโต 1.5% YoY และ 16% QoQ สะทอ้น backlog ที�แข็งแกร่งของ 
CK ที� 1.69 แสนลา้นบาท (เทียบเท่า 3.7 เท่าของรายไดล้่วงหนา้) ซึ�งรองรบัความชัดเจนของกาํไรไปจนถึงปี 2026 โดยไม่ตอ้งพึ�งพา
งานภาครฐัใหม่ อตัรากาํไรขั%นตน้ถูกคาดการณ์อย่างระมดัระวงัที� 7.1% เทียบกับ 7.7% ใน 1Q25 สะทอ้นสดัส่วนรายไดที้�คาดในไตร
มาสนี% มากกว่าความกดดันด้านตน้ทุนพื%นฐาน โครงสรา้งตน้ทุนของ CK ยังอยู่ในจุดที�ป้องกันความเสี�ยงไดดี้ โดยมีสัดส่วนการใช้
ผูร้บัเหมาช่วง 65-70% ซึ�งช่วยโอนความเสี�ยงดา้นตน้ทุนวสัดแุละเชื%อเพลิงส่วนใหญ่ไปยงัผูร้บัเหมาช่วง นอกจากนี% CK ยงัจัดหาความ
ต้องการเหล็กที�เหลือสาํหรับโครงการปัจจุบันเกือบ 100% แล้ว และได้ล็อกราคาคอนกรีตและ RMC สาํหรับตลอดอายุโครงการ
เรียบรอ้ย 
 
แรงผลักดันโครงสร้างพื4นฐานของรัฐและโครงการต่างๆในอนาคต หนุนมุมมองระยะกลาง 
กระทรวงการคลงัของไทยตั%งเป้าเพิ�มสดัส่วนการลงทุนสู่ 30% ของ GDP โดยปัจจุบนัคาดว่าการลงทุนภาครฐัจะเติบโต 1.7% ในปีนี% 
เทียบกบัประมาณการก่อนหนา้ที�คาดว่าจะหดตวั กองทนุ Thailand Future Fund เฟสใหม่ (~1 แสนลา้นบาท) สาํหรบัพลงังานสะอาด
และโครงสรา้งพื%นฐานเศรษฐกิจอนาคต กาํลังอยู่ระหว่างการเตรียมการ และมีเมกะโปรเจกตข์องกระทรวงคมนาคม 11 โครงการ 
มูลค่า 3.6 แสนล้านบาท รอการอนุมัติจากคณะรฐัมนตรี ในฐานะผู้รบัเหมารายใหญ่อันดับสองของไทย CK เป็นหนึ�งในผู้ได้รับ
ประโยชนห์ลกั โครงการทางด่วน Double Deck มลูค่า 3.5 หมื�นลา้นบาท โดดเด่นในฐานะ catalyst แบบ PPP ที�สามารถเดินหนา้ได้
เร็วที�สุด ซึ�งรฐับาลใหม่อาจผลักดันได้ค่อนข้างรวดเร็วในฐานะมาตรการกระตุ้น GDP แบบเฉพาะจุด ขณะที�งานระบบไฟฟ้าและ
เครื�องกล (M&E) ของรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต ้(3 หมื�นลา้นบาท) และรถไฟความเรว็สงูเฟส 2 (2.37 แสนลา้นบาท) เป็น upside เพิ�มเติม
ในระยะกลาง 
 
คงประมาณการ ; “ซื4อ” สาํหรับ CK ด้วยมูลค่าที-เหมาะสมที- 23.70 บาท อิง SOTP 
เราคงประมาณการและมลูค่าที�เหมาะสมอิงวิธี SOTP ที� 23.70 บาท การลดลงของกาํไรสุทธิปี 2026F ที�คาด สะทอ้นกาํไรพิเศษครั%ง
เดียวจํานวน 824 ล้านบาทที�บันทึกในปี 2025 และการไม่มีส่วนแบ่งกําไรจาก Luang Prabang Power Co. หากไม่รวมรายการ
ดงักล่าว คาดว่ากาํไรหลกัจะยงัเติบโตต่อเนื�อง เรายงัคงคาํแนะนาํ “ซื4อ” ความเสี�ยงสาํคญัไดแ้ก่ ความล่าชา้ในการก่อสรา้ง การไดร้บั
โครงการนอ้ยกว่าที�คาดไว ้และตน้ทนุที�สงูเกินกว่าที�คาดการณไ์ว ้ 
 
 
 
 

 CK : คาดการเติบโตแข็งแกร่ง YoY; แนะนํา “ซื4อ” จากโครงการโครงสร้างพื4นฐาน 
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กาํไร 1Q26 เป็นไปตามคาด 
GPSC รายงานกาํไร 1Q26 ที� 1.7 พันลา้นบาท เพิ�มขึ !น 15% QoQ และ 51% YoY สอดคลอ้งกับประมาณการของเรา (TISCOe: 1.6 
พันล้านบาท) การปรบัตัวดีขึ !น QoQ ไดแ้รงหนุนจากธุรกิจ SPP ที�แข็งแกร่งขึ !น จากปริมาณขายที�สูงขึ !น มารจิ์ !นที�ดีขึ !น และรายได้
เพิ�มเติมจากสญัญาซื!อขายขั!นตํ�า ขณะที�การเติบโต YoY มาจากตน้ทนุก๊าซและถ่านหินที�ลดลงในธุรกิจ SPP รวมถึงส่วนแบ่งกาํไรจาก
บริษัทรว่มที�สงูขึ !น โดยเฉพาะจาก Xayaburi ผลประกอบการ 1Q26 คิดเป็น 28% ของประมาณการทั!งปี FY2026F ของเรา 
 
ธุรกิจ SPP แข็งแกร่งชดเชย IPP ที)อ่อนตัว 
ธุรกิจ IPP (ผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่) อ่อนตัวลง โดยกาํไรขั!นต้นลดลง 62% QoQ และ 64% YoY สาเหตุหลักมาจากการหยุด
เดินเครื�อง GHECO-ONE เป็นเวลา 88 วัน ในทางกลับกัน กาํไรขั!นต้นของ SPP เพิ�มขึ !น 18% QoQ และ 9% YoY ช่วยชดเชยการ
ลดลงของธุรกิจ IPP (ผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็ก) แมว่้าภาครฐัจะลดค่า Ft เหลือ 0.0972 บาท/หน่วย (จาก 0.1572 บาท/หน่วยใน 4Q25) แต่ 
GPSC ยังรายงานค่าไฟเฉลี�ยของ SPP ที�สูงขึ !นเล็กนอ้ย โดยไดร้บัแรงหนุนจากรายไดส้ญัญาซื!อขายขั!นตํ�าราว 130 ลา้นบาท ตน้ทุน
ก๊าซทรงตวั QoQ ที� 299 บาท/mmbtu (ลดลง 13% YoY) ขณะที�ตน้ทุนถ่านหินทรงตวัที� 104 ดอลลาร/์ตนั ปริมาณขายไฟฟ้า SPP ฟื!น
ตวั 3% QoQ แต่ลดลง 3% YoY ส่วนปริมาณไอนํ!าเพิ�มขึ !น 6% QoQ และ 9% YoY 
 
ส่วนแบ่งกาํไรจากบริษัทร่วมลดลง 66% QoQ ส่วนใหญ่สะทอ้นการไม่มีรายการพิเศษใน 4Q25 (กาํไรจากการซื !อหุน้ RPCL ในราคา
พิเศษ 515 ลา้นบาท และกาํไรจากการรบัประกันผลงานของผูร้บัเหมา CFXD 370 ลา้นบาท) กาํไรจาก Xayaburi ทรงตวั QoQ ที� 377 
ลา้นบาท แต่ดีขึ !นอย่างมากจากขาดทุน 10 ลา้นบาทใน 1Q25 โดยไดร้บัแรงหนุนจากกาํไรพิเศษราว 200 ลา้นบาทจากการรีไฟแนนซ์
เงินกู้ CFXD กลับสู่ขาดทุนเล็กนอ้ยจากกาํไร 318 ลา้นบาทใน 4Q25 (ซึ�งรวมถึงกาํไรพิเศษจากการรบัประกันผลงาน) แต่ดีขึ !นจาก
ขาดทุน 157 ลา้นบาทใน 1Q25 ส่วน Avaada มีกาํไรเล็กนอ้ยที� 16 ลา้นบาท เนื�องจากผลบวกจาก COD ที�สงูขึ !นถูกหักลา้งดว้ยการ
ปรบัค่าใชจ่้ายปลายปี 
 
2Q26F : มารจิ์.น SPP เป็นความเสี)ยงสาํคัญ 
เราคาดว่ากาํไร 2Q26F จะทรงตวัถึงอ่อนลงเล็กนอ้ย QoQ มารจิ์!นของ SPP มีความเสี�ยงดา้น downside จากตน้ทุนก๊าซและถ่านหินที�
อาจเพิ�มขึ !น นอกจากนี! CFXD อาจเผชิญสภาพลมที�อ่อนลงตามฤดูกาล อย่างไรก็ตาม แรงกดดนับางส่วนอาจถูกชดเชยดว้ยส่วนแบ่ง
กาํไรจาก Xayaburi ที�แข็งแกรง่ขึ !นเมื�อเขา้สู่ฤดนูํ!า และ AEPL อาจไดป้ระโยชนจ์ากสภาพรงัสีแสงอาทิตยที์�ดีขึ !น 

 
คงคาํแนะนํา “ซื.อ” 
เราคงคาํแนะนาํ “ซื.อ” สาํหรบั GPSC โดยมูลค่าที�เหมาะสมเท่ากับ 40.00 บาท อิงค่าเฉลี�ย NAV จากวิธี DCF และ P/E valuation 
(12 เท่า) ความเสี�ยงสาํคญั ไดแ้ก่ ความผนัผวนทางเศรษฐกิจมหภาค อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรที�สงูขึ !นหรือเงินบาทที�อ่อนค่า และ
ตน้ทนุก๊าซที�เพิ�มขึ !น  
 
 
 
 

 GPSC : 1Q เป็นไปตามคาดจากแรงหนุนของ SPP ; ความเสี)ยงมารจ์ิ .นใน 
2Q เพิ)มขึ.น 
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ผลประกอบการไม่น่าตื�นเต้นนัก เนื�องจากผลกระทบจากสงครามเริ�มส่งผล 
เราคาดกาํไรรวมของกลุ่มโรงพยาบาลใน 1Q26E อยู่ที  7.05 พันลา้นบาท ลดลง 3.4% YoY และ 16% QoQ หากไม่รวมกาํไรพิเศษ
จาํนวนมาก 1.4 พนัลา้นบาทที  RAM บนัทึกใน 4Q25 กาํไรของกลุ่มจะทรงตวัทั8ง YoY และ QoQ ผลการดาํเนินงานคาดถูกกดดนัจาก
รายไดผู้ป่้วยไทยที อ่อนตวั และผลกระทบระยะแรกจากความตึงเครียดทางภูมิรฐัศาสตรต่์อรายไดผู้ป่้วยต่างชาติ เราแนะนาํ PR9 เป็น
หุน้ที น่าลงทุน เนื องจากคาดว่าผลกระทบจากสงครามจะเป็นเพียงชั วคราว โดยเฉพาะอย่างยิ งสาํหรบัผูป่้วยที ไดร้บัการสนับสนุนจาก
รฐับาลในตะวนัออกกลาง 
 
รายได้โรงพยาบาลยังทรงตัว ท่ามกลางการใช้จ่ายในประเทศที�ชะลอลง 
คาดว่ารายไดห้ลกัจะอยู่ที  49 พันลา้นบาท (+7.9% YoY ทรงตัว QoQ) หากไม่รวม THG และ RAM รายไดข้องภาคส่วนนี8คาดว่าจะ
ทรงตัว YoY และลดลง 3% QoQ สาเหตุหลกัมาจาก : 1) การระบาดของไขห้วดัใหญ่ตามฤดูกาลเลื อนไปเป็น 4Q25 ส่งผลใหจ้าํนวน
ผูป่้วยที เขา้รบัการรกัษาใน 1Q26 ลดลง และ 2) ความกังวลเกี ยวกับสงครามส่งผลใหจ้าํนวนผูป่้วยลดลง แมว่้าความกังวลดา้นภูมิ
รฐัศาสตรจ์ะยังคงส่งผลกระทบต่อความเชื อมั น แต่เราคาดว่าผลกระทบต่อรายได้จากผู้ป่วยต่างชาติใน 1Q26 จะมีจาํกัดสาํหรบั
โรงพยาบาลที เนน้ผูป่้วยต่างชาติ โดยไดร้บัการบรรเทาจากช่วงวนัหยุดรอมฎอน โดยรวมแลว้ เราคาดว่าไตรมาสนี8จะเป็นไตรมาสที 
ค่อนขา้งดีสาํหรบัผูป้ระกอบการส่วนใหญ่ โดย RAM จะเป็นผูน้าํการเติบโตของภาคส่วนจากการรวมกิจการของ THG (+96% YoY) 
ในขณะที  EKH ก็ควรจะรายงานการเติบโตที แข็งแกร่งเช่นกนั โดยไดร้บัการสนับสนุนจากผลประกอบการที ดีขึ 8นจากหน่วยธุรกิจขนาด
เล็ก (+7% YoY) 
 
EBITDA margin ถูกกดดัน YoY หลังโมเมนตัมผู้ป่วยใน (IPD) อ่อนตัวลง 
แมก้ลุ่มโรงพยาบาลจะมีการบริหารตน้ทุนอย่างรอบคอบ เราคาดว่า EBITDA margin ของกลุ่มจะอยู่ที  25% เทียบกับ 26% ใน 1Q25 
และ 23.9% ใน 4Q25 โดยอตัรากาํไรขั8นตน้คาดว่าจะลดลง YoY เนื องจากอตัรากาํไรขั8นตน้ลดลง ซึ งเกิดจาก : 1) โมเมนตมัของผูป่้วย
ในที อ่อนตวัลงทั วทั8งภาคธุรกิจ และ 2) การขาดรายไดจ้ากผูป่้วยชาวกมัพชูา 
 
2Q26 มีแนวโน้มได้รับผลกระทบชัดเจนมากขึ?น 
เราคาดว่ากําไรใน 2Q26 จะเผชิญแรงกดดันมากขึ 8นทั8ง YoY และ QoQ จากผลกระทบของสงครามที ยังดาํเนินอยู่ เมื อเทียบกับ
ผลกระทบที จาํกัดใน 1Q26 ซึ งสะทอ้นผลกระทบเพียงราว 12 วนันอกช่วงรอมฎอนเท่านั8น โดยเราคาดว่าสถานการณจ์ะค่อย ๆ ฟื8นตวั
ตั8งแต่ช่วง 2H26 เป็นตน้ไป ทั8งนี 8 เราคงคาํแนะนาํ “ซื?อ” สาํหรบั PR9 โดยมลูค่าที เหมาะสมเท่ากบั 22.70 บาท  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 HEALTHCARE : สงครามส่งผลกระทบในอนาคต 
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ตํ�ากว่าคาดจากขาดทุนจากการป้องกันความเสี�ยงสูงกว่าคาด 
OR รายงานกาํไร 1Q26 ที� 2.4 พนัลา้นบาท เพิ�มขึ �น 16% QoQ แต่ลดลง 45% YoY ผลประกอบการตํ�ากว่าประมาณการของ TISCOe 
12% และตํ�ากว่า Bloomberg consensus 9% สาเหตุหลกัมาจากขาดทุนจากการป้องกันความเสี�ยง (hedging losses) ที�สงูกว่าคาด 
การปรบัตัวดีขึ �น QoQ ไดแ้รงหนุนจากกาํไรจากสต็อกจาํนวนมากราว 1.2 พันล้านบาท อย่างไรก็ตาม OR บันทึกขาดทุนจากการ
ป้องกันความเสี�ยงจาํนวน 2.4 พนัลา้นบาท ซึ�งหกัลา้งผลบวกดงักล่าวบางส่วน การลดลง YoY ส่วนใหญ่มาจากฐานสงูใน 1Q25 ซึ�งมี
รายการพิเศษจากการกลับรายการผลขาดทุนดา้นเครดิตที�คาดว่าจะเกิดขึ �น และกาํไรจากจากการป้องกันความเสี�ยงรวม 919 ลา้น
บาท ผลประกอบการ 1Q26 คิดเป็น 24% ของประมาณการทั�งปี FY2026F ของเรา 
 
ธุรกิจ Mobility นําด้วยการเพิ�มขึ,นจากสินค้าคงคลัง ; EBITDA margin ของธุรกิจ Lifestyle ฟื, นตัว 
EBITDA ของธุรกิจ Mobility เพิ�มขึ �น 60% QoQ และ 14% YoY OR นาํการขาดทุนจากการป้องกันความเสี�ยงไปรวมในกาํไรขั�นต้น
นํ�ามันที�รายงาน ส่งผลใหก้าํไรขั�นตน้นํ�ามันลดลงเหลือ 0.74 บาท/ลิตร ใน 1Q26 จาก 1.02 บาท/ลิตร ในทั�ง 4Q25 และ 1Q25 แมว่้า
จะมีสินค้าคงคลังพิ�มขึ �นจาํนวนมากในไตรมาสนี� หากไม่รวมผลกระทบจากสินค้าคงคลังและการป้องกันความเสี�ยง oil margin 
พื �นฐานยงัถูกกดดนัจากการปรบัราคาขายปลีกที�ล่าชา้ และการปรบัราคานํ�ามนัอากาศยานที�ล่าชา้ในเดือนมีนาคม ปริมาณขายนํ�ามนั
เพิ�มขึ �น 7% QoQ จากอปุสงคที์�แข็งแกรง่ในเดือนมีนาคม แต่ลดลง 1% YoY 
 
ในธุรกิจ Lifestyle EBITDA เพิ�มขึ �น 20% QoQ และ 13% YoY EBITDA margin ฟื�นตัวเป็น 31.7% ใน 1Q26 จาก 25.4% ใน 4Q25 
เนื�องจากค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร (SG&A) กลบัสู่ระดับปกติหลังเพิ�มขึ �นตามฤดูกาลใน 4Q25 รวมถึงการควบคุมตน้ทุนของ 
Café Amazon ที�ดีขึ �น Café Amazon มียอดขายแกว้สูงสุดเป็นประวัติการณ์ที� 112 ลา้นแก้ว (เทียบกับ 109 ลา้นแก้วใน 4Q25 และ 
104 ลา้นแกว้ใน 1Q25) จากแคมเปญส่งเสริมการขาย อย่างไรก็ตาม รายได ้F&B ลดลง 3% QoQ 
 
ธุรกิจ Global กลับมามี EBITDA เป็นบวกที� 436 ลา้นบาท จากขาดทุน 12 ลา้นบาทใน 4Q25 โดยไดร้บัแรงหนุนจากปริมาณขายที�
สงูขึ �นในฟิลิปปินส ์อย่างไรก็ตาม EBITDA ของ Global ลดลง 26% YoY สะทอ้นแรงกดดนัต่อเนื�องในกมัพชูา 
 
ระมัดระวังต่อ 2Q26F 
เรายงัคงระมดัระวงัต่อ 2Q26F ความตึงเครียดในตะวนัออกกลางที�ยงัดาํเนินอยู่มีแนวโนม้กดดนัมารจิ์ �นคา้ปลีกนํ�ามนั ผ่านราคานํ�ามนั
ที�สงูขึ �นและการควบคุมดา้นกฎระเบียบที�เขม้งวดขึ �น ประโยชนจ์ากกาํไรสต็อกอาจลดลงดว้ย อุปสงคที์�เร่งตวัล่วงหนา้ในเดือนมีนาคม
อาจนาํไปสู่ปริมาณขายปลีกที�อ่อนลงใน 2Q26F อย่างไรก็ตาม มารจิ์ �นนํ�ามนัอากาศยานอาจดีขึ �นจากการทยอยรบัรูก้ารปรบัราคาที�
ล่าชา้ ซึ�งจะช่วยพยงุผลประกอบการบางส่วน 
 
 
 
 
 

 

 OR : 1Q ตํ�ากว่าคาดจากขาดทุนจากการป้องกันความเสี�ยงสูงกว่าที�คาด
ไว้ ; มุมมอง 2Q26F ระมัดระวัง 
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คงคาํแนะนํา “ซื,อ” 
แมเ้รายังคงระมดัระวงัต่อแนวโนม้ แต่เรายงัมองว่า OR เป็นตวัเลือกที�น่าสนใจกว่า PTG เนื�องจากมีสดัส่วนรายไดจ้ากการขายดีเซล
คา้ปลีกตํ�ากว่า และส่วนแบ่งตลาดที�ค่อยๆ ดีขึ �น เราคงคาํแนะนาํ “ซื,อ” สาํหรบั OR ด้วยมูลค่าที�เหมาะสมเท่ากับ 14.20 บาท อิง
ค่าเฉลี�ยการประเมินมูลค่าระหว่าง DCF (14.3 บาท) และ SOTP (14.0 บาท) EV/EBITDA ปี 2026F ของ OR ที� 6.6 เท่า อยู่ต ํ�ากว่า
ค่าเฉลี�ยในอดีตที�ระดับ -1SD แลว้ ความเสี�ยงสาํคัญ ไดแ้ก่ ภาวะเศรษฐกิจที�อ่อนแอ การเปลี�ยนแปลงเทคโนโลยีพลังงาน และการ
เปลี�ยนแปลงดา้นกฎระเบียบ  
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 มีการเปิดเผยรายละเอียดมาตรการเร่งด่วนเพื�อบรรเทาค่าไฟฟ้าสงู ซึ�งคณะรฐัมนตรีอนุมติัหลงัการประชุมเมื�อสปัดาหก่์อน 
นอกเหนือจากโครงสรา้งค่าไฟแบบขั-นบันได ซึ�งผูใ้ชไ้ฟบา้นจะจ่ายตํ�ากว่า 3 บาท/หน่วย สาํหรบัการใชไ้ฟ 200 หน่วยแรก
ตามที�รายงานไปก่อนหนา้นี- มาตรการดงักล่าวยงัรวมถึงมาตรการเพิ�มเติมที�เกี�ยวขอ้งกบั PTT 
 

 รฐับาลไดข้อให ้PTT ตรงึราคาขายก๊าซใหภ้าคการผลิตไฟฟ้าไวที้� 347.47 บาท/mmbtu ในช่วงพฤษภาคม-สิงหาคม 2026 
โดยผูผ้ลิตไฟฟ้าจะตอ้งชาํระคืนส่วนต่างระหว่างตน้ทุนก๊าซจริงกับระดับที�ตรงึไวต้ั-งแต่มกราคม 2027 เป็นตน้ไป เทียบกับ
ต้นทุนก๊าซปัจจุบันที�ประเมินไวที้� 360-370 บาท/mmbtu สาํหรับช่วงเวลาเดียวกัน กลไกนี-คล้ายกับมาตรการช่วยเหลือ
ชั�วคราวที�ใชใ้นช่วงปี 2022-23 

 

 เราคาดว่าผลกระทบต่อฐานะการเงินของ PTT จะมีจํากัด จากความเข้าใจของเรา มาตรการนี-ไม่น่ากระทบต่อกําไร 
เนื�องจาก PTT จะยงัรบัรูร้ายไดต้ามตน้ทนุก๊าซจริง ผลกระทบดา้นกระแสเงินสดคาดว่ายงัอยู่ในระดบับริหารจดัการไดที้�ราว 
1.9-2.0 พนัลา้นบาทตลอดช่วง 4 เดือน ซึ�งไม่น่ากระทบต่อศกัยภาพการจ่ายปันผลอย่างมีนัยสาํคญั 

 

 เรายงัคงมองว่าความเสี�ยงดา้นกฎระเบียบของ PTT ยังอยู่ในระดบัจาํกัดภายใตส้ภาพแวดลอ้มพลงังานปัจจุบนั ราคาก๊าซ 
LNG spot ยงัคงตํ�ากว่าระดบัสงูสดุในช่วงปี 2022-23 มาก ขณะที�อปุทานก๊าซจากอ่าวไทยก็ปรบัตวัดีขึ -นเช่นกัน 

 

 เรายงัคงคาํแนะนาํ “ซื�อ” สาํหรบั PTT โดยมลูค่าที�เหมาะสมเท่ากบั 42.00 บาท  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 PTT : มาตรการตรงึราคาก๊าซชั�วคราว ไมม่ีผลกระทบต่อกาํไร 

Page 18



 www.tiscosec.com 
 

 

 

สํานกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จํากดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชั �น 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบันี�ไม่ถอืว่าเป็นคําเสนอหรอืคําชี�ชวนใหซ้ื�อหรอืขายหลักทรัพย ์และจัดทําขึ�นเป็นการเฉพาะเพื=อประโยชน์แกบุ่คคลที=เกี=ยวขอ้งกับบรษัิทเท่านั�น มใิหนํ้าไปเผยแพร่ทางสื=อมวลชนหรอืโดยทางอื=นใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ที=เกดิขึ�นโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบับนี�  การนําไปซึ=งขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั �งหลายที=ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี� 
เป็นการนําไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสี=ยงและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 
8 พฤษภาคม 2569 

รายละเอียดเพิ�มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 

กระแสหลักทรัพย ์

 
 

 
คาดกาํไรหลัก 1Q26F เติบโต YoY ; การอ่อนตัว QoQ มาจากจังหวะเวลาของโครงการ 
เราประมาณการกําไรสุทธิ 1Q26F ของ STECON ที  410 ล้านบาท เพิ มขึ )น 20% YoY แต่ลดลง 56% QoQ หากไม่รวมการกลับ
รายการหนี) UJV ราว 260 ลา้นบาท กาํไรปกติคาดอยู่ที  150 ลา้นบาท การลดลงของกาํไรปกติ YoY ที เห็นนั)นเกิดจากความแตกต่าง
ดา้นจังหวะการรบัรูร้ายได้ทั)งหมด กล่าวคือ เงินปันผลจาก GULF จาํนวน 222 ลา้นบาทถูกบันทึกใน 1Q25 แต่คาดว่าจะเลื อนไป
บันทึกใน 2Q26 ปีนี) หากปรบัผลกระทบดังกล่าวออก เราประเมินว่ากาํไรหลักจะเติบโตราว 25% YoY จากการเติบโตของรายได้
ประมาณ 10% ตาม backlog ที ใหญ่ขึ )น และการลดลงของส่วนแบ่งขาดทุน หลังหยุดรบัรูผ้ลขาดทุนของรถไฟฟ้าสายสีชมพูและสี
เหลืองตั)งแต่ 2Q25 
 
การเปลี*ยนผ่านของสัดส่วนโครงการกดดันรายได้ 1Q26 
ความอ่อนตวั QoQ ที คาดเกิดขึ )นส่วนใหญ่จากฐานสงูใน 4Q25 โดยโครงการหมอชิตคอมเพล็กซแ์ละศูนยร์าชการโซน C แลว้เสร็จใน 
4Q25 เพื อใหท้ันกาํหนดส่งมอบ ขณะที โครงการโรงไฟฟ้าขยะเพื อผลิตพลังงานโครงการใหม่เพิ งเริ มในไตรมาสนี) ส่งผลให้รายได้
ก่อสรา้งลดลง คาดว่าอัตรากาํไรขั)นตน้จะอ่อนตัวเล็กนอ้ยสู่ 7.3% จาก 7.6% และสัดส่วน SG&A ต่อยอดขายจะเพิ มขึ )นเป็น 3.3% 
จาก 2.7% เนื องจากรายไดล้ดลง เราคาดว่ากาํไรจะฟื)นตัวแรงตั)งแต่ 2Q26F หนุนโดยเงินปันผลจาก GULF จาํนวน 736 ลา้นบาท 
ขณะที รายไดก่้อสรา้งควรเติบโต HoH ใน 2H26 จากโครงการเดิมที มีความคืบหนา้มากขึ )น backlog ของ STECON ที  123.26 พนัลา้น
บาท (เทียบเท่า 3.6 เท่าของรายไดล้่วงหนา้) รองรบัความชดัเจนของกาํไรไปจนถึงปี 2026 
 
แรงผลักดันการลงทุนโครงสร้างพื/นฐานของภาครัฐจะเป็นบวกต่อทั/งกลุ่มและ STECON 
กระทรวงการคลังของไทยตั)งเป้าเพิ มสดัส่วนการลงทุนของประเทศสู่ 30% ของ GDP โดยปัจจุบนัคาดว่าการลงทุนภาครฐัจะเติบโต 
1.7% ในปีนี) เทียบกับประมาณการเดิมที คาดว่าจะหดตัว กองทุน Thailand Future Fund เฟสใหม่ (~1 แสนล้านบาท) ซึ งมุ่งเน้น
พลงังานสะอาดและโครงสรา้งพื)นฐานเศรษฐกิจอนาคต กาํลงัอยู่ระหว่างการเตรียมการ นอกจากนี) รฐับาลใหม่ยงัเตรียมเสนอ 11 เม
กะโปรเจกตข์องกระทรวงคมนาคม มลูค่ารวม 3.6 แสนลา้นบาท เขา้สู่การอนุมัติของคณะรฐัมนตรี ครอบคลมุถนน รถไฟทางคู่ และ
การขยายสนามบิน ที สาํคญัสาํหรบั STECON คือ หนงัสือ NTP ของโครงการสนามบินอู่ตะเภาถูกออกเมื อวนัที  3 เมษายน 2026 และ
การก่อสรา้งไดเ้ริ มตน้แลว้ ซึ งเป็นโครงการที  STECON มีส่วนไดส้่วนเสียโดยตรง 
 
ปรับเพิ*มประมาณการ ; คงคาํแนะนํา “ซื/อ” พร้อมปรับมูลค่าที*เหมาะสมเป็น 15.20 บาท 
เราปรบัเพิ มกาํไรปกติปี 2026-28F ขึ )น 3-7% จากสมมติฐานรายไดก่้อสรา้งที สงูขึ )น และอตัราภาษีที สมมติลดลง นอกจากนี) เรายงัรวม
การกลบัรายการหนี) UJV จาํนวน 260 ลา้นบาทในประมาณการปี 2026F ซึ งช่วยเพิ มประมาณการกาํไรสทุธิปี 2026F ขึ )น 24% ราคา
เป้าหมายอิงวิธี SOTP ของเราปรบัเพิ มจาก 12.90 บาท เป็น 15.20 บาท สะทอ้นการประเมินมลูค่าธุรกิจก่อสรา้งที สูงขึ )น (อิง PER ปี 
2026F ที  15 เท่า) มูลค่าเงินลงทุนใน TSE ที อัปเดตราคาปัจจุบันที  0.99 บาท (เทียบกับก่อนหนา้ที  0.42 บาท) และการรวมมูลค่า
ยุติธรรมโดยประมาณของเงินลงทุน 15% ของ STECON ใน EBM และ NBM ซึ งดาํเนินการรถไฟฟ้าสายสีชมพูและสายสีเหลือง เรา
ยังคงคาํแนะนาํ “ซื/อ” ความเสี ยงสาํคัญไดแ้ก่ ความล่าชา้ในการก่อสรา้ง การไดร้บัโครงการนอ้ยกว่าที คาดไว ้และค่าใชจ่้ายที เกิน
งบประมาณ  
 
 

 STECON : Preview 1Q26F : การเติบโตหลักยังคงแข็งแกร่ง ; คําแนะนํา 
“ซื/อ” จากวัฏจักรขาขึ/นของโครงสร้างพื/นฐาน 
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บริษัท ติดล้อ โฮลดิ�งส ์(TIDLOR) รายงานผลประกอบการ 1Q26 เมื,อคืนที,ผ่านมา โดยมีกําไรสุทธิรายไตรมาสสูงสุดเป็น
ประวัติการณท์ี, 1.61 พันล้านบาท สูงกว่าที,ตลาดคาดราว 20% กาํไรก่อนตั�งสํารองเป็นไปตามที,เราคาด ขณะที,กาํไรสุทธิที,
ดีกว่าคาดมีสาเหตุหลักจากการกลับรายการบางส่วนของ management overlay จํานวน 200 ล้านบาท ซึ,งตั�งไว้ใน 4Q25 
สําหรับความเสี,ยงที,เกี,ยวข้องกับนํ�าท่วม ในมุมมองของเรา การกลับรายการดังกล่าวน่าจะสะท้อนถึงการที,คุณภาพ
สินทรัพยไ์ม่ได้แย่ลงอย่างมีนัยสําคัญใน 1Q26 ขณะที,เงินสํารองยังคงอยู่ในระดับสูง เห็นได้จากอัตราความครอบคลุมหนี�
สูญที,เพิ,มขึ�นเป็น 340% ใน 1Q26 จาก 325% ใน 4Q25 ผลกระทบจากนํ�าท่วมก็ดูเหมือนจะรุนแรงน้อยกว่าที,คาดไว้ใน
ตอนแรกเช่นกัน ค่าใช้จ่ายสาํรองหนี�เสียอยู่ที, 468 ล้านบาท ตํ,ากว่าที,เราคาดไว้ที, 802 ล้านบาทใน 1Q26 
 
การประชุมแถลงผลประกอบการ (ถ่ายทอดสดผ่านแพลตฟอรม์ SET) ตามด้วยการประชุมนักวิเคราะหม์ีกําหนดในวันที, 
11 พฤษภาคม 2026 เวลา 9:15 น. (https://opportunity-day.setgroup.or.th/vdo/11613) ประเด็นสําคัญของผลประกอบการมี
ดังนี� : 
 

 Credit cost ลดลงสู่ 1.71% ใน 1Q26 จาก 2.96% ใน 1Q25 
TIDLOR ได้ตั
ง management overlay เพิ�มเติมอย่างระมัดระวังราว 200 ล้านบาทใน 4Q25 ซึ�งเป็นช่วงที� credit cost เพิ�มขึ 
นเป็น 
3.62% เนื�องจากผลกระทบจากนํ
าท่วมรุนแรงน้อยกว่าที�คาดมาก และการจัดชั
นสินเชื�อ โดยรวมแทบไม่เปลี�ยนแปลงใน 1Q26 
(รายละเอียดอยู่ในตารางหน้าถัดไป) บริษัทจึงตัดสินใจกลับรายการ overlay บางส่วน ผู้บริหารระบุใน MD&A ว่ายังมีสาํรองใน
ระดบัสงูเพียงพอจะรองรบัความไม่แน่นอน 
 
NPL ลดลงต่อเนื�องเป็นไตรมาสที�สามติดต่อกัน ลดลง 4.8% QoQ สู่ 1.61 พันลา้นบาท และทาํใหอ้ัตรา NPL ลดลงเป็น 1.47% ใน 
1Q26 จาก 1.54% ใน 4Q25 ขณะที�อัตราความครอบคลุมหนี
สูญเพิ�มขึ 
นเป็น 340% ใน 1Q26 จาก 325% ใน 4Q25 และ 256% ใน 
1Q25 
 

 การเติบโตของสินเชื,อเพิ,มขึ�น 5.0% YoY และ 0.3% QoQ สู่ 1.09 แสนล้านบาท 
ตวัเลขดงักล่าวสอดคลอ้งกบัที�เราคาด แนวโนม้อตุสาหกรรมล่าสดุ และความตอ้งการสินเชื�อที�อ่อนตวัตามฤดูกาล เนื�องจากจาํนวนวนั
ในไตรมาสนอ้ยกว่า ทาํใหผ้ลตอบแทนลดลง QoQ แต่ยงัสงูขึ 
นอย่างมีนัยสาํคญั YoY โดยผลตอบแทนจากเงินปันผลอยู่ที� 18.11% ใน 
1Q26 เทียบกับ 17.86% ใน 1Q25 ขณะที�ส่วนต่างรายไดด้อกเบี 
ยสทุธิ (NIM) มีแนวโนม้ในลกัษณะเดียวกัน เพิ�มขึ 
นเป็น 15.95% จาก 
15.44% ใน 1Q25 
 

 อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน (OPEX ratio) ลดลงกลับสู่ช่วงกลางระดับ 50% 
อตัราส่วนตน้ทุนต่อรายไดใ้น 1Q26 อยู่ที� 54.4% สอดคลอ้งกบั guidance ของบริษัท ปัจจุบนั TIDLOR มีสาขาในประเทศไทยจาํนวน 
1,892 สาขา ธุรกิจประกนัยงัแข็งแกรง่ โดยเบี 
ยประกนัวินาศภยัอยู่ที� 3.1 พนัลา้นบาท เพิ�มขึ 
น 11.7% YoY 
 
 
 
 

 TIDLOR : กาํไร 1Q26 ทาํสถิติสูงสุดใหม่ จากการกลับรายการสาํรอง Overlay 
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 มุมมองของเรา 
กาํไรสทุธิ 1Q26 คิดเป็น 29% ของประมาณการทั
งปีของเรา เราคาดกาํไรสทุธิ FY26F เติบโต 14.7% YoY สู่ 5.66 พนัลา้นบาท (EPS 
ที� 1.95 บาทต่อหุน้) เราคาดว่าจะไดเ้ห็นรายละเอียดเพิ�มเติมเกี�ยวกับการเติบโตของสินเชื�อและแนวโนม้คุณภาพสินทรพัยใ์นเดือน
เมษายนระหว่างการประชุมรายงานผลประกอบการที�จะถึงนี
 เรายังคงเชื�อว่าคุณภาพสินทรพัย์ของสินเชื�อจาํนาํทะเบียนมีความ
ยืดหยุ่นมากกว่าสินเชื�อไม่มีหลกัประกัน TIDLOR ยงัไม่ไดป้ระกาศเงินปันผลสาํหรบัปีปฏิทิน 2025 ซึ�งเราเชื�อว่าอาจเป็นปัจจัยหนุนที�
สาํคญั รว่มกับการผ่อนคลายของความตงึเครียดดา้นภมูิรฐัศาสตรที์�จะช่วยลดความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ ปัจจบุนัหุน้ซื 
อขายที� PER 
ปี 2026F เพียง 8.4 เท่า และราคาหุ้นปรับตัวลงแล้ว 21% จากจุดสูงสุดที� 21.0 บาท เมื�อวันที� 25 กุมภาพันธ์ 2026 รายละเอียด
เพิ�มเติมจะแจง้ใหท้ราบหลังจากการประชุมนักวิเคราะห ์ทั
งนี 
 เราคงคาํแนะนาํ “ซื�อ” สาํหรบั TIDLOR โดยมูลค่าที�เหมาะสมเท่ากับ 
25.00 บาท  
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ผลประกอบการ 1Q26 แข็งแกร่งเกินคาด 
TRUE รายงานกาํไร 1Q26 ที�แข็งแกร่งที� 6.6 พนัลา้นบาท เพิ�มขึ #น 64.6% QoQ และ 303.3% YoY สงูกว่าประมาณการของ TISCOe 
(11.9%) และ Bloomberg consensus (9.0%) การดีกว่าคาดเกิดจากการลดต้นทุนที�มากกว่าคาดใน 1Q26 การเติบโตของกาํไร 
QoQ ส่วนใหญ่มาจากการไม่มีรายการดอ้ยค่าขนาดใหญ่ที�เกี�ยวขอ้งกับการปรบัปรุงโครงข่ายและรายการพิเศษที�ไม่ใช่ธุรกิจหลกัอื�น ๆ 
ซึ�งมีมูลค่า 4.2 พันล้านบาทใน 4Q25 กําไรหลักเพิ�มขึ #น 8.4% QoQ และ 52.1% YoY ผลประกอบการ 1Q26 คิดเป็น 29% ของ
ประมาณการปี 2026F ของเรา  
 
ธุรกิจมือถือโดดเด่นเกินคาด 
แมว่้ารายไดร้วมจะอ่อนตวั QoQ แต่เราคาดว่าตลาดจะใหค้วามสาํคญักับรายไดม้ือถือ ซึ�งดีกว่า ADVANC เป็นครั#งแรกในรอบสองปี 
โดยเพิ�มขึ #น 0.2% QoQ (เทียบกับ ADVANC ที� -0.1% ใน 1Q26) จากการเติบโตของจาํนวนผูใ้ชที้�แข็งแกร่ง (+614,000 ราย) ARPU 
มือถือรวมลดลงเพียงเล็กน้อยจากการลดลงของกลุ่มลูกค้าแบบรายเดือนในกลุ่มรายเดือน (จากการเข้าร่วมโครงการของ
กระทรวงศึกษาธิการ) และปัจจัยฤดูกาลในกลุ่มเติมเงิน รายไดอ้อนไลนย์งัเติบโตต่อเนื�องจากการขยายตวัของผูใ้ชแ้ละ ARPU ที�ทรง
ตวั รายได ้PayTV ยงัคงเป็นแรงกดดนัหลกัจากการสญูเสียผูใ้ชแ้ละฤดกูาลคอนเสิรต์ที�อ่อนตวั แม ้ARPU จะดีขึ #น QoQ ส่วนยอดขาย
โทรศพัทม์ือถือปรบัลดลง QoQ ตามฤดกูาลของยอดขาย iPhone ที�อ่อนลง 
 
EBITDA เพิ�มขึ #น 0.7% QoQ และ 10.9% YoY ขณะที� EBITDA ต่อรายไดบ้ริการหลักเพิ�มขึ #นเป็น 60.4% ใน 1Q26 (จาก 58.7% ใน 
4Q25 และ 49.1% ใน 1Q25) การปรบัดีขึ #นของมารจิ์ #น QoQ มาจากหลายรายการ โดยเฉพาะตน้ทุนการใหบ้ริการอื�นที�ลดลง (จาก
ฤดกูาลคอนเสิรต์) ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่ายจากสินทรพัยที์�ตดัค่าเสื�อมหมดแลว้ และตน้ทนุทางการเงิน 
 
โมเมนตัมแข็งแกร่งคาดต่อเนื(องใน 2Q26F 
เราคาดว่ากาํไรหลกัของ TRUE ใน 2Q26F จะทรงตวั QoQ แต่ยงัเติบโตแข็งแกร่ง YoY ผลการดาํเนินงาน QoQ น่าจะไดแ้รงหนุนจาก
ฤดูกาลท่องเที�ยวที�แข็งแกร่งขึ #นตามปกติ และการรบัรูผ้ลเต็มไตรมาสจากการปรบัแพ็กเกจระดบัเริ�มตน้ในเดือนมีนาคม ปัจจัยเหล่านี#
น่าจะช่วยชดเชยแรงกดดันจากค่าไฟฟ้าที�สูงขึ #น ขณะที�การเติบโต YoY จะยังแข็งแกร่ง จากการไม่มีผลกระทบจากเหตุขัดขอ้งของ
โครงข่ายแบบครั#งเดียวในปีก่อน และผลเต็มไตรมาสของมาตรการลดตน้ทนุ 
 
เงินปันผลระหว่างกาลที(สูงกว่าที(คาดการณไ์ว้ 
TRUE ประกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลล่วงหนา้ 0.14 บาทต่อหุน้ คิดเป็นอตัราผลตอบแทนเงินปันผล 1.0% และอตัราการจ่ายเงิน
ปันผล 73% (เทียบกับการคาดการณ์พื #นฐานปี 2026 ของเราที� 70%) ผูบ้ริหารยงัปรบันโยบายจ่ายปันผลเป็นรายไตรมาส (จากเดิม
จ่ายครึ�งปี) เราคาดว่าตลาดน่าจะตอบรบัเชิงบวกต่อทั#งผลประกอบการที�แข็งแกรง่และการจ่ายปันผลที�สงูกว่าคาด เรายงัคงคาํแนะนาํ 
“ซื2อ” สาํหรบั TRUE โดยมลูค่าที�เหมาะสมที� 15.80 บาท อิงจากแบบ DCF ความเสี�ยงดา้น downside สาํคญั ไดแ้ก่ การกลบัมาของ
สงครามราคา เศรษฐกิจที�อ่อนแอกว่าคาด ความไม่แน่นอนทางการเมืองที�ยืดเยื #อ และปัญหาการหยดุชะงกัของโครงข่าย  
 
 
 
 

 TRUE : 1Q26 ดีกว่าคาด ; เซอรไ์พรสจ์่ายปันผลระหว่างกาล 
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GULF : กาํไรนิวไฮ 9.32 พันล. แย้มผลดาํเนินงาน Q2 โต 
GULF โชวก์าํไรจากการดาํเนินงาน Q1/2569 สงูสดุเป็นประวติัการณ์ แตะ 9.32 พนัลา้นบาท โต 43% YoY คาดไตรมาส 
2 ดีต่อเนื7อง จากคาดปริมาณขายไฟฟ้าสูงขึ <นในช่วงฤดูรอ้น-โรงไฟฟ้า Jackson มีค่าความพรอ้มจ่ายเพิ7ม-บุ๊กกาํไรขาย
โรงไฟฟ้าพลงันํ<า ปากลาย-ปันผล KBANK เดินหนา้ลงทุนพลงังานสีเขียวทั<งในไทย-ต่างประเทศ พรอ้มตั<งเป้าขยายดาตา้
เซ็นเตอร ์กว่า 1,000 เมกะวตัต ์ภายใน 3-5 ปีขา้งหนา้ (ทนัหุน้)  
 
ADVANC : เกินคาด 1.39 หมื+นล. ต้นทุนลด-ลุยสร้างศก.ดิจิทัล 
ADVANC ทาํกาํไรไตรมาส 1/2569 ไวที้7 13,496 ลา้นบาท เพิ7มขึ <น 28% และมีรายไดร้วม 58,197 ลา้นบาท เพิ7มขึ <น 3.4% 
จากการเติบโตในทุกธุรกิจหลัก โดยวางงบไว ้30,000-35,000 ล้านบาท เพื7อสรา้งการเติบโตในอนาคตและเพิ7มคุณค่า
ใหแ้ก่ลกูคา้อย่างต่อเนื7อง (ทนัหุน้)  
 
TITLE : อสังหาภูเก็ตฮอต โชว ์Q1 กาํไรทะยาน 237% 
TITLE แรงไม่พกั! ส่งสญัญาณ Q2/69 โตต่อ รบัยอดโอนกรรมสิทธิ_พุ่ง ฟากผูบ้ริหาร "ดรงค ์หุตะจฑูะ" โชวผ์ลงานสดุเรา้ใจ 
โคง้แรกกวาดรายได ้549 ลา้นบาท โต 207% กาํไรสุทธิ 42 ลา้นบาท พุ่ง 237% ตุน Backlog แน่น 21,669 ลา้นบาท ปู
ทางรายไดแ้กรง่ (ทนัหุน้)  
 
MTC : รับอานิสงสเ์ปิดเทอมดันดีมานตส์ินเชื+อ Q2/69 โต 
MTC รบัอานิสงสเ์ปิดเทอม หนนุยอดสินเชื7อพุ่งทะยาน แถมเปรย Q2/2569 ฟอรม์แจ่ม รบัดีมานดข์ยายตวั ส่วนปีนี<ยืนเป้า
พอรต์สินเชื7อรวมโต 10% จากปีก่อน อานิสงสฐ์านธุรกิจโตต่อเนื7องแถมมองรฐัไฟเขียวพ.ร.ก. กูเ้งินกระตุน้เศรษฐกิจ ชี <หนุน
ภาพรวมปรบัตวัดีขึ <น-หนนุ LOAN สดใส (ทนัหุน้)  
 
GPSC : โชวก์าํไร 1.7 พันล้าน โรงไฟฟ้าไซยะบุรีแรงส่งดี 
GPSC กาํไรไตรมาส 1/69 พุ่งแรง 51% ปิดที7 1,719 ล้านบาท พรอ้มโกยรายได้กว่า 1.6 หมื7นลา้นบาท ปัจจัยหนุนจาก
ส่วนแบ่งกาํไรโรงไฟฟ้าในลาวดีเกินคาด รบัรูก้าํไรพิเศษจากการปรบัมลูค่าอตัราดอกเบี <ยที7แทจ้ริงจากการรีไฟแนนซ ์และ
ขยายระยะเวลาชาํระคืนเงินกูยื้ม พรอ้มมีกาํไรจากอตัราแลกเปลี7ยน 226 ลา้นบาท (ข่าวหุน้)  
 
PSL : งบ Q1 พลิกกาํไร 108 ล้าน โชวร์ายได้การเดินเรือพุ่ง 31% 
PSL โชวง์บไตรมาส 1/69 พลิกมีกาํไรสทุธิ 108.19 ลา้นบาท หลงัรายไดจ้ากการเดินเรือสทุธิเพิ7มขึ <น 31% บุ๊กกาํไรขายเรือ 
2 ลาํ 18.83 ลา้นบาท พรอ้มมีกาํไรจากอตัราแลกเปลี7ยน 49.62 ลา้นบาท ดา้นค่าใชจ่้ายในการเดินเรือลดลง 3% (ข่าวหุน้) 

 
 
SSP : โชวฟ์อรม์กาํไร Q1 โต 10% ขานรับนโยบายรัฐ ลุยชิงเค้กโซลารรู์ฟทอ็ป 
SSP ประกาศงบไตรมาส 1/69 กาํไรโต 10% โกยรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 869.4 ลา้นบาท จากการรบัรูร้ายได ้Leo 2 เต็ม
เป็นไตรมาสแรก ไฮซีซั7นวินดฟ์ารม์เวียดนามหนุน ยํ<าแผนปี 69 เตรียม COD โรงไฟฟ้าขยะชุมชนเพิ7มอีก 2 โครงการ 
ภายในไตรมาส 4/69 ขานรบันโยบายรฐัผลกัดนัพลงังานสะอาด ลยุชิงโซลารรู์ฟท็อป ตั<งเป้ากวาดรายไดธุ้รกิจ EPC ทะล ุ
100 ลา้นบาท (ข่าวหุน้)  
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ออสซี+เตรียมกัน LNG 20% ป้อนตลาดในประเทศ หวังลดผลกระทบจากราคาตลาดโลก 
รฐับาลออสเตรเลียเตรียมประกาศนโยบายสาํรองก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) สาํหรบัใชภ้ายในประเทศ โดยกาํหนดใหผู้้
ส่งออก LNG จัดสรรก๊าซ 20% ของปริมาณส่งออกไวส้าํหรบัตลาดภายในประเทศ โบเวนระบุว่า นโยบายใหม่นี <ถูกออก
แบบอย่างรอบคอบ โดยคาํนึงถึงผลประโยชนข์องประเทศเป็นหลกั พรอ้มยํ<าว่า ออสเตรเลียจะยงัคงเป็นผูจ้ดัหาพลงังานที7
เชื7อถือได ้ขณะเดียวกันก็ตอ้งใหค้วามสาํคัญกับความต้องการใชพ้ลังงานภายในประเทศ ด้านแมเดอลีน คิง รฐัมนตรี
ทรพัยากรธรรมชาติ กล่าวว่า นโยบายนี<ถือเป็นจุดเปลี7ยนทางโครงสรา้งครั<งสาํคญัและมีความหมายทางประวติัศาสตร ์
โดยชี<ให้เห็นว่า นโยบายดังกล่าวจะช่วย “แยกราคาก๊าซธรรมชาติภายในประเทศออกจากราคาก๊าซในตลาดโลกอย่าง
ถาวร” ทั<งนี < ออสเตรเลียถือเป็นหนึ7งในผู้ส่งออก LNG รายใหญ่ของโลก โดยขอ้มูลจาก Geoscience Australia ระบุว่า 
ออสเตรเลียเป็นผูส้่งออก LNG รายใหญ่อนัดบั 3 ของโลกในปี 2566 (อินโฟเควสท)์  
 
ยอดขายรถยนตนํ์าเข้าในเกาหลีใต้เดือนเม.ย.ทะยาน 58.1% รับดีมานด ์EV-รถหรูเยอรมนี 
สมาคมผูน้าํเขา้และจาํหน่ายรถยนตข์องเกาหลีใต ้(KAIDA) เปิดเผยในวนัที7 7 พ.ค. ว่า ยอดขายรถยนตน์าํเขา้ในเกาหลีใต้
เดือนเม.ย. เติบโตขึ <นในระดับตัวเลขสองหลัก เนื7องจากความตอ้งการรถยนตไ์ฟฟ้า (EV) และรถยนตห์รูจากเยอรมนีที7
แข็งแกร่ง KAIDA ระบุว่า ยอดขายรถยนตน์าํเขา้พุ่งทะยานขึ <น 58.1% เมื7อเทียบรายปี สู่ระดบั 33,993 คันในเดือนเม.ย. 
ในช่วง 4 เดือนแรกของปีนี< มียอดจาํหน่ายรถยนตน์าํเขา้รวม 116,113 คัน เพิ7มขึ <น 41.3% เมื7อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกัน
ของปี 2568 ทั<งนี < จาํนวนรถยนตจ์ากยุโรปที7จาํหน่ายในเดือนเม.ย.อยู่ที7 16,385 คัน คิดเป็น 48.2% ของยอดขายทั<งหมด 
ขณะที7แบรนดจ์ากสหรฐัฯ ญี7ปุ่ น และจีน ครองส่วนแบ่งการตลาด 40.0%, 6.0% และ 5.8% ตามลาํดบั (อินโฟเควสท)์  
 
รายงานเตือน EU ทบทวนกฎหมายไซเบอร ์เสี+ยงกระทบเศรษฐกิจ 3.67 แสนล้านยูโร 
หอการค้าจีนประจาํสหภาพยุโรป (CCCEU) ร่วมกับ KPMG บริษัทตรวจสอบบัญชีและที7ปรึกษาทางธุรกิจ เผยแพร่
รายงานร่วมเมื7อวันพุธ (6 พ.ค.) ระบุว่า การตัดซัพพลายเออรจ์ากจีนออก ภายใตร้่างการทบทวนกฎหมายความมั7นคง
ปลอดภัยไซเบอร ์(Cybersecurity Act) ของสหภาพยุโรป (EU) อาจสรา้งความเสียหายต่อประเทศสมาชิก EU รวมราว 
3.67 แสนลา้นยูโร (ราว 4.34 แสนลา้นดอลลาร)์ ภายในระยะเวลา 5 ปี รายงานประเมินว่า ความเสียหายดงักล่าวจะมา
จากผลกระทบทางเศรษฐกิจโดยตรง ตน้ทนุทางสงัคม ตน้ทนุทางออ้มจากการปรบัโครงสรา้งระบบใหม่ และค่าใชจ่้ายทาง
กฎหมายที7อาจเกิดขึ <น ทั<งนี < รายงานระบุว่า เยอรมนีจะไดร้บัผลกระทบมากที7สุด คิดเป็นความเสียหายราว 1.708 แสน
ลา้นยโูร (ราว 2 แสนลา้นดอลลาร)์ ตามมาดว้ยฝรั7งเศสและอิตาลี (อินโฟเควสท)์  
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

กระแสข่าวเด่นตา่งประเทศ 

Page 27



 www.tiscosec.com 
 

 

 
สํานกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จํากดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชั �น 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบันี�ไม่ถอืว่าเป็นคําเสนอหรอืคําชี�ชวนใหซ้ื�อหรอืขายหลักทรัพย ์และจัดทําขึ�นเป็นการเฉพาะเพื=อประโยชน์แกบุ่คคลที=เกี=ยวขอ้งกับบรษัิทเท่านั�น มใิหนํ้าไปเผยแพร่ทางสื=อมวลชนหรอืโดยทางอื=นใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ที=เกดิขึ�นโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบับนี�  การนําไปซึ=งขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั �งหลายที=ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี� 
เป็นการนําไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสี=ยงและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 
8 พฤษภาคม 2569 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F

AsiaPac 16.8 14.7 2.2 2.0 13.0 13.6 (25.1) 14.7 2.4 2.7

County

Australia 17.9 16.7 2.1 2.0 11.7 11.9 27.1 7.7 3.7 3.7

China 14.6 13.1 1.4 1.3 10.1 10.4 (184.8) 11.2 2.8 3.0

Hong Kong 11.9 10.6 1.3 1.2 10.5 10.9 19.9 12.1 3.2 3.4

India 19.7 16.8 2.9 2.5 14.6 15.2 10.9 17.3 1.6 1.8

Indonesia 11.4 10.0 0.1 0.1 0.6 0.7 39.1 14.3 5.7 6.5

Japan 24.8 22.2 2.8 2.7 11.3 11.8 6.4 11.8 1.5 1.7

Korea 9.0 7.1 2.1 1.6 22.8 23.1 127.5 26.6 1.1 1.4

Malaysia 15.3 14.4 1.5 1.5 10.2 10.3 12.7 6.1 5.0 4.6

New Zealand 36.6 28.0 1.8 1.7 4.4 6.4 10.3 30.5 2.8 3.2

Philippines 9.1 8.3 1.1 1.0 12.5 12.3 18.7 9.1 3.7 4.0

Singapore 15.4 14.1 1.6 1.5 10.5 10.8 5.4 9.6 4.6 4.8

Taiwan 21.1 17.3 4.1 3.8 19.2 21.6 33.3 22.1 2.0 2.4

Vietnam 13.5 11.6 1.7 1.5 12.9 12.6 6.4 16.9 2.0 2.2

Thailand * 14.3 13.2 1.4 1.3 9.2 9.5 2.8 7.9 3.5 3.7

Source : Bloomberg Finance LP, TISCO Research

Note : *TISCO's universe are recurring earnings.

Note : Latest data available

Sources : Bloomberg, TISCO Research

7-May-26
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ใบสําคัญแสดงสิทธิ
หลักทรัพย์ วันครบกําหนด จาํนวน อัตรา ราคา จาํนวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด คํา

ที+ยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ที+ซืTอขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบสํา คัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะนาํ *

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

A5-W4 8/8/2026 361 1.0000 3.5000 0 22.9 1.85 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

A5-W5 13/5/2027 236 1.0000 2.0000 2,427 22.9 1.85 0.05 0.11 -56.4 10.8 37.0 เพิ+มลงทุน

ACC-W2 16/5/2027 448 1.2228 0.8178 2,693 78.9 0.42 0.10 0.05 95.0 114.2 5.1 ลดลงทุน

ASW-W3 22/5/2028 90 1.0000 9.0000 65 23.3 7.10 0.65 0.40 60.9 35.9 10.9 ลดลงทุน

B-W8 14/11/2026 2,691 1.0000 0.3000 0 194.0 0.04 0.01 0.00 129.9 675.0 4.0 ลดลงทุน

BC-W4 28/2/2028 114 1.0000 2.5000 566 77.4 0.73 0.06 0.07 -18.6 250.7 12.2 เพิ+มลงทุน

BE8-W1 31/5/2026 13 1.0000 75.0000 0 52.5 5.35 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

BR-W1 1/9/2026 457 1.0000 5.0000 0 15.7 1.65 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

BRI-W1 15/6/2028 150 1.0000 3.0000 0 31.2 1.30 n.a. 0.01 n.a. n.a. n.a. -

BTC-W7 12/7/2026 683 1.4770 0.8810 0 54.7 0.18 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

BTS-W8 20/11/2026 2,632 1.0360 14.3870 1 45.0 2.08 0.01 0.00 Overpriced 592.1 215.5 ลดลงทุน

BWG-W7 28/5/2027 964 1.0000 0.4500 3,831 65.1 0.30 0.05 0.04 23.1 66.7 6.0 ลดลงทุน

CAZ-W1 14/12/2030 114 1.0000 0.8000 4,872 44.5 1.62 0.64 0.85 -25.0 -11.1 2.5 เพิ+มลงทุน

CEN-W5 12/5/2026 372 1.0000 2.1400 0 45.1 0.62 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

CGH-W5 29/5/2026 65 1.0000 1.0000 0 33.8 0.47 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

CHASE-W1 4/6/2027 198 1.0000 0.5000 1,351 57.0 0.45 0.14 0.09 57.8 42.2 3.2 ลดลงทุน

CHAYO-W4 14/5/2027 126 1.0000 2.5000 7,178 48.5 1.04 0.26 0.01 2,194.6 165.4 4.0 ลดลงทุน

CHO-W4 9/6/2026 278 0.2000 1.1500 0 172.6 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -

CIG-W10 7/7/2028 80 1.0000 0.5000 1 304.0 0.02 0.29 0.02 1,515.7 3,850.0 0.1 ลดลงทุน

CIG-W9 10/5/2028 289 1.0000 0.5000 378 304.0 0.02 0.02 0.02 14.3 2,500.0 1.0 ลดลงทุน

COMAN-W1 24/6/2027 84 1.0000 3.0000 165 67.9 0.58 0.08 0.00 2,090.1 431.0 7.3 ลดลงทุน

CV-W1 23/2/2029 63 0.5000 1.0000 0 0.0 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -

DCON-W4 17/3/2027 846 1.0000 0.3000 910 50.7 0.21 0.01 0.01 -32.5 47.6 21.0 ลดลงทุน

DEMCO-W8 20/5/2027 180 1.0000 2.0000 31,592 50.8 2.34 0.27 0.52 -48.3 -3.0 8.7 เพิ+มลงทุน

EA-W1 13/2/2028 1,238 1.0000 4.0000 10,472 45.5 2.70 0.55 0.31 80.2 68.5 4.9 ลดลงทุน

ECF-W6 31/7/2026 274 1.0000 0.0800 0 120.8 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -

EMC-W7 16/6/2027 2,068 1.0000 0.1300 0 342.0 0.02 n.a. 0.02 n.a. n.a. n.a. -

EMPIRE-W1 28/1/2027 194 1.0670 2.8120 1,986 78.2 0.41 0.05 0.00 Overpriced 597.3 8.7 ลดลงทุน

EMPIRE-W2 28/1/2028 48 1.0670 5.6230 426 78.2 0.41 0.10 0.00 3,873.6 1,294.3 4.4 ลดลงทุน

GLORY-W1 16/11/2027 135 1.0000 1.0000 1,359 53.0 1.24 0.26 0.32 -19.8 1.6 4.8 เพิ+มลงทุน

HYDRO-W2 5/2/2027 125 0.2659 1.5040 533 108.2 2.62 0.09 0.34 -73.6 -29.7 7.7 เพิ+มลงทุน

IMH-W1 30/6/2026 107 1.0000 6.0000 0 22.3 3.00 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

IROYAL-W1 28/10/2026 57 1.0000 3.0000 137 60.3 4.38 0.98 1.23 -20.3 -9.1 4.5 เพิ+มลงทุน

IROYAL-W2 28/10/2027 23 1.0000 6.0000 32 60.3 4.38 0.80 0.82 -2.4 55.3 5.5 เพิ+มลงทุน

ITEL-W5 26/6/2026 277 1.0000 2.0000 4,128 51.1 1.30 0.01 0.00 793.8 54.6 130.0 ลดลงทุน

ITEL-W6 26/6/2028 346 1.0000 3.0000 23,120 51.1 1.30 0.18 0.10 84.9 144.6 7.2 ลดลงทุน

J-W3 3/6/2026 30 1.0000 9.0000 0 34.6 0.60 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

J-W4 31/7/2026 160 1.0000 3.1000 514 34.6 0.60 0.03 0.00 Overpriced 421.7 20.0 ลดลงทุน

JAS-W4 9/10/2031 4,146 1.0000 3.0000 5,714 41.4 1.11 0.23 0.11 104.4 191.0 4.8 ลดลงทุน

K-W3 23/6/2026 39 1.0000 3.0000 1,119 34.7 0.98 0.01 0.00 Overpriced 207.1 98.0 ลดลงทุน

KASET-W1 14/1/2027 92 1.0000 1.2000 5,452 89.1 0.85 0.18 0.15 18.4 62.4 4.7 ลดลงทุน

KGEN-W2 29/7/2026 417 1.1413 1.7524 22,661 95.6 1.51 0.10 0.19 -46.7 21.9 17.2 ลดลงทุน

KUN-W3 21/3/2027 59 1.0400 1.2500 142 30.7 0.62 0.04 0.00 6,787.0 107.8 16.1 ลดลงทุน

MADAME-W6 26/5/2029 1,665 0.2000 1.2500 107 74.7 0.55 0.08 0.03 151.6 200.0 1.4 ลดลงทุน

MGI-W1 21/8/2026 84 1.0000 10.0000 8,285 50.5 5.05 0.15 0.00 3,991.7 101.0 33.7 ลดลงทุน

Warrant Valuations
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ใบสําคัญแสดงสิทธิ(ต่อ)
หลักทรัพย์ วันครบกําหนด จาํนวน อัตรา ราคา จาํนวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด คํา

ที+ยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ที+ซืTอขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบสํา คัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะนาํ *

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

NER-W2 15/5/2026 308 1.0000 5.5000 0 23.0 4.42 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

NOBLE-W3 19/5/2027 685 1.0000 2.3200 326 32.4 1.86 0.12 0.09 30.4 31.2 15.5 ลดลงทุน

NRF-W2 30/9/2028 431 1.0000 1.0000 1,112 110.5 0.27 0.06 0.09 -33.4 292.6 4.5 เพิ+มลงทุน

ORI-W2 18/5/2028 614 1.0000 4.0000 972 43.1 1.82 0.27 0.07 313.2 134.6 6.7 ลดลงทุน

PEER-W2 19/12/2026 479 1.0000 1.3000 1 115.9 0.09 0.01 0.00 7,060.0 1,355.6 9.0 ลดลงทุน

PLANET-W2 11/3/2027 32 1.0000 1.0000 1,738 80.9 0.97 0.33 0.27 20.8 37.1 2.9 ลดลงทุน

PLANET-W3 3/9/2027 11 1.0000 1.0000 745 80.9 0.97 0.34 0.34 -0.7 38.1 2.9 เพิ+มลงทุน

PPPM-W6 19/8/2026 130 1.0000 0.2200 123 68.0 0.28 0.09 0.06 41.2 10.7 3.1 ลดลงทุน

PRG-W4 16/5/2027 0 1.0389 4.8125 5 16.1 9.05 3.90 4.36 -10.5 -5.3 2.4 เพิ+มลงทุน

PRG-W5 14/11/2027 1 1.0159 4.9217 5 16.1 9.05 3.80 4.26 -10.9 -4.3 2.4 เพิ+มลงทุน

PROEN-W2 15/10/2026 98 1.0000 1.0000 433 46.6 0.95 0.12 0.10 25.3 17.9 7.9 ลดลงทุน

PROS-W1 14/5/2026 271 1.0000 1.0000 0 92.0 0.20 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

PROUD-W3 13/5/2028 244 1.0000 2.0000 139 56.8 0.96 0.15 0.11 38.1 124.0 6.4 ลดลงทุน

PSTC-W3 28/4/2027 235 1.0000 0.5000 162 65.5 0.27 0.04 0.02 87.0 100.0 6.8 ลดลงทุน

PTECH-W1 29/9/2028 122 1.0000 4.0000 0 114.1 1.26 0.34 0.50 -32.2 244.4 3.7 เพิ+มลงทุน

QDC-W3 17/2/2027 116 1.0000 0.0300 235 290.5 0.12 0.08 0.08 -1.2 -8.3 1.5 เพิ+มลงทุน

ROCTEC-W5 5/2/2027 2,029 1.0000 1.5000 162 42.3 0.63 0.01 0.00 811.5 139.7 63.0 ลดลงทุน

SAAM-W3 22/3/2027 79 1.0000 8.0000 944 61.6 4.78 0.15 0.42 -64.0 70.5 31.9 ลดลงทุน

SAAM-W4 22/9/2027 79 1.0000 12.0000 482 61.6 4.78 0.13 0.30 -56.3 153.8 36.8 เพิ+มลงทุน

SAMTEL-W2 15/1/2027 103 1.0000 8.0000 460 30.2 3.70 0.30 0.00 Overpriced 124.3 12.3 ลดลงทุน

SGC-W2 12/9/2027 1,188 1.0000 1.6000 491 49.1 0.94 0.25 0.07 284.3 96.8 3.8 ลดลงทุน

SKE-W1 28/5/2026 223 1.0000 1.3000 0 92.1 0.19 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

STELLA-W6 27/7/2027 1,641 1.0000 0.5000 0 87.8 0.20 n.a. 0.03 n.a. n.a. n.a. -

TAKUNI-W2 29/7/2028 350 1.0000 0.3000 370 57.6 0.41 0.28 0.15 82.5 41.5 1.5 ลดลงทุน

TCC-W5 27/5/2028 98 1.0000 0.5000 383 58.6 0.35 0.17 0.07 126.7 91.4 2.1 ลดลงทุน

TEAMG-W1 22/6/2026 136 1.0070 14.9020 1,521 49.7 2.94 0.02 0.00 Overpriced 407.5 148.0 ลดลงทุน

TFG-W4 14/5/2027 568 1.0000 3.8000 2,945 46.6 11.20 7.05 6.74 4.5 -3.1 1.6 ลดลงทุน

TGE-W2 15/1/2027 110 1.0000 3.0000 1,466 34.5 1.15 0.04 0.00 Overpriced 164.3 28.8 ลดลงทุน

TL-W2 24/3/2028 950 1.0000 1.0000 2,562 82.1 0.37 0.06 0.07 -8.8 186.5 6.2 เพิ+มลงทุน

TNITY-W2 9/6/2027 54 1.0000 5.0000 453 50.3 2.72 0.19 0.12 59.0 90.8 14.3 ลดลงทุน

TPL-W1 19/3/2027 283 1.0000 0.7000 0 68.5 0.48 0.30 0.06 380.7 108.3 1.6 ลดลงทุน

TRUBB-W3 6/7/2028 19 1.0000 1.5000 1,325 68.5 1.04 0.63 0.30 113.5 104.8 1.7 ลดลงทุน

TVDH-W5 15/6/2028 219 1.0000 0.5000 25 135.2 0.05 0.01 0.01 -26.3 920.0 5.0 เพิ+มลงทุน

TVDH-W6 9/4/2027 637 1.0000 0.0700 0 135.2 0.05 n.a. 0.02 n.a. n.a. n.a. -

TWZ-W8 23/7/2026 2,250 1.0000 0.1200 0 508.9 0.01 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

TWZ-W9 23/7/2029 2,250 1.0000 0.2000 0 508.9 0.01 n.a. 0.01 n.a. n.a. n.a. -

UREKA-W3 8/10/2027 63 1.0000 2.0000 170 56.9 0.31 0.18 0.00 Overpriced 603.2 1.7 ลดลงทุน

VGI-W3 21/5/2027 2,583 1.2349 9.6370 4,507 73.2 0.89 0.02 0.00 5,025.1 984.6 55.0 ลดลงทุน

VIBHA-W5 14/12/2028 1,124 1.0000 2.0000 52 15.1 1.37 0.05 0.01 386.9 49.6 27.4 ลดลงทุน

VIH-W1 1/7/2026 9 1.0000 8.0000 93 23.3 8.60 0.59 0.68 -12.9 -0.1 14.6 เพิ+มลงทุน

WAVE-W4 17/6/2027 1,122 1.0000 0.2000 0 395.1 0.03 n.a. 0.03 n.a. n.a. n.a. -

XBIO-W6 5/1/2027 45 1.9415 0.7726 3 242.1 0.06 0.03 0.01 113.4 1,213.4 3.9 ลดลงทุน

XBIO-W7 23/12/2027 643 1.9415 0.5151 3,567 242.1 0.06 0.01 0.04 -76.1 767.0 11.6 เพิ+มลงทุน

XBIO-W8 14/1/2028 248 2.3078 0.0173 48 242.1 0.06 0.11 0.13 -13.3 8.3 1.3 เพิ+มลงทุน

ZIGA-W2 30/3/2027 246 1.0000 4.2500 125 47.0 0.89 0.05 0.00 Overpriced 383.1 17.8 ลดลงทุน

จาํนวนที7ซื <อขายและราคาปิด = ณ 07/05/2026

CV-W1, ZIGA-W2 เป็นใบสาํคัญฯ ที7มีเงื7อนไขพเิศษ ควรศึกษาก่อนลงทุน 
* เป็นคาํแนะนาํ  ณ 08/05/2026 ซึ7งสามารถเปลี7ยนแปลงได้ ทั<งนี <ขึ <นอยูกั่บราคาหุ้นแม่และภาวะการลงทุนในตลาดเป็นหลกั

Warrant Valuations
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As of 07-พ.ค.-26

Total NVDR Turnover Net NVDR Turnover

(Bt, m) (Bt, m)

44,405        (918)           

Source: SET, TISCO Res earch

Top Net Buy Top Net Sell
Rank Ticker Rank Ticker

7-May 6-May 5-May 30-Apr 29-Apr 7-May 6-May 5-May 30-Apr 29-Apr

1 GULF 855.66 617.58 72.47 -87.78 56.26 1 DELTA -891.07 1,264.32 -787.22 440.81 -284.29

2 PTTEP 588.76 -268.04 659.92 727.54 321.78 2 ADVANC -677.22 -634.43 759.63 -157.71 -485.39

3 KTB 347.32 1,236.73 771.44 78.54 137.49 3 TRUE -379.68 -446.08 449.86 -192.57 -99.18

4 PTT 347.30 -494.41 1,405.75 247.00 -123.96 4 SCB -268.61 -112.05 -175.04 -336.58 -259.08

5 PTTGC 306.98 99.35 -69.64 -18.77 16.93 5 AOT -263.19 -77.76 16.49 -103.71 94.32

6 CPN 138.11 -74.47 30.31 -12.65 10.13 6 SCC -195.57 35.33 -150.14 486.74 -124.06

7 CBG 84.92 -4.09 1.58 -12.99 10.92 7 KBANK -179.76 957.47 866.77 376.16 -8.85

8 IRPC 73.04 -16.34 75.53 140.44 280.50 8 WHA -118.33 56.54 -38.47 -6.45 -10.56

9 MINT 66.72 -90.52 -33.35 -62.83 -38.88 9 HANA -109.30 -338.10 209.08 0.27 21.60

10 CPF 63.60 103.86 4.97 -85.34 35.78 10 TOP -101.50 -136.18 109.59 -24.65 167.37

11 BBL 48.79 362.00 126.57 -205.35 95.34 11 IVL -96.48 -0.74 3.34 -24.57 42.81

12 GUNKUL 38.87 46.45 82.16 18.71 -2.28 12 GPSC -96.02 26.15 7.79 -29.36 49.11

13 JMT 35.71 25.56 -48.71 19.16 4.32 13 BDMS -84.97 -444.98 86.79 73.57 18.20

14 SCGP 27.52 -14.07 -15.75 144.36 77.11 14 AMATA -62.56 82.68 -61.39 -98.51 13.70

15 STECON 26.53 273.80 100.35 4.28 -6.82 15 STA -54.15 76.44 5.90 -25.48 15.39

16 CCET 24.13 -13.59 3.04 -31.20 -33.50 16 OSP -40.79 -21.00 -67.99 -49.05 -29.22

17 AAV 18.23 -1.22 -7.11 -23.06 -5.09 17 OR -39.19 3.41 -27.89 -31.23 27.81

18 EGCO 16.48 58.19 33.18 -14.25 31.24 18 BCPG -35.29 20.25 14.06 15.86 12.36

19 BTS 16.09 4.29 1.48 -7.67 -5.38 19 KTC -32.31 -31.50 -0.47 -11.84 17.82

20 HMPRO 15.04 -10.97 -29.52 -20.11 13.87 20 BCP -31.50 -50.78 89.04 -0.74 13.70

Sources  : SET, TISCO Research Sources  : SET, TISCO Res earch

Top Active Top Outstanding Share

Rank Ticker % Rank Ticker % of

Buy Sell Total Net Turnover* Paid-up

1 DELTA 1,855.99 2,747.07 4,603.06 -891.07 35.68 1 TISCO-P 74.04

2 TRUE 1,910.99 2,290.67 4,201.65 -379.68 37.35 2 MORE 29.56

3 ADVANC 1,594.34 2,271.56 3,865.90 -677.22 30.07 3 F&D 26.95

4 GULF 2,092.66 1,237.00 3,329.66 855.66 25.62 4 BBL 23.45

5 PTTEP 1,676.57 1,087.80 2,764.37 588.76 37.58 5 AMATA 16.59

6 KBANK 1,236.54 1,416.30 2,652.84 -179.76 37.88 6 KBANK 14.94

7 PTT 1,486.29 1,138.99 2,625.28 347.30 50.32 7 KKP 14.92

8 KTB 1,080.18 732.86 1,813.03 347.32 30.13 8 NDR 14.40

9 SCB 447.44 716.05 1,163.50 -268.61 29.44 9 THIP 13.82

10 BDMS 535.03 620.00 1,155.03 -84.97 20.90 10 GBX 13.53

11 PTTGC 651.56 344.58 996.14 306.98 30.92 11 RCL 13.25

12 AOT 352.46 615.65 968.11 -263.19 31.62 12 TISCO 11.68

13 BBL 465.86 417.06 882.92 48.79 31.23 13 TRUE 11.43

14 CPN 469.26 331.15 800.41 138.11 31.53 14 SPRC 11.39

15 CPALL 385.36 411.49 796.84 -26.13 28.67 15 TOP 11.35

16 SCC 280.82 476.38 757.20 -195.57 39.59 16 CHO-W4 11.15

17 BH 294.72 314.98 609.70 -20.26 28.24 17 BCP 11.14

18 IVL 238.81 335.30 574.11 -96.48 20.98 18 SIRI 10.83

19 MINT 276.81 210.10 486.91 66.72 20.72 19 AH 10.36

20 TOP 153.64 255.14 408.79 -101.50 30.09 20 CPF 10.33

Note : * % of Trading Value in Underlying Securities Sources  : SET, TISCO Res earch

Sources  : SET, TISCO Research

31,048,300 278,474,616

29%

3,947,791,594 34,552,100,801

493,922,041 4,335,902,125

253,627,400 2,233,835,566

147,401,185 1,089,076,392

109,819,195 828,750,000

93,525,470 800,645,624

12,439,490

164,051,937 1,472,640,647

1,896,060,680 17,507,961,250

868,051,545 8,406,962,585

36,749,480 354,842,012

89,999,686

447,601,465 1,908,842,894

190,830,675 1,150,000,000

353,900,850 2,369,327,593

129,795,613 869,707,379

65,810,599 456,891,630

NVDR Daily Summary

NVDR Net Buying Value (Bt, m) NVDR Net Selling Value (Bt, m)

NVDR Most Active Value (Bt, m) Outstanding Share (Share)

Grand Total

Total  NVDR Trading

% of NVDR to 

Underlying Turnover

4,750,586 17,624,308

NVDR Share Paid-up Share

7,300 9,859

2,121,137,074 7,176,748,441
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ปริมาณ มูลค
า %มูลค
าการขายชอร�ต

(หุ�น) (ล�านบาท) เทียบกับมูลค
าการซ้ือขายรวม

Common Shares 50,089,761      1,002                       

NVDR 55,751,500      1,966                       

All Securities 105,841,261 2,967                     3.62%

Source: SET, TISCO Research

ข"อมูลธุรกรรมปริมาณขายชอร1ตสูงสุด 20 อันดับแรก

ปริมาณหุ�นขายชอร�ต

หุ�น ปริมาณ มูลค
า ราคาเฉล่ีย ราคาปEด ปริมาณ เทียบกับปริมาณ Auto Matching

(หุ�น) (ล�านบาท) (บาท) (บาท) (หุ�น) (%)

1 HMPRO 6,140,200 37.46 6.10 6.10 29,413,000 20.87%

2 AOT 4,606,100 244.33 53.04 52.75 28,922,500 15.92%

3 CPALL 3,960,600 177.42 44.80 44.50 31,068,500 12.74%

4 AMATA 1,900,900 39.57 20.82 20.70 17,112,000 11.11%

5 SPALI 553,400 8.63 15.60 15.50 5,392,000 10.26%

6 KKP 303,500 24.89 82.01 82.00 3,344,500 9.07%

7 SAWAD 1,444,500 32.50 22.50 22.40 16,657,100 8.67%

8 TOA 153,900 1.95 12.65 12.60 1,962,400 7.84%

9 BBL 656,100 106.61 162.49 161.50 8,701,700 7.45%

10 SCC 296,000 69.48 234.72 234.00 4,073,800 7.26%

11 BDMS 10,283,300 192.24 18.69 18.40 148,126,800 6.94%

12 ADVANC 1,236,900 432.90 349.99 350.00 18,277,500 6.76%

13 MEGA 33,900 1.25 36.74 36.50 504,000 6.72%

14 TFG 1,049,200 11.95 11.39 11.20 15,747,200 6.66%

15 SCB 974,700 129.18 132.53 131.50 14,933,500 6.50%

16 MINT 3,672,100 77.53 21.11 20.90 55,392,700 6.45%

17 RCL 165,400 5.30 32.04 32.25 2,696,200 6.13%

18 DELTA 1,202,200 387.64 322.44 315.00 20,092,400 5.98%

19 KCE 1,307,600 43.49 33.26 32.75 23,555,700 5.55%

20 PRM 937,800 8.01 8.55 8.45 16,136,600 5.54%

ขายชอร�ต การซ้ือขายแบบ Auto Matching

Short Sales

Short Sales Summary

Top Short Sales By Value

หุ�น ปริมาณ มูลค
า ราคาเฉล่ีย ปริมาณ มูลค
า ราคาเฉล่ีย ปริมาณ มูลค
า ราคาเฉล่ีย ปริมาณ มูลค
า ราคาเฉล่ีย

(หุ�น) (ล�านบาท) (บาท) (หุ�น) (ล�านบาท) (บาท) (หุ�น) (ล�านบาท) (บาท) (หุ�น) (ล�านบาท) (บาท)

1 ADVANC 1,236,900 432.90 349.99 3,901,500 1,348.70 345.69 5,149,300 1,784.47 346.55 10,855,200 3,863.79 355.94

2 DELTA 1,202,200 387.64 322.44 2,829,100 898.57 317.62 4,720,100 1,467.78 310.96 14,702,200 4,368.01 297.10

3 AOT 4,606,100 244.33 53.04 14,443,100 751.75 52.05 26,476,000 1,399.14 52.85 53,170,300 2,831.64 53.26

4 BDMS 10,283,300 192.24 18.69 43,550,000 804.76 18.48 62,545,700 1,154.34 18.46 120,439,900 2,241.61 18.61

5 CPALL 3,960,600 177.42 44.80 21,676,300 958.52 44.22 30,841,600 1,370.55 44.44 51,407,200 2,333.26 45.39

6 PTTEP 1,002,800 149.36 148.94 4,107,900 626.31 152.46 7,422,400 1,116.28 150.39 20,036,700 3,071.84 153.31

7 SCB 974,700 129.18 132.53 4,307,600 566.99 131.63 13,799,700 1,818.40 131.77 33,059,500 4,555.71 137.80

8 BBL 656,100 106.61 162.49 1,842,900 300.13 162.86 3,337,200 541.24 162.19 8,095,300 1,330.54 164.36

9 MINT 3,672,100 77.53 21.11 21,376,100 440.94 20.63 39,419,400 821.47 20.84 60,998,000 1,301.17 21.33

10 GULF 1,127,500 70.14 62.20 6,093,000 357.14 58.61 13,067,200 755.85 57.84 25,857,900 1,515.55 58.61

11 SCC 296,000 69.48 234.72 1,332,500 311.50 233.77 2,486,600 568.63 228.68 5,601,200 1,228.49 219.33

12 IVL 2,816,800 68.84 24.44 5,130,300 128.52 25.05 8,740,900 216.98 24.82 19,856,900 493.23 24.84

13 PTTGC 1,701,500 65.30 38.38 5,083,200 198.13 38.98 8,171,100 310.63 38.02 16,323,600 604.65 37.04

14 BH 278,400 50.06 179.80 1,351,700 241.29 178.51 4,664,900 806.82 172.95 14,267,700 2,437.81 170.86

15 KCE 1,307,600 43.49 33.26 5,455,100 175.84 32.23 8,432,600 266.43 31.60 23,673,800 623.02 26.32

16 AMATA 1,900,900 39.57 20.82 8,478,400 172.83 20.38 10,457,700 213.51 20.42 15,371,200 310.50 20.20

17 HANA 1,088,000 38.38 35.28 4,229,200 147.68 34.92 9,157,400 299.30 32.68 14,119,400 432.56 30.64

18 HMPRO 6,140,200 37.46 6.10 33,045,300 200.57 6.07 43,551,400 264.93 6.08 62,467,200 383.77 6.14

19 TRUE 2,341,600 33.32 14.23 10,293,800 141.91 13.79 20,862,700 287.47 13.78 50,225,200 710.09 14.14

20 SAWAD 1,444,500 32.50 22.50 5,582,800 126.40 22.64 7,356,000 167.66 22.79 14,531,100 335.71 23.10

Sources : SET, TISCO Research

As of 07-พ.ค.-26 -1W -2W -1M

Page 32



 www.tiscosec.com 
 

 

 
สํานกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จํากดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชั �น 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบันี�ไม่ถอืว่าเป็นคําเสนอหรอืคําชี�ชวนใหซ้ื�อหรอืขายหลักทรัพย ์และจัดทําขึ�นเป็นการเฉพาะเพื=อประโยชน์แกบุ่คคลที=เกี=ยวขอ้งกับบรษัิทเท่านั�น มใิหนํ้าไปเผยแพร่ทางสื=อมวลชนหรอืโดยทางอื=นใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ที=เกดิขึ�นโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบับนี�  การนําไปซึ=งขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั �งหลายที=ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี� 
เป็นการนําไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสี=ยงและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 
8 พฤษภาคม 2569 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

แบบรายงานการเปลี
ยนแปลงการถือหลักทรัพย์และสัญญาซื�อขายล่วงหน้าของผู้บริหาร (แบบ 59) As of 07-พ.ค.-26

ช่ือบริษัท ช่ือผู�บริหาร ประเภทหลักทรัพย� วันท่ีทําธุรกรรม จํานวน (หน
วย) ราคา (บาท) มูลค
า (บาท) ธุรกรรม

BAREIT นาย อนวัช ลีละวัฒน1วัฒนา หนNวยทรัสต1 6/5/2569 9,000 10.50 94,500 ซ้ือ

DCC นาย มนต1 รัก แสงศาสตรา หุ"นสามัญ 6/5/2569 3,466,500 1.29 4,471,785 ซ้ือ

EP นาย ยุทธ ชินสุภัคกุล หุ"นสามัญ 6/5/2569 5,700 1.04 5,928 ซ้ือ

Sources : SEC, TISCO Research
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MON TUE WED THU FRI

MAY

1

National Labor Day

4 5 6 7 8

Coronation Day AMATA - XD @ 0.75 Bt. ALUCON - XD @ 16.00 Bt. APP - XD @ 0.23 Bt. CIZ - XR 1 : 2 @ 0.03 Bt.

BAM - XD @ 0.50 Bt. AP - XD @ 0.52 Bt. ASEFA - XD @ 0.35 Bt. AKR - XD @ 0.065 Bt.

BAY - XD @ 0.90 Bt. ARROW - XD @ 0.30 Bt. AU - XD @ 0.25 Bt. ALLA - XD @ 0.10 Bt.

BE8 - XD @ 0.04 Bt. BAFS - XD @ 0.22 Bt. AWC - XD @ 0.08 Bt. CSR - XD @ 2.03 Bt.

BEC - XD @ 0.06 Bt. BAREIT - XD @ 0.205 Bt. AYUD - XD @ 1.67 Bt. ETC - XD @ 0.048 Bt.

COCOCO - XD @ 0.12 Bt. BKGI - XD @ 0.05 Bt. BPS - XD @ 0.0125 Bt. FE - XD @ 8.50 Bt.

COSTCO19 - XD @ 0.0398 Bt. BRR - XD @ 0.165 Bt. CCP - XD @ 0.01 Bt. HUMAN - XD @ 0.20 Bt.

CFP - XD @ 0.25 Bt. CENTEL - XD @ 0.67 Bt. CH - XD @ 0.03 Bt. PFIZER19 - XD @ 0.2338 Bt.

EASTW - XD @ 0.01 Bt. CHG - XD @ 0.05 Bt. CHARAN - XD @ 0.90 Bt. PJW - XD @ 0.11 Bt.

EKH - XD @ 0.30 Bt. CREDIT - XD @ 0.98 Bt. CKP - XD @ 0.088 Bt. TMAN - XD @ 0.32 Bt.

FTE - XD @ 0.09 Bt. DITTO - XD @ 0.25 Bt. ESTAR - XD @ 0.02 Bt. TPAC - XD @ 0.438 Bt.

ICBC06 - XD @ 0.07863 Bt. ILINK - XD @ 0.31 Bt. FM - XD @ 0.20 Bt. TRUE - XD @ 0.12 Bt.

ICBC19 - XD @ 0.0714 Bt. IP - XD @ 0.073 Bt. ICC - XD @ 0.70 Bt. WMT06 - XD @ 0.0067 Bt.

IVL - XD @ 0.175 Bt. L&E - XD @ 0.04 Bt. MENA - XD @ 0.015 Bt. PSTC-W4 - NL

JEPI19 - XD @ 0.035 Bt. MATI - XD @ 0.10 Bt. MFC - XD @ 1.25 Bt.

KCG - XD @ 0.51 Bt. MFEC - XD @ 0.50 Bt. NKT - XD @ 0.18 Bt.

MANRIN - XD @ 0.25 Bt. PL - XD @ 0.062 Bt. NNCL - XD @ 0.06 Bt.

MINT - XD @ 0.40 Bt. PRAKIT - XD @ 0.90 Bt. OCC - XD @ 0.05 Bt.

NEO - XD @ 1.35 Bt. PRM - XD @ 0.25 Bt. OSP - XD @ 0.40 Bt.

NEW - XD @ 1.60 Bt. ROCK - XD @ 1.00 Bt. PAF - XD @ 0.01 Bt.

NYT - XD @ 0.50 Bt. SELIC - XD @ 0.03522 Bt. PCC - XD @ 0.14 Bt.

ONEE - XD @ 0.13 Bt. SEMB19 - XD @ 0.129 Bt. PCSGH - XD @ 0.12 Bt.

ORN - XD @ 0.02 Bt. SPALI - XD @ 0.70 Bt. PIN - XD @ 0.216 Bt.

PHG - XD @ 0.70 Bt. SPI - XD @ 0.20 Bt. RBF - XD @ 0.21 Bt.

SANOFI80 - XD @ 0.15275 Bt. STARM - XD @ 0.058 Bt. S&J - XD @ 1.45 Bt.

SEAFCO - XD @ 0.12 Bt. TAN - XD @ 0.27 Bt. SAFE - XD @ 0.41 Bt.

SINO - XD @ 0.028846 Bt. TGE - XD @ 0.00319 Bt. SAWAD - XD @ 0.35 Bt.

SITHAI - XD @ 0.04 Bt. TOA - XD @ 0.39 Bt. SC - XD @ 0.10 Bt.

SNNP - XD @ 0.345 Bt. VIBHA - XD @ 0.06 Bt. SCAP - XD @ 0.07 Bt.

SNPS - XD @ 0.19 Bt. QTCG - XR 1 : 4 @ 0.08 Bt. SHANG - XD @ 0.50 Bt.

SPBOND80 - XD @ 0.02724 Bt. SKY - XD @ 0.30 Bt.

SSF - XD @ 0.3704 Bt. SO - XD @ 0.18 Bt.

SSP - XD @ 0.205 Bt. SORKON - XD @ 0.25 Bt.

TKC - XD @ 0.20 Bt. SPC - XD @ 1.60 Bt.

TPBI - XD @ 0.23 Bt. SSSC - XD @ 0.165 Bt.

VENTURE19 - XD @ 0.1212 Bt. TC - XD @ 0.30 Bt.

VRANDA - XD @ 0.185 Bt. TEAMG - XD @ 0.16 Bt.

TLI - XD @ 0.60 Bt.

TOPP - XD @ 4.42 Bt.

TPCS - XD @ 0.70 Bt.

WACOAL - XD @ 0.55 Bt.

WP - XD @ 0.30 Bt.

SIRI - NS 7,079,959 Shares

11 12 13 14 15

AKP - XD @ 0.046 Bt. CM - XD @ 0.031 Bt. BGC - XD @ 0.04 Bt. CHAO - XD @ 0.17 Bt. ANTA13 - XD @ 0.0262 Bt.

ILM - XD @ 0.75 Bt. LPGOLD - XD @ 0.05602 Bt. SENA - XD @ 0.138295 Bt. BWG - XD @ 0.0075 Bt.

KAMART - XD @ 0.11 Bt. PG - XD @ 0.50 Bt. WINDOW - XD @ 0.03 Bt. POPMART80 - XD @ 0.1117 Bt.

M - XD @ 0.50 Bt. SMO - XD @ 0.20 Bt. SBUX80 - XD @ 0.00991 Bt.

MRDIYT - XD @ 0.06 Bt. TENCENT01 - XD @ 0.0431 Bt.

ORI - XD @ 0.049 Bt. TENCENT13 - XD @ 0.04354 Bt.

PB - XD @ 0.79 Bt. TENCENT19 - XD @ 0.1084 Bt.

TFMAMA - XD @ 2.02 Bt. TENCENT80 - XD @ 0.21678 Bt.

TRU - XD @ 0.25 Bt.

UMI - XD @ 0.04 Bt.

WHA - XD @ 0.1438 Bt.

GLOBAL - NS 200,064,695 Shares

18 19 20 21 22

MSFT01 - XD @ 0.0061 Bt. CHHONGQ19 - XD @ 0.6791 Bt.

MSFT03 - XD @ 0.00463 Bt.

MSFT19 - XD @ 0.0081 Bt.

MSFT80 - XD @ 0.01437 Bt.

NONGFU80 - XD @ 0.04635 Bt.

25 26 27 28 29

JNJ03 - XD @ 0.01704 Bt. AIA19 - XD @ 0.0587 Bt.

หมายเหตุ :

XD : ผู"ซ้ือหลักทรัพย1ไมNได" สิทธิรับเงินป[นผล, XB : ผู"ซ้ือหลักทรัพย1ไมNได" สิทธิประโยชน1อ่ืนๆ, XE : ผู"ซ้ือหลักทรัพย1ไมNได" รับสิทธิในการแปลงสภาพหลักทรัพย1, XN : ผู"ซ้ือหลักทรัพย1ไมNมีสิทธิในการรับเงินคืนจากการลดทุน, 

XR : ผู"ซ้ือหลักทรัพย1ไมNได" รับสิทธิจองหุ"นออกใหมN, XT : ผู"ซ้ือหลักทรัพย1ไมNได" สิทธิรับใบแสดงสิทธิซ้ือหุ"นเพ่ิมทุนท่ีโอนสิทธิได" , XW : ผู"ซ้ือหลักทรัพย1ไมNได"สิทธิรับใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหลักทรัพย1, NL : ตลาดหลักทรัพย1เพ่ิมสินค"า,

NS : รับลูกหุ"นเพ่ิมทุนเข"าซ้ือขาย, SP : ห"ามซ้ือขาย, DEL : พันสภาพการเปbนหลักทรัพย1จดทะเบียน

Source : TISCO Research, SET
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Date Indicator Unit Period Consensus Actual Previous Revised

2026 May

Wed 6 China RatingDog China PMI Composite Index Apr      -- 53.1 51.5      --

RatingDog China PMI Services Index Apr 52 52.6 52.1      --

Thailand CPI % YoY Apr 2.2% 2.9% -0.1%      --

CPI % MoM Apr 2.1% 2.8% 0.6%      --

Core CPI % YoY Apr 0.6% 0.8% 0.6%      --

France Industrial Production % MoM Mar 0.5% 1.0% -0.7% -0.9%

Industrial Production % YoY Mar 0.3% 0.9% -0.3%      --

Spain S&P Global Services PMI Index Apr 51.9 47.9 53.3      --

S&P Global Composite PMI Index Apr 51.9 48.7 52.4      --

Italy S&P Global Services PMI Index Apr 47.9 49.8 48.8      --

S&P Global Composite PMI Index Apr 48.4 50.5 49.2      --

France S&P Global Services PMI Index Apr F 46.5 46.5 46.5      --

S&P Global Composite PMI Index Apr F 47.6 47.6 47.6      --

Germany S&P Global Services PMI Index Apr F 46.9 46.9 46.9      --

S&P Global Composite PMI Index Apr F 48.3 48.4 48.3      --

Eurozone S&P Global Services PMI Index Apr F 47.4 47.6 47.4      --

S&P Global Composite PMI Index Apr F 48.6 48.8 48.6      --

UK S&P Global UK Services PMI Index Apr F 52 52.7 52      --

S&P Global UK Composite PMI Index Apr F 52 52.6 52      --

Eurozone PPI % MoM Mar 3.4% 3.4% -0.7% -0.6%

PPI % YoY Mar 1.8% 2.1% -3.0% -3.0%

US MBA Mortgage Applications % May-01      -- -4.4% -1.6%      --

ADP Employment Change Persons Apr 120k 109k 62k 61k

Thu 7 Germany Factory Orders % MoM Mar 1.0% 5.0% 0.9% 1.4%

China Foreign Reserves USD, bn Apr $3366.00b$3410.55b $3342.12b      --

Eurozone Retail Sales % YoY Mar 1.2% 1.2% 1.7% 1.3%

US Initial Jobless Claims Persons May-02 205k 200k 189k 190k

Continuing Claims Persons Apr-25 1800k 1766k 1785k 1776k

Construction Spending % MoM Feb 0.1% -0.2% -0.3% -1.9%

Construction Spending % MoM Mar 0.3% 0.6% -0.2%      --

Fri 8 Japan S&P Global Japan PMI Composite Index Apr F      -- 52.2 52.4      --

S&P Global Japan PMI Services Index Apr F      -- 51 51.2      --

Germany Exports % MoM Mar -1.5%      -- 3.6%      --

Industrial Production % MoM Mar 0.4%      -- -0.3%      --

Industrial Production % YoY Mar -1.9%      -- 0.0%      --

Spain Industrial Output % YoY Mar      --      -- -1.3%      --

US Change in Nonfarm Payrolls Persons Apr 65k      -- 178k      --

Unemployment Rate % Apr 4.3%      -- 4.3%      --

Underemployment Rate % Apr 8.0%      -- 8.0%      --

U. of Mich. Sentiment Index May P 49.5      -- 49.8      --

Wholesale Inventories % MoM Mar F 1.4%      -- 1.4%      --

China Exports % YoY Apr 8.4%      -- 2.5%      --

Imports % YoY Apr 20.0%      -- 27.8%      --

Trade Balance USD, bn Apr $85.10b      -- $51.13b      --

Money Supply (M2) % YoY Apr 8.5%      -- 8.5%      --

ECONOMIC CALENDAR
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TISCO Securities Company Limited 
 

www.tiscosec.com 
   
 สาํนักงานใหญ ่ สาํนักงานสาขานครราชสีมา  

 
48/8 อาคารทิสโกท้าวเวอร ์ชั�น � ถ.สาทรเหนือ เขตบางรกั  
กรุงเทพฯ "#$## 

1936/3 โซนเอ ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง อ.เมือง  
จ.นครราชสีมา 30000 

 

 โทรศพัท ์#-2633-6000 กด 5 โทรสาร #-2633-6490, 0-2633-6660 โทรศพัท ์0-4425-7752  โทรสาร 0-4425-3752  

   
 สาํนักงานสาขานครปฐม   

 
386, 388 หมู่ : ถ.เพชรเกษม ต.พระประโทน อ.เมือง  
จ.นครปฐม ?@### 

 
 

 โทรศพัท ์0-3414-2000  โทรสาร 0-3425-1676   

   
 สาํนักงานสาขาอุดรธานี   

 
227/1 ซอยอุดรดุษฎ ี@ ถ.อุดรดุษฎ ีต.หมากแขง้ อ.เมือง  
จ.อุดรธานี 41000 

 
 

 โทรศพัท ์0-4224-6888  โทรสาร 0-4224-5793   

   
   
 

 

Score Range Level Description  
 90 - 100 5 ดีเลิศ  
 80 - 89 4 ดีมาก  
 70 - 79 3 ดี  
  60 - 69 2 ดีพอใช ้  
 Corporate Governance Report 50 - 59 1 ผ่าน  
 of Thai Listed Companies 2025 < 50 n.a. n.a.  
   N/R ไม่ปรากฎในรายงาน  
   
 Anti-Corruption Progress Indicator :  
   

 ขอ้มูลบริษัททีMเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย  
(ขอ้มูล ณ วนัทีM 7 พฤศจิกายน 2568)  

 

 Certified  :         มีการไดร้บัการรบัรอง CAC  

 Declared  :         ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC  

 Ensure its compliance by parent company 
 

มีบริษัทแม่ดูแลใหท้าํตามกฎหมาย 
บริษัทรับรองตนเองว่า มีบริษัทแม่ซึMงอยู่ภายใตบ้ังคับกฎหมาย Bribery Act หรือกฏหมายอืMนทํานองเดียวกันทีMใหบ้ริษัท
แม่ตอ้งรับผิดชอบการใหส้ินบนของบริษัทย่อยในต่างประเทศดว้ย โดยการดูแลดังกล่าวครอบคลุมถึง การกําหนด
นโยบาย แนวปฏิบตัิ และการตรวจสอบใหมี้การปฏิบตัิตามนโยบาย/ แนวปฏิบตัิดงักล่าวอย่างสมํ Mาเสมอดว้ย 

 

 n.a. ไม่ไดเ้ขา้ร่วม CAC / ไม่มีบริษัทแม่ดูแลใหท้าํตามกฎหมาย  
   

 Disclaimer 

ขอ้มูลบริษัททีMเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (ขอ้มูล ณ วนัทีM ? 
พฤศจิกายน 2$l:) 
 
เนืMองจากผลสาํรวจหรือผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลสาํรวจหรือผลการประเมิน ณ วนัทีMปรากฏในผลสาํรวจหรือผลการประเมินเท่านั�น ดงันั�น ผลสาํรวจหรือผลการ
ประเมินจึงอาจเปลีMยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมืMอขอ้มูลทีMเกีMยวขอ้งมีการเปลีMยนแปลง ทั�งนี�  บริษัทหลกัทรพัย ์ ทิสโก ้ มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง
ครบถว้นของผล ผลสาํรวจ หรือผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

   

 ESG Rating  
 ดชันี อีเอสจี ไทยพฒัน์ หรือ Thaipat ESG Index จะคดัเลือกหลกัทรพัยจ์ากกลุ่มหลักทรัพย ์ESG100 ซึMงเป็นหลกัทรพัยท์ีMมีการดาํเนินงานโดดเด่นดา้นสิMงแวดลอ้ม สงัคม และ

ธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance) จาํนวน 100 หลกัทรพัย ์จากการจดัอนัดับโดยสถาบนัไทยพฒัน์ 
 

   
   

 ขอ้มูล บทความ บทวิเคราะหแ์ละการคาดหมาย รวมทั�งการแสดงความคิดเห็นทั�งหลายทีMปรากฏอยู่ในรายงานฉบบันี� ทาํขึ� นบนพื� นฐานของแหล่งขอ้มูลทีMดีทีMสุดทีMไดร้บัมาและพิจารณาแลว้เห็นว่า
น่าเชืMอถือ แต่ทั�งนี� ไม่อาจรบัรองความถูกตอ้ง ความสมบูรณ์ แทจ้ริงของขอ้มูลดงักล่าว  ความเห็นทีMแสดงไวใ้นรายงานฉบบันี� ไดม้าจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแลว้ และอาจ
เปลีMยนแปลงไดโ้ดยไม่จาํตอ้งแจง้ล่วงหน้าแต่อย่างใด  รายงานฉบบันี� ไม่ถือว่าเป็นคาํเสนอหรือคําชี� ชวนใหซ้ื� อหรือขายหลกัทรพัยแ์ละจัดทาํขึ� นเป็นการเฉพาะเพืMอประโยชน์แก่บุคคลทีMเกีMยวขอ้งกบั
บริษัทเท่านั�น มิใหนํ้าไปเผยแพร่ทางสืMอมวลชน หรือโดยทางอืMนใด ทิสโกไ้ม่ตอ้งรบัผิดต่อความเสียหายใดๆ ทีMเกิดขึ� นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใชเ้นื� อหาหรือรายงานฉบบันี�  การนําไปซึMงขอ้มูล 
บทความ บทวิเคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายทีMปรากฏ อยู่ในรายงานฉบบันี� เป็นการนําไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเสีMยงและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดียว 
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