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แนวโน้มและกลยุทธ์การลงทุนประจ าวัน

สรุปภาวะตลาดวันก่อน

ทิศทางตลาดวันนี้

ปัจจัยติดตาม

Most Active Common shares

Investors Net Trading

Global Indices and Key Indicators

o หุ้นโลกวันก่อน (29 ต.ค.)
ปิดไร้ทิศทาง – หุ้นยุโรปปิดทรงตัว นลท.รอผลประชุม FED ขณะที่หุ้นสหรัฐฯ ปิดคละ

เคล้า หลัง FED ลดดบ. 0.25% ตามคาด ซึ่งเป็นการลดดบ. 2 ครั้งติดในปีนี้ แต่ปธ.FED

ไม่ได้ชี้ว่าจะลดดบ.ต่อในการประชุม ธ.ค. กระตุ้นแรงขายล็อกก าไรระหว่างวัน ด้านราคา

น ้ามันดิบ WTI รีบาวด์ 33 เซนต์ ขานรับสต็อกน ้ามันดิบสหรัฐฯ ลดลง และปธน.ทรัมป์

แสดงมุมมองเชิงบวกต่อการเจรจาการค้ากับปธน.สีท่ีจะเกิดขึ้นในวันนี้

แนวโน้มตลาดวันนี้
พักฐานต่อ – การพุ่งขึ้นของ US10Y กว่า +10bps มาท่ี 4.07% และดอลล์ที่แข็งค่าเป็น  

Sentiment ลบอ่อนๆ ขณะท่ีต่างชาติและกองทุนในปท.ยังขายปรับพอร์ตต่อเนื่องในช่วง

การทยอยประกาศงบ (PTTEP, ITC ออกวันนี้) วันนี้ติดตามการหารือการค้าระหว่าง 

ปธน.ทรัมป์และปธน.สี แนวรับ 1310 1300 แนวต้าน 1325

กลยุทธ์การลงทุน
เทรดดิ้ง, ถือลงทุน – เทรดด้ิงสั้น เล็งเป้า SET ท่ี 1350-60 แต่หากปิดต ่ากว่า 1300 จะ

เป็นสัญญาณเตือนท่ีไม่ดี และใช้ 1280 เป็น Stop Loss, เน้น Selective Buy หุ้นงบดี

ประเด็นหุ้นน่าสนใจ : หุ้นเด่นสัปดาห์นี้ MTC, TRUE / หุ้นเด่น ต.ค. CBG, COM7, CPAXT, 

KTB, PRM, SCB, WHA ทางเลือกหุ้นตปท.ผ่าน DR GOLD19, JD80 / หุ้นบลูชิพปันผลสูง

ทนตลาดผันผวน KTB, SCB, ADVANC, PTT, EGCO, LH หุ้นกลาง-เล็กปันผลดี 

Beta<1x DMT, ICHI, MC, PRM, SCCC, TASCO, TVO หุ้นเก็งงบQ3โต YoY&QoQ -

BGRIM, GFPT, GPSC, III, OR, MAGURO, MTC, PR9, PRM, SISB, SPRC, SYNEX, 

TRUE / YoY - ADVANC, AURA, BAM, BJC, COM7, CPALL, GULF, LH, MINT, 

MOSHI, PTT, STECON, WHA / หุ้นคาดเข้า SET50 – SAWAD เข้า SET100 - BPP, 

CKP, TVO, PTG / หุ้นอยู่ระหว่างซื้อหุ้นคืน แนะน า “ซื้อ” AEONTS, CPALL, SJWD, 

SPALI / หุ้นอิงศก.ในปท.รับรัฐบาลใหม่ ค้าปลีก BJC, CPALL, CPAXT อาหาร ICHI, 

CBG, OSP ไฟแนนซ์ AEONTS, MTC, TIDLOR ท่องเที่ยว AWC, ERW, CENTEL, MINT, 

BA / หุ้นรับดบ.ขาลง MTC, TIDLOR โรงไฟฟ้า EGCO, GPSC, GULF, RATCH

หุ้นแนะน าประจ าวัน
GFPT – คาดก าไร 3Q25F ท่ี 667 ลบ. +23%YoY, +5%QoQ จากมาร์จิ้นที่คาดจะดีขึ้น

ต่อเนื่องหลัก ๆ จากต้นทุนอาหารสัตว์ที่ลดลงแม้ปริมาณขายลดลง, ก าไร 9M25F คิด

เป็น 86% ของเป้าก าไรในปีนี้และคาด Q4 จะดีต่อเป็น Upside, เป้าพ้ืนฐาน 12.7 บ.

พักฐาน – SET แกว่ง +/- ในกรอบแคบ 1312-21 มูลค่าซื้อขายลดลงเหลือ 3.34 หมื่น
ลบ. นลท.รอติดตามการประชุม FED และการรายงานผลประกอบการ มีแรงขายหุ้นกลุ่ม
พลังงาน, แบงก์ และค้าปลีก แต่มีแรงซื้อหุ้น DELTA, AOT และสื่อสาร ต่างชาติขาย
สุทธิ 830 ลบ. 3 วันติด และ Short S50 Futures 12,004 สัญญา 3 วันติด

Last Chg. % Chg.

SET 1,315.64 +1.36 +0.1

SET50 855.68 +1.20 +0.1

SET100FF 1,762.29 -1.48 -0.1

MAI 226.78 -1.16 -0.5

SET Turnover 33,460.18 Bt, m

SET Mkt. Cap. 16,591.47 Bt, bn

SET PE 17.09 X

SET PB 1.25 X

SET DY 3.56%

Value (Bt, m) Last (Bt) % Chg.

KBANK 2,062.00 179.00 -0.8

AOT 1,918.55 41.75 +5.0

SCB 1,873.91 129.50 -1.2

PTT 1,857.39 30.75 -

DELTA 1,750.60 227.00 +1.8

Last MTD YTD

(29-Oct) (Bt, m) (Bt, bn)

Local Institutes -587 -11,347 -17.2

Proprietary Trading -855 +5,037 -12.6

Foreign -830 -4,337 -100.6

Retail +2,273 +10,647 +130.4

Last Chg. % Chg.

Dow Jones 47,632.00 -74.37 -0.2

S&P 500 6,890.59 -0.30 -0.0

Nasdaq 23,958.47 +130.98 +0.5

DAX 24,124.21 -154.42 -0.6

FTSE 9,756.14 +59.40 +0.6

CAC 40 8,200.88 -15.70 -0.2

Nikkei 51,307.65 +1,088.47 +2.2

Hang Seng close

Straits Times 4,440.21 -10.15 -0.2

Shanghai 
Composite 4,016.33 +28.11 +0.7

MSCI FE ex. Japan 841.85 +8.06 +1.0

NYMEX (US$/bbl) 60.48 +0.33 +0.5

Brent (US$/bbl) 64.92 +0.52 +0.8

Baltic Dry Index 1,961.00 +11.00 +0.6

Gold (US$/ounce) 3,994.94 +32.41 +0.8

3M Zinc (US$/ton) 3,082.50 +24.50 +0.8

CRB Index 542.75 +1.11 +0.2

Baht/US$ 32.33 -0.02 -0.0

Yen/US$ 152.28 +0.10 +0.1

US$/Euro 1.16 -0.00 -0.1

10Y US Yield (%) 4.0757 +0.10 +2.5

10Y TH Yield (%) 1.6916 -0.00 -0.0

VIX Index 16.92 +0.50 +3.0

30 ต.ค. JP, EU, US
ประชุม BOJ (29-30 ต.ค.), ประชุม ECB, GDP สหภาพยุโรปใน 
3Q25 (เบื้องต้น), GDP สหรัฐฯ ใน 3Q25 (เบื้องต้น)

31 ต.ค. 
TH, JP, 
CH, EU, 

US

ศก.ไทยใน ก.ย., ผลผลิตภาคอุตฯ-ยอดค้าปลีกญี่ปุ่นใน ก.ย., ดัชนี
ราคาผู้บริโภคกรุงโตเกียวทั ้งรวมและไม่รวมอาหารสดญี่ปุ่ นใน 
ต.ค., , PMI ภาคผลิต-ภาคบริการทางการจีนใน ต.ค., ดัชนีราคา
ผู้บริโภคสหภาพยุโรปใน ต.ค. (เบื้องต้น), รายได้-การใช้จ่าย-PCE 
สหรัฐฯ ใน ก.ย., ดัชนีชี้ภาวะ PMI เขตชิคาโก ใน ต.ค.
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Company Note GFPT 
Rating Bloomberg SET Exchange Sector 

BUY 

(Unchanged) 

GFPT TB GFPT SET Food & Beverage 

คาดก าไรสทุธ ิQ3 เตบิโต จากอตัรามาร์
จิน้ทีเ่พิม่ขึน้ ตามตน้ทุนอาหารสตัวล์ดลง 

 

 

   
 

12mth price target (THB) 

 

12.70 

Current price (29/10/2025) 10.30 

Upside/Downside 23.30% 

CG rating 5 

ESG rating n/a 

Thai CAC Certified 
  
  

Share summary 

Issue shares  : (m shrs) 1,253 
Market capitalization:  (THB bn) 12.9 
                                         (USDbn) 0.4 
Avg. Daily Turnover: (THBm) 26 
 (USDm) 0 
Foreign Limit/Actual  (%) 49/10 
Free Float: (%) 66 
NVDR: (%) 4 
  

 

Share price / rel. to SET 
 

 
 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

GFPT 4.0 5.6 -8.0 

SET 2.1 6.6 -9.3 

 

Major Shareholders     % 

Sirimongkolkasem Family  46.87 
Nichirei Foods Inc 4.52 
Thai NVDR 3.21 
Source: SET 

 

Anchalin Charoenpit 
ID: 045566 
(66) 2633 6478 
anchalinc@tisco.co.th 
 
 
 
 
 
 

แนวโนม้ผลประกอบการ 3Q25F ยงัเติบโต YoY จากมารจ้ิ์นท่ีดีข้ึน แมท้รงตวั QoQ 

เราคาดว่า GFPT จะมีก าไรสุทธิ 3Q25F ท่ี 667 ลา้นบาท +23% YoY, +5% QoQ ก าไรท่ีเพิ่ม

โดยมีแรงหนุนหลกัจากอัตราก าไรขั้นตน้ท่ีปรบัตัวดีข้ึนต่อเน่ืองและดีกว่าท่ีคาดไว ้โดยรายไดร้วม

เราคาดลดลง แมจ้ะเป็นช่วง high season ตามปกติท่ีมีการเตรียมสต๊อกก่อนเทศกาลปลายปี แต่

ปีน้ีอาจไม่เป็นไปตามฤดูกาลปกติเน่ืองจากภาพรวมเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว ค่าเงินผันผวน และ

สภาพภูมิอากาศท่ีแปรปรวน และปัญหาแรงงานกัมพูชากลับประเทศ เราคาดว่าปริมาณการ

ส่งออกในไตรมาส 3 จะอยู่ท่ีประมาณ 8,000 ตัน ต า่กว่าท่ีคาดไวเ้ดิมราว 8,500 ตัน ลดลง 

16% YoY จากฐานสูงในปีก่อนท่ีมีการส่งออกไปยุโรปจ านวนมาก และลดลง 6% QoQ จากปัญหา

แรงงานกมัพูชากลบัประเทศส่งผลต่อก าลงัการผลิตชะลอตวั อตัรามารจ์ิ้ นท าสถิติใหม่สูงสุดคาดท่ี 

19.5%  เพิ่มข้ึนจาก 15.5% YoY และจาก 16.7%  QoQ จากตน้ทุนอาหารสตัวท์ั้งกากถัว่เหลือง

และขา้วโพดอาหารสัตว์ท่ีลดลง คาดบริษัทรับรูส้่วนแบ่งก าไรขาดทุนจากบริษัทร่วมทุน McKey 

และ GFN คาด 110 ลา้นบาท ลดลง -47% YoY และ -44% QoQ จากราคาไก่ท่ีลดลง  

 

ตน้ทุนวตัถุดิบลดลงอย่างมีนัยส าคญั หนุนมารจ้ิ์นปรบัตวัดีข้ึนต่อเน่ือง 

ราคาวตัถุดิบอาหารสัตวป์รับตัวลดลง โดยราคากากถัว่เหลืองเฉลี่ยใน 3Q25 อยู่ท่ี 14.2 บาท/

กก. ลดลง -28% YoY และ -11% QoQ ส่วนขา้วโพดอาหารสัตว์ราคาเฉลี่ย 3Q25 อยู่ท่ี 9.8 

บาท/กก. ลดลง -17% YoY และ -9% QoQ ด้านราคาไก่สด 3Q25 อยู่ท่ี 39.25 บาท/กก. 

ลดลง -8% YoY และ -2% QoQ ขณะท่ีราคาไก่แปรรูปปรุงสุกส าหรับตลาดญ่ีปุ่ นยงัทรงตัวอยู่ท่ี

ประมาณ 4,800 ดอลลาร์/ตัน ส่วนยุโรปปรับตัวเพิ่มข้ึนเฉลี่ยท่ี 4,400 ดอลลาร์/ตัน เพิ่มข้ึน

ประมาณ 10% YoY ซึ่งช่วยชดเชยผลกระทบจากปริมาณการส่งออกท่ีลดลงไดบ้างส่วน 

 

ยงัคงประมาณการเดิม คาดก าไรสุทธิเติบโตเฉลี่ยปีละ 8% (CAGR3Y)  

เราคาดผลประกอบการ 9M25F คิดเป็น 86% ของก าไรที่เราคาดทั้งปี แนวโน้ม 4Q25F เราคาด

จะดีข้ึนต่อเน่ืองและมี upside จากประมาณการของเรา จากการส่งออกคาดเพิ่มข้ึนเป็น 8.5 

พนัตนั คาดอตัรามารจ์ิ้ นยงัดีต่อเน่ืองจาก    ตน้ทุนวตัถุดิบยงัลดลง และปัญหาแรงงานกมัพูชาได้

มีการบริหารจดัการดว้ยการจา้งแรงงานทดแทนจากลาว เมียนมา และไทย  เรายงัคงประมาณ

การก าไรสุทธิปี 2025F เติบโต 15% จากตน้ทุนอาหารสัตว์ท่ีลดลง โดยเฉพาะราคากากถัว่

เหลืองท่ีคาดเฉลี่ยทั้งปีอยู่ท่ี 16.5 บาท/กก. ลดลง -17.5% YoY ขณะท่ีขา้วโพดอาหารสตัวค์าด

ทรงตัวท่ี 10.5 บาท/กก. นอกจากน้ียังมีแรงหนุนจากการรับรูก้ าไรจากบริษัทร่วมทุน Mckey 

และ GFN ท่ีมีการขยายก าลังการผลิตไก่สดช าแหละเพิ่มข้ึน ส าหรับปี 2026F คาดก าไรสุทธิ

เพิ่มข้ึนอีก 3% โดยคาดราคาไก่เฉลี่ยทั้งปีอยู่ท่ี 40 บาท/กก. และปริมาณการส่งออกเฉลี่ยทั้งปี

อยู่ท่ี 35,000 ตนั ลดลงเล็กน้อย 4% YoY จากฐานสูงในยุโรปปีท่ีผ่านมา 

 

คงค าแนะน า “ซ้ือ” จากแนวโนม้ก าไรท่ีเติบโตต่อเน่ือง และราคาหุน้ยงัมี Upside 

เราคงค าแนะน า “ซื้ อ” โดยอิงราคาเป้าหมายปี 2025F ท่ี 12.70 บาท อ้างอิง historical          

PER -0.5SD เฉลี่ยท่ี 7X ซึ่งราคาหุน้ปัจจุบันยังมี Upside โดย PER25F อยู่ท่ี 5.7X เท่า และ 

Dividend Yield อยู่ท่ี 3.5% ความเสี่ยงหลกัยงัคงเป็นความผนัผวนของราคาไก่และตน้ทุนวตัถุดิบ 
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Figure 1. 3Q25F Earnings Forecast 

 

 
Source: TISCO Research   

  

Figure 2. ราคาตลาดไก่เน้ือหนา้ฟารม์    Figure 3. ราคาตลาดสุกร 

 

 

 
Source: Department of Internal Trade (DIT), TISCO Research  Source: Department of Internal Trade (DIT), TISCO Research 

 
 

Bt,m 3Q25F 3Q24 YoY 4Q24 1Q25 2Q25 QoQ 9M25F 9M24 YoY 2025F 2024 YoY

Sale revenue 4,734     5,051 -6% 4,898 4,649 4,881 -3% 14,265    14,416   -1% 19,040      19,314   -1%

Cost of sales and services 3,811     4,266 -11% 4,271 3,997 4,065 -6% 11,873    12,374   -4% 16,025      16,645   -4%

S&A Expenses 355         413 -14% 404 364 344 3% 1,063      1,166     -9% 1,547         1,570     -1%

EBITDA 1,200     1,111 8% 867 1,136 1,197 0% 3,533      3,092     14% 4,525         3,959     14%

EBIT 770         665 16% 422 691 761 1% 2,222      1,854     20% 2,698         2,276     19%

Profit and loss from Associated 110         206 -47% 119 322 197 -44% 629          716         -12% 906            834         9%

Interest expense 26           31 -16% 28 27 26 0% 79            92           -14% 107            119         -10%

Net Profit before Tax 744         634 17% 395 664 735 1% 2,143      1,762     22% 2,590         2,157     20%

Net Profit before M.I. 670         568 18% 315 630 666 0% 1,966      1,576     25% 2,279         1,891     21%

Net Profit Bef Extra 667         564 18% 311 628 664 0% 1,958      1,566     25% 2,266         1,877     21%

Net Profit (Loss) 667         542 23% 383 638 642 4% 1,947      1,591     22% 2,266         1,974     15%

EPS (Bt) 0.53        0.43        23% 0.31        0.51        0.51        4% 1.55         1.27        22% 1.81           1.57        15%

Gross margin 19.5% 15.5% 4.0% 12.8% 14.0% 16.7% 2.8% 16.8% 14.2% 2.6% 15.8% 13.8% 2.0%

SG&A to sale 7.5% 8.2% -0.7% 8.2% 7.8% 7.0% 0.5% 7.5% 8.1% -0.6% 8.1% 8.1% 0.0%

EBITDA margin 25.3% 22.0% 3.4% 17.7% 24.4% 24.5% 0.8% 24.8% 21.5% 3.3% 23.8% 20.5% 3.3%

Net margin 14.1% 10.7% 3.4% 7.8% 13.7% 13.2% 0.9% 13.6% 11.0% 2.6% 11.9% 10.2% 1.7%
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(Bt/kg.)

Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2023 2024 2025E 2026E 2027E 
Sales (THBm) 18,963 19,314 19,040 19,148 19,563 

EBITDA (THBm) 3,240 3,959 4,525 4,720 4,988 

Net profit (THBm) 1,377 1,974 2,266 2,328 2,453 

Net Profit (% chg from prev) 0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 

EPS (THB) 1.10 1.57 1.81 1.86 1.96 
EPS (% YoY) -32.7 43.4 14.8 2.7 5.4 

EPS vs Cons (%) nm nm 1.8% 5.8% 7.6% 
PER (X) 10.5 7.6 5.7 5.5 5.3 
Yield (%) 2.1 3.1 3.5 3.6 3.8 
P/BV (X) 0.7 0.7 0.6 0.6 0.5 
EV/EBITDA (X) 4.3 3.4 2.1 1.8 1.4 
ROE (%) 8.1 10.7 11.2 10.5 10.2 
Source: Company data, TISCO estimates 
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Figure 4. ราคากากถัว่เหลือง  Figure 5. ราคาขา้วโพดอาหารสตัว ์

 

 

 
Source: Department of Internal Trade (DIT), TISCO Research  Source: Department of Internal Trade (DIT), TISCO Research 

 
 

Figure 6. Valuation Comparison: Sector Food 

 

 
 

Source: TISCO Research 
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Corn
(Bt/kg.)

Price Target Upside Market

Rating (Bt) Price (%) Cap.

27 Oct 25 (Bt) (m,Local) 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F

Thailand

GFPT BUY 10.30       12.70     23.3 12,914       20.7          2.7            5.7       5.5       0.6     0.6     8.4   8.1   11.2   10.5   3.0     2.6     3.5      3.6     

FM BUY 3.74         5.10       36.4 3,694         11.3          7.1            4.8       4.4       1.0     0.9     16.0 16.0 21.5   20.4   2.3     1.7     8.4      9.0     

CPF HOLD 21.80       27.00     23.9 183,272     64.5          (16.9)         6.0       7.0       0.6     0.6     3.4   2.8   10.1   8.1     6.9     7.4     7.7      6.6     

TFG HOLD 4.62         6.00       29.9 27,421       86.7          (14.5)         4.0       4.6       1.5     1.3     15.9 12.4 42.2   29.9   2.8     2.6     12.1    10.3   

Average 5.1       5.4       0.9     0.8     10.9 9.8   21.2   17.2   3.8     3.6     7.9      7.4     

Div.Yield (%)EPS (Recur) gwt (%) PE (X) PBV (X) ROA (%) ROE (%) EV/EBITDA
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Company Note ไทยฟู้ดส ์กรุป๊ 
Rating Bloomberg SET Exchange Sector 

HOLD 

(Unchanged) 

TFG TB TFG SET Food & Beverage 

คาดก าไร Q3 อ่อนตวั จากราคาหมทูี่
ลดลงเป็นหลกั  

 

 

   
 

12mth price target (THB) 

 

6.00 

Current price (29/10/2025) 4.64 

Upside/Downside 29.31% 

CG rating 5 

ESG rating ESG100 

Thai CAC Certified 
  
  

Share summary 

Issue shares  : (m shrs) 5,823 
Market capitalization:  (THB bn) 27.0 
                                         (USDbn) 0.8 
Avg. Daily Turnover: (THBm) 65 
 (USDm) 2 
Foreign Limit/Actual  (%) 49/32 
Free Float: (%) 20 
NVDR: (%) 7 
  

 

Share price / rel. to SET 
 

 
 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

TFG -9.9 -9.0 12.1 

SET 2.8 8.0 -9.6 

 

Major Shareholders     % 

Nes Star Victor  31.81 
BNP Paribas HK 20.05 
Winai Teawsomboonkij 17.98 
Source: SET 

 

Anchalin Charoenpit 
ID: 045566 
(66) 2633 6478 
anchalinc@tisco.co.th 
 
 
 
 
 
 

แนวโนม้ก ำไรสุทธิ Q3 เติบโต YoY แต่ลดลง QoQ จำกรำคำหมูที่ลดลงเป็นหลกั   

เราคาดว่า 3Q25F ยงัดีข้ึน YoY จากฐานราคาปศสุตัวท่ี์ดีกวา่ปีท่ีแลว้และตน้ทุนอาหารสตัวท่ี์

ลดลง แต่จะลดลง QoQ จากแรงกดดนัราคาสุกร เราคาด TFG จะมีก าไรสุทธิ 3Q25F ท่ี 1,714 

ลา้นบาท (+36% YoY, -33% QoQ) โดยรายไดร้วมอยูท่ี่ 18,450 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 9% YoY 

แต่ลดลง -2% QoQ โดย 1) ธุรกิจไก่คาดยงัเติบโต YoY แต่ลดลง QoQ จากราคาไก่และปริมาณ

การขายลดลงประมาณ 3% QoQ ส าหรบัการส่งออกไก่ลดลงจากประเทศจีนเป็นหลกั แมว้า่ยอด

ส่งออกยุโรปจะเพิ่มข้ึน 2) ธุรกิจสุกรคาดรายไดเ้ติบโตเล็กน้อย YoY แต่ลดลง QoQ จากราคา

ขายเฉลี่ยลดลงราว -20% QoQ แมป้ริมาณขายจะเพิม่ข้ึน +15% QoQ จากการเร่งขายหมมูีชีวิต 

จากการขาดแคลนแรงงานกมัพูชาในตลาด 3) ธุรกิจอาหารสตัวจ์ากการขายนอกเครือทรงตวั  

4) ธุรกิจรา้นคา้ปลีกคาดรายไดเ้พิม่ข้ึน จากการขยายสาขาเป็น 533 สาขา เพิ่มข้ึน 71 สาขา 

QoQ เราคาดอตัราก าไรขั้นตน้เพิ่มข้ึน YoY จากราคาปศุสตัวท่ี์เพิ่มข้ึนและตน้ทุนอาหารสตัว์

เลี้ ยงท่ีลดลง แต่ลดลง QoQ จากราคาสุกรท่ีปรบัลดลงเป็นหลกั คาดค่าใชจ้่ายในการขายและ

บริหารต่อยอดขายเพิม่ข้ึนเล็กน้อยจากสดัส่วนรายไดท่ี้ลดลงมากกว่า   

 

ยงัคงประมำณกำรเดิม แนวโนม้ก ำไรปี 2026 อ่อนตวั จำกฐำนรำคำปศุสตัวท์ี่ต  ำ่กว่ำ  

แนวโน้มผลประกอบการ 9M25F คิดเป็น 80% ของก าไรทั้งปี เราคาด 4Q25F ยงัมีผลกระทบ

จากเทศกาลกินเจ ราคาหมูเฉลี่ยยงัต า่ QoQ จากเดือน ต.ค.ท่ียงัคงต า่สุดในรอบปี แมว้่าคาด

ราคาจะเริ่มกลับมาดีข้ึนในช่วงปลายปีการท่องเท่ียว  เราคาดก าไรปี 2025F เติบโต 87.5% 

แต่ปีถดัไปลดลง 14.7% จาก 1) ธุรกิจสุกรปี 2025F รายไดเ้พิ่มข้ึน 4% ตามราคาสุกรท่ีดีข้ึน

โดยเฉพาะในช่วงครึ่งปีแรกและครึ่งปีหลังอ่อนตัว แต่ปีถัดไปคาดลดลง -7% จากคาดราคา

ลดลงเทียบกบัปี 2025F ตามการคาดการณ์ของอุตสาหกรรมราคาเฉลี่ย 65-70 บาท/ก.ก. 

ลดลงเทียบกบัปี 2025F ท่ีคาดเฉลี่ย 73-75 บาท/กก. 2) ธุรกิจไก่คาดเพิ่มข้ึน จากการเน้น

จ าหน่ายผ่านรา้นคา้ปลีกของบริษัทเพิ่มข้ึน คาดการส่งออกปีน้ี 7 หมื่นตัน ส่งออกไปญ่ีปุ่ น จีน 

และกลุ่มยุโรปเป็นหลัก 3) คาดร้านคา้ปลีกคาดเพิ่มข้ึนเป็น 550 สาขา และปีถัดไปเพิ่มข้ึน 

100 สาขา (สิ้ นปี 2024 ปิดท่ีจ านวน 401 สาขา)  คาดอัตราท าก าไรขั้นต้นเพิ่มข้ึนจาก

แนวโน้มตน้ทุนอาหารสัตวล์ดลงตามผลผลิตท่ีเพิ่มข้ึนทั้งกากถัว่เหลืองและขา้วโพดอาหารสตัว ์

และปีถดัไปคาดลดลงจากราคาสุกรท่ีปรบัลดลงและธุรกิจ shop ท่ีมีมารจ์ิ้ นต า่กว่าเพิ่มข้ึน   

 

เรำยงัคงค ำแนะน ำ “ถือ” จากแนวโน้มผลประกอบการครึ่งปีหลังอ่อนตัว และคาดปีหน้าผล

ประกอบการลดลงจากฐานสูงในปี 2025F ราคาเป้าหมายปี 2026F ท่ี 6 บาท อ้างอิง 

historical PER-0.5STD เฉลี่ย 6X โดยราคาปัจจุบันมีระดับ PER26F ท่ี 5.1X, Dividend Yield 

26F อยู่ระดบัสูงคาดท่ี 9.5% ความเสี่ยง : โรคระบาด, ตน้ทุนอาหารสตัวท่ี์เพิ่มข้ึน 
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Figure 1. 3Q25F Earnings Forecast 

 

 
Source: TISCO Research   

  

Figure 2. รำคำตลำดไก่เน้ือหนำ้ฟำรม์    Figure 3. รำคำตลำดสุกร 

 

 

 
Source: Department of Internal Trade (DIT), TISCO Research  Source: Department of Internal Trade (DIT), TISCO Research 

 
 

3Q25F 3Q24 YoY 4Q24 1Q25 2Q25 QoQ 9M25F 9M24 YoY 2025F 2024 YoY

Sale revenue 18,450 16,892 9% 17,953 17,729 18,776 -2% 54,955 47,529 16% 71,551 65,482 9%

  - Poultry Business 5,043 4,559 11% 4,754 5,170 5,146 -2% 15,359 13,200 16% 18,976 17,954 6%

  - Swine Business 3,579 3,430 4% 3,773 3,666 3,977 -10% 11,222 9,721 15% 14,027 13,503 4%

  - Feed and Other 2,765 2,734 1% 2,690 2,627 2,793 -1% 8,185 7,063 16% 10,241 9,754 5%

 - Others (TFG's shops) 6,967 6,077 15% 6,442 6,195 6,764 3% 19,926 17,403 15% 28,005 23,974 17%

Cost of sales and services 15,037 14,327 5% 15,286 13,972 14,265 5% 43,274 41,420 4% 56,094 56,706 -1%

S&A Expenses 1,292 1,144 13% 1,173 1,217 1,301 -1% 3,809 3,177 20% 5,034 4,350 16%

EBITDA 3,529 2,863 23% 2,984 3,936 4,617 -24% 12,081 7,154 69% 15,093 10,132 49%

Net Profit bef Tax 2,098 1,311 60% 1,453 2,475 3,167 -34% 7,740 2,464 214% 9,834 3,917 151%

Net Profit bef Extra 1,782 1,195 49% 1,239 2,114 2,668 -33% 6,564 2,384 175% 7,893 3,623 118%

Net Profit 1,714 1,260 36% 848 2,037 2,552 -33% 6,302 2,265 178% 7,893 3,144 151%

Gross margin 18.5% 15.2% 3.3% 14.9% 21.2% 24.0% -5.5% 21.3% 12.9% 8.4% 21.6% 13.4% 8.2%

SG&A to sale 7.0% 6.8% 0.2% 6.5% 6.9% 6.9% 0.1% 6.9% 6.7% 0.2% 7.0% 6.6% 0.4%

EBITDA margin 19.1% 16.9% 2.2% 16.6% 22.2% 24.6% -5.5% 22.0% 15.1% 6.9% 21.1% 15.5% 5.6%

Net margin 9.3% 7.5% 1.8% 4.7% 11.5% 13.6% -4.3% 11.5% 4.8% 6.7% 11.0% 4.8% 6.2%
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Thailand : Swine price
(Bt/kg.)

Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2023 2024 2025E 2026E 2027E 
Sales (THBm) 55,871 65,482 71,551 74,887 80,954 

EBITDA (THBm) 5,288 10,132 15,093 14,167 15,037 

Net profit (THBm) -812 3,144 7,893 6,735 7,014 

Net Profit (% chg from prev) 0 % 0 % -1 % -8 % -8 % 

EPS (THB) -0.08 0.62 1.17 1.00 1.04 
EPS (% YoY) -108.6 -857.2 87.5 -14.7 4.2 

EPS vs Cons (%) nm nm nm nm nm 

PER (X) -52.2 6.2 4.3 5.1 4.9 
Yield (%) 0.6 5.9 11.1 9.5 9.9 
P/BV (X) 2.1 1.8 1.7 1.4 1.2 
EV/EBITDA (X) 5.4 2.2 1.8 1.6 1.1 
ROE (%) -5.6 20.9 42.7 30.2 27.1 
Source: Company data, TISCO estimates 
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Figure 4. รำคำกำกถัว่เหลือง  Figure 5. รำคำขำ้วโพดอำหำรสตัว ์

 

 

 
Source: Department of Internal Trade (DIT), TISCO Research  Source: Department of Internal Trade (DIT), TISCO Research 

 
 

Figure 6. Valuation Comparison: Sector Food 

 

 
 

Source: TISCO Research 
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Price Target Upside Market

Rating (Bt) Price (%) Cap.

29 Oct 25 (Bt) (m,Local) 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F

Thailand

TFG HOLD 4.64         6.00       29.3 27,492       86.7          (14.5)         4.0       4.7       1.5     1.3     15.9 12.4 42.2   29.9   2.8     2.6     12.0    10.2   

CPF HOLD 21.20       27.00     27.4 178,228     64.5          (16.9)         5.8       6.8       0.6     0.5     3.4   2.8   10.1   8.1     6.8     7.3     7.9      6.7     

GFPT BUY 10.30       12.70     23.3 12,914       20.7          2.7            5.7       5.5       0.6     0.6     8.4   8.1   11.2   10.5   3.0     2.6     3.5      3.6     

FM BUY 3.76         5.10       35.6 3,714         11.3          7.1            4.8       4.5       1.0     0.9     16.0 16.0 21.5   20.4   2.3     1.7     8.3      8.9     

Average 5.1       5.4       0.9     0.8     10.9 9.8   21.2   17.2   3.7     3.6     7.9      7.4     

Div.Yield (%)EPS (Recur) gwt (%) PE (X) PBV (X) ROA (%) ROE (%) EV/EBITDA

Page 7



 www.tiscosec.com 
 

 

 
ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี 

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 
30 ตุลำคม 2568 

รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 

กระแสหลักทรัพย ์

 
 

ปรับเพ่ิมการคาดการณ ์PSC ระหว่างประเทศขึน้ 300 บาท คงอัตรา PSC ภายในประเทศ 
คณะกรรมการ ทอท. ไดอ้นุมตัิการศึกษาภายในเก่ียวกับ PSC และการหารืออย่างต่อเน่ืองเก่ียวกับสัญญาปลอดอากร ส าหรบั PSC 
การศึกษานีจ้ะถกูส่งต่อไปยงัคณะกรรมการ กพท. ซึ่งมีกระทรวงคมนาคมเป็นประธาน เพื่อขออนุมตัิการปรบัอตัราขัน้สดุทา้ย เราคาด
ว่าการปรบัขึน้นีน่้าจะมีผลเฉพาะกับผูโ้ดยสารระหว่างประเทศเท่านัน้ ในการคาดการณ ์เราไดพ้ิจารณาสมมติฐานในแง่ดี โดยปรบัเพิ่ม
การราดการณ ์PSC ระหว่างประเทศเป็น 1,030 บาท ซึ่งเพิ่มขึน้ 300 บาท จากอตัราปัจจบุนั และคาดว่าจะไม่มีการเปลี่ยนแปลงอตัรา 
PSC ภายในประเทศปัจจุบัน ซึ่งยังคงท่ี 130 บาท เราเชื่อว่าสถานการณ์นีจ้ะช่วยลดแรงตา้นจากทั้งสายการบินภายในประเทศและ
ผูโ้ดยสาร คาดว่าจะไดร้บัการอนุมัติในช่วงปลายเดือนพฤศจิกายน/ตน้เดือนธันวาคม โดยอตัราใหม่คาดว่าจะมีผลบงัคับใชภ้ายในสี่
เดือนหลงัจากไดร้บัอนมุตัิ ซึ่งน่าจะอยู่ในช่วงกลางปีงบประมาณ 2026 
 
อัปเดตเร่ือง Duty Free การเจรจากับ King Power ยังคงด าเนินต่อไป 
นอกจากนี ้คณะกรรมการบริษัทยงัไดอ้นุมตัิใหด้  าเนินการเจรจากับ King Power ต่อไปเก่ียวกับสญัญา Duty Free โดยเลือกวิธีนีแ้ทน
การยกเลิกสัญญา โดยอ้างอิงจากผลการศึกษาภายในล่าสุด ก่อนหนา้นี ้ทอท. ได้เนน้ย า้ถึงทางเลือกอื่นๆ อีก 8 ทางเลือกส าหรบั
สญัญานี ้ทางเลือกท่ีเป็นไปไดใ้นกรณีฐานคือการรกัษาส่วนแบ่งรายไดไ้วท่ี้ 20% แต่จะท าให ้MAG ลดลงเหลือ 8.5 พนัลา้นบาท ซึ่ง
เป็นมูลค่าท่ีผู้เสนอราคาอันดับสองเสนอ เช่นเดียวกับการปรับขึน้ราคาหุ้น PSC เราคาดว่าจะมีมติเห็นชอบในช่วงปลายเดือน
พฤศจิกายน/ตน้เดือนธันวาคม 
 
คงค าแนะน า “ขาย” ส าหรับ AOT โดยเพ่ิมมูลค่าทีเ่หมาะมมเป็น 33.00 บาท  
ดงันั้น เราจึงปรบัเพิ่มมูลค่าท่ีเหมาะสมเป็น 33.00 บาท (จาก 25.00 บาท) การเปลี่ยนแปลงส าคญัท่ีผลักดนัเรื่องนีค้ือ การเพิ่มการ
คาดการณ์ของ PSC ระยะยาวในต่างประเทศจาก 800 บาท เป็น 1,030 บาท แมว่้าเราจะปรบัลดการคาดการณ์ PSC ในประเทศลง
เล็กนอ้ยจาก 150 บาท เหลือ 130 บาท เราคงประมาณการก าไรส าหรบั King Power และปรบัมลูค่าไปจนถึงปี 2026 เราคงค าแนะน า 
“ขาย” เนื่องจากเราเชื่อว่าปัญหาพืน้ฐานยงัคงเป็นการฟ้ืนตวัท่ีเชื่องชา้ของนักท่องเที่ยวต่างชาติ ซึ่งส่งผลกระทบเชิงลบต่อรายไดผ้ัน
แปรของทัง้ PSC และ King Power ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• AOT : เริ่มมีการปรับขึ้นอัตราค่าบริการผู้โดยสารขาออก (PSC) ชัดเจน
มากขึน้ 
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มุมมองของเราหลังการประชุม : เป็นบวกมากขึน้ แมว่้าเราคาดการณ์ว่า FVTPL และก าไรจากการลงทุนอาจลดลงอย่างกะทนัหนั 
แต่ BBL ชีว่้า credit cost ซึ่งอยู่ในระดบัต ่าใน 3Q25 อาจลดลงอีกใน 4Q25 ซึ่งจะช่วยรองรบัก าไรสทุธิ อย่างไรก็ตาม ผูบ้ริหารยืนยัน
ว่าก าไรท่ีแข็งแกร่งในปีนี้ไม่น่าจะคงอยู่ในปีหน้า เน่ืองจาก NIM อาจชะลอตัวลงอีกจากก าไรจากการลงทุนท่ีลดลง ทั้งนี ้ เราคง
ค าแนะน า “ถือ” ส  าหรบั BBL โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 160.00 บาท 
 
การบรรยายสรุปภาพรวมเศรษฐกิจมหภาค 

• การประชุมส่วนใหญ่ไดห้ารือเก่ียวกับแนวโนม้เศรษฐกิจมหภาค ซึ่งธนาคารมองว่า : 1) แนวโนม้เศรษฐกิจท่ีดีขึน้ เน่ืองจาก
ผลกระทบของภาษีศลุกากรแบบต่างตอบแทนดเูหมือนจะต ่ากว่าท่ีคาดการณไ์ว้ ; 2) การผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติม
จากธนาคารกลางสหรฐัฯ (การปรบัลดอีกสองครัง้ในปีนี)้ และธนาคารแห่งประเทศไทย (หวงัว่าอย่างนอ้ยหน่ึงครัง้ในการ
ประชมุครัง้ล่าสดุ) ; 3) การลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ท่ีแข็งแกรง่และต่อเน่ืองตามที่ BOI เสนอ 4) ความคาดหวงั
สูงต่อนโยบายของคณะรฐัมนตรีชุดใหม่ในการขจัดอุปสรรคส าคัญ โดยเฉพาะอย่างยิ่งความพรอ้มดา้นพลังงานในนิคม
อตุสาหกรรมบางแห่ง และ 5) แนวโนม้สินเชื่อท่ีสดใสขึน้ 

 
อัปเดตเป้าหมายปีงบประมาณ 2025 

• การเติบโตของสินเชื่อในปีนีจ้ะทรงตวั (เทียบกบั -3% ของปีก่อน และเป้าหมาย 3-4%) 

• NPL จะอยู่ท่ีประมาณ 3-3.5% (เทียบกบัเป้าหมาย 3.0%) 

• ส่วนต่างรายไดด้อกเบีย้สทุธิ (NIM) จะอยู่ท่ี 2.8% หรือต ่ากว่าเล็กนอ้ย (เทียบกบัเป้าหมาย 2.8-2.9%) 

• คาดว่าค่าธรรมเนียมจะยังคงเติบโตในระดับ low single digit  (เทียบกับ -2.4% YoY ในช่วง 9M25) เน่ืองจากธนาคาร
คาดการณว่์าค่าธรรมเนียมหลายรายการจะฟ้ืนตวัใน 4Q25 

• credit cost ในปีนีจ้ะอยู่ ท่ีประมาณ 3.5 หมื่นล้านบาทของปีท่ีแล้ว หรือสูงกว่าเล็กน้อย 9M25 = 3.0 หมื่นล้านบาท ซึ่ง
หมายความว่า credit cost ใน 4Q25 ลดลง QoQ 

 
ผลประกอบการเบือ้งต้นปีงบประมาณ 2026 

• ROE ท่ีสูงในปีนีอ้าจไม่ยั่งยืน และผูบ้ริหารคาดว่า ROE จะลดลงในปีหน้า ประกอบกับ NIM ท่ีลดลงและรายได้จากการ
ลงทนุท่ีลดลง 

• อย่างไรก็ตาม ผูบ้ริหารคาดว่าการเติบโตของสินเชื่อจะสดใสกว่าปีนีม้าก 
 
นโยบายเงินปันผลและฐานเงินกองทุน 

• หากธนาคารปรบัเพิ่มเงินปันผลต่อหุน้ ธนาคารจะพยายามรกัษาอตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรพัยเ์สี่ยง (DPS) ไว ้และจะไม่
ปรบัเพิ่มหากไม่มั่นใจว่าจะสามารถรกัษาอัตราส่วนดังกล่าวไวไ้ด ้ณ จุดนี ้ธนาคารยืนยันว่า DPS ในปีนีจ้ะเท่ากับปีท่ีแลว้
อย่างนอ้ยท่ีสดุ 

• แมจ้ะมีฐานเงินกองทุนสงู แต่ผูบ้ริหารกล่าวว่าขณะนีย้งัไม่มีแผนหรือแนวโนม้ส าหรบัขอ้ตกลงการควบรวมและซือ้กิจการ
ใดๆ 

 

• BBL : ประเด็นส าคัญจากการประชุมนักวิเคราะห ์(3Q25) 
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รายได้ดอกเบีย้สุทธิ (NII) 

• การหดตวัของสินเชื่อส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากการหนัไปลงทุนในสินเชื่อต่างประเทศท่ีมีคุณภาพ ยกเวน้อินโดนีเซีย การช าระ
คืนก่อนก าหนดก็มีส่วนส าคญัเช่นกัน โดยเฉพาะอย่างยิ่งในเวียดนาม เน่ืองจากธนาคารของรฐัและธนาคารของรฐัไดเ้พิ่ม
ส่วนแบ่งทางการตลาด ธนาคารไม่ไดเ้ขา้รว่มสงครามราคาเพื่อรกัษา NIM แต่จะรกัษาความสมัพนัธเ์พื่อต่อสูก้ลบัในอนาคต 

 
เราแนะน าให ้“ถือ” BBL โดยมีมลูค่าท่ีเหมาะสม 160.00 บาท (GGM) ◼ 
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ก ำไรใน 3Q25F ลดลง : ไม่ใช่เร่ืองน่ำประหลำดใจส ำหรับตลำด 
เราไม่มองว่าก าไรใน 3Q25F ท่ีอาจลดลงนีจ้ะเป็นเรื่องน่าประหลาดใจส าหรบัตลาด การด าเนินงานหลกัน่าจะไดร้บัผลกระทบจากการ
ปรบัปรุงครัง้ใหญ่ท่ีวางแผนไวต้ลอดทั้งไตรมาสท่ีโรงไฟฟ้า Quezon ประเทศฟิลิปปินส ์นอกจากนี ้การกลับรายการก าไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนท่ีบันทึกไวใ้น 2Q25 (995 ลา้นบาท) มาเป็นขาดทุนท่ีอาจเกิดขึน้ใน 3Q25F (400 ลา้นบาท) อาจกดดันก าไรสทุธิใหล้ดลง
อีก เราประเมินก าไรใน 3Q25F ของ EGCO อยู่ท่ี 801 ลา้นบาท ซึ่งลดลง 63% QoQ และ 67% YoY 
 
กำรซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำ Quezon เป็นปัจจัยหลักทีก่ดดัน 
เรามองว่าการซ่อมบ ารุงโรงไฟฟ้า Quezon ในฟิลิปปินสท่ี์วางแผนไวท้ั้งไตรมาส ซึ่งก าหนดไวก้่อนการเริ่มสญัญาจัดหาไฟฟ้า (PSA) 
ฉบับใหม่ เป็นปัจจัยส าคญัท่ีสุดท่ีส่งผลใหก้ าไรของ EGCO ใน 3Q25 ลดลงทั้ง QoQ และ YoY เราประเมินค่าใชจ้่ายบ ารุงรกัษาไวท่ี้
ประมาณ 660 ลา้นบาท (20 ลา้นดอลลารส์หรฐั) ซึ่งอาจส่งผลใหเ้คซอนขาดทุนเป็นครัง้แรก นอกจากนี ้ส่วนแบ่งก าไรจาก APEX ใน
สหรฐัอเมริกาน่าจะลดลง QoQ เน่ืองจากยอดขายโครงการลดลง โรงไฟฟ้าพลงังานลมนอกชายฝ่ัง Yunlin ในไตห้วันมีแนวโนม้ท่ีจะ
รายงานผลขาดทุนท่ีมากขึน้ท่ามกลางฤดูกาลลมต ่า ขณะท่ีเหมืองถ่านหินในอินโดนีเซีย (MME) เผชิญกับปัญหาการขนส่งหยุดชะงกั 
ส่งผลใหก้ารส่งออกลดลง โรงไฟฟ้า IPP ในประเทศน่าจะปรบัตวัลดลง QoQ เน่ืองจากการหยุดซ่อมบ ารุงโรงไฟฟ้าพลังงานลมของ 
KEGCO และความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าท่ีอ่อนตวัตามฤดูกาล 
 
รำยได้จำก CDI ในอินโดนีเซียอำจลดลงด้วย เน่ืองจำกคำดว่ำก ำไรทียั่งไม่เกิดขึน้จริงจำกกำรลงทุนระยะสั้นจะน้อยลง 
ในแง่บวกมากขึน้ เราคาดการณ์ว่าผลประกอบการท่ีดีขึน้จากโรงไฟฟ้าพาจูในเกาหลีใตจ้ะดีขึน้ QoQ เน่ืองจากความตอ้งการใชไ้ฟฟ้า
ในช่วงฤดูรอ้นท่ีแข็งแกร่งขึน้ โรงไฟฟ้าไซยะบุรีและน า้เทิน 1 ในลาวอาจไดร้บัประโยชนจ์ากระดบัน า้ท่ีสูงขึน้ แมว่้าโรงไฟฟ้าน า้เทิน 2 
จะมีการหยดุซ่อมบ ารุงเป็นเวลาสิบวนัเพื่อจัดการน า้ท่วม โครงการคอมพาสและลินเดนในสหรฐัอเมริกาก็คาดว่าจะดีขึน้ QoQ เช่นกัน 
เนื่องจากระยะเวลาการซ่อมบ ารุงที่สัน้กว่าเมื่อเทียบกับ 2Q25 
 
คำดกำรณก์ ำไรฟ้ืนตัวใน 4Q25F 
เรามองว่าความอ่อนแอท่ีคาดการณไ์วใ้น 3Q25F เป็นเพียงชั่วคราว และคาดว่าก าไรจะฟ้ืนตวัใน 4Q25F เกซอนไดก้ลบัมาด าเนินงาน
ภายใต ้PSA ใหม่แลว้เมื่อวนัท่ี 26 ตุลาคม ซึ่งน่าจะช่วยสนับสนุนการฟ้ืนตวัของก าไร QoQ คาดว่าความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าตามฤดูกาล
ในช่วงฤดูหนาวจะส่งผลดีต่อโครงการโรงไฟฟ้าพาจูและในสหรฐัอเมริกา ซึ่งช่วยชดเชยความอ่อนแอตามฤดูกาลจากโครงการ IPP ใน
ประเทศและระดบัน า้ท่ีลดลง QoQ ของโรงไฟฟ้าพลงัน า้ในลาว 

 
คงค ำแนะน ำ "ซือ้" 
เรายังคงค าแนะน า "ซื้อ" ส  าหรบั EGCO โดยตั้งมูลค่าท่ีเหมาะสมอา้งอิงวิธี SOTP ไวท่ี้ 132.00 บาท ปัจจัยเสี่ยงส าคัญท่ีอาจท าให้
ราคาหุน้ตก ไดแ้ก่ ความน่าเชื่อถือของโรงไฟฟ้า และความล่าชา้ท่ีอาจเกิดขึน้ในโครงการท่ีอยู่ระหว่างการพฒันา ◼ 
 
 
 
 
 

• EGCO : ก ำไรใน 3Q25F อำจลดลงช่ัวครำว คำดฟ้ืนตัวใน 4Q25F 
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ผลประกอบการฟ้ืนตัวอย่างต่อเน่ือง 
เรายงัคงค าแนะน า “ซือ้” ส  าหรบั III โดยไดร้บัแรงหนุนจากแนวโนม้ก าไรในเชิงบวกและมูลค่าท่ีเหมาะสมท่ีปรบัขึน้ 31% เราคาดว่า
ก าไรของ III ใน 3Q25F จะปรบัตัวดีขึน้ทั้ง YoY และ QoQ จากการฟ้ืนตัวของธุรกิจหลักท่ีหลากหลาย โดยเฉพาะธุรกิจขนส่งทาง
อากาศ ความแข็งแกร่งนีน่้าจะช่วยชดเชยส่วนแบ่งก าไรท่ีลดลงของ AOTGA ซึ่งถูกจ ากัดดว้ยจ านวนนักท่องเท่ียวท่ีลดลง ส าหรบั
อนาคต เรามองเห็นแนวโน้มของก าไรท่ียังคงเติบโตอย่างต่อเน่ืองใน 4Q25F และปี 2026F โดยไดร้บัแรงหนุนจากการขยายธุรกิจ
เชิงกลยุทธ ์ปัจจยัหนุนตามฤดูกาล และศกัยภาพในการท าก าไรจากความพยายามของ AOTGA ในการเป็นผูใ้หบ้ริการภาคพืน้ดินราย
ท่ีสามท่ีสนามบินสวุรรณภมูิ 
 
คาดว่าการเติบโตของผลประกอบการจากการด าเนินงานปกติจะชดเชยรายได้จากส่วนของผู้ถือหุ้นทีล่ดลงใน 3Q25F  
เราประมาณการก าไรสุทธิของ III ใน 3Q25 ท่ี 108 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 6% เมื่อเทียบกับปีก่อน และ 47% QoQ จากอัตราก าไรท่ี
ขยายตัวอย่างต่อเน่ืองและการควบคุมตน้ทุน แมว่้ารายไดจ้ะลดลงเล็กนอ้ยก็ตาม รายไดร้วมคาดว่าจะลดลงประมาณ 2% ทั้ง YoY 
และ QoQ เนื่องจากอตัราค่าระวางขนส่งทางอากาศท่ีลดลงและปริมาณการขนส่งสินคา้ทางอากาศแบบขายส่งท่ีลดลง อย่างไรก็ตาม 
เราคาดการณ์ว่าอตัราก าไรขัน้ตน้จะขยายตวัจาก 15.8% ใน 3Q24 และ 18.2% ใน 2Q25 เป็น 19.2% ใน 3Q25 จากส่วนแบ่งก าไรท่ี
สงูขึน้จากธุรกิจใหม่ (คลงัสินคา้ต่อเนื่องหลายรูปแบบ การเชื่อมต่อรถบรรทุกสนามบิน และคลงัสินคา้ทั่วไป) ค่าใชจ้่าย SG&A คาดว่า
จะลดลง 8% QoQ ซึ่งสะท้อนถึงการไม่มีค่าใช้จ่ายในการปรับโครงสรา้งเพียงครั้งเดียวใน 2Q25 โดยรวมแล้ว การปรบัปรุงการ
ด าเนินงานหลักน่าจะชดเชยส่วนแบ่งก าไรท่ีลดลงจาก AOTGA ซึ่งยังคงไดร้บัแรงกดดนัจากจ านวนนักท่องเท่ียวท่ีลดลง โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งที่สนามบินภเูก็ต 
 
คาดว่าก าไรจะปรับตัวดีขึน้อีกใน 4Q25F และปี 2026F 
เราคาดว่าก าไรจะฟ้ืนตัวอย่างต่อเน่ืองใน 4Q25F และปี 2026F โดยไดร้บัแรงหนุนจากการกระจายความเสี่ยงเชิงกลยุทธ์และการ
ขยายการด าเนินงาน III ก าลงัปรบัเปลี่ยนบริการขนส่งไปยงัภูมิภาคอื่นๆ อย่างแข็งขนั เพื่อตอบสนองต่อการเปลี่ยนแปลงของห่วงโซ่
อปุทานทั่วโลก คาดว่ารายไดข้อง ANI และ AOTGA จะปรบัตวัดีขึน้เช่นกนั ANI วางแผนท่ีจะขยายพอรต์โฟลิโอ GSA ดว้ยสญัญาใหม่ 
1-3 ฉบบัในช่วง 2H25 โดยไดร้บัแรงหนุนจากความตอ้งการตามฤดูกาลและกิจกรรมการควบรวมและซือ้กิจการท่ีอาจเกิดขึน้ในธุรกิจ 
GSA แนวโนม้ของ AOTGA ก็มีแนวโนม้ท่ีดีเช่นกัน โดยไดร้บัแรงหนุนจากจ านวนนักท่องเที่ยวท่ีคาดว่าจะเพิ่มขึน้และปริมาณเท่ียวบิน
ในช่วงฤดูท่องเที่ยว นอกจากนี ้AOTGA ยงัเป็นคู่แข่งที่แข็งแกร่งในการเป็นผูใ้หบ้ริการภาคพืน้ดินรายท่ีสามของท่าอากาศยานสวุรรณ
ภมูิ โดยไดย้ื่นประมลูไปแลว้และคาดว่าจะทราบผลในเรว็ๆ นี ้

 
คงค าแนะน า "ซือ้" ส าหรับ III โดยมูลค่าทีเ่หมาะสมเท่ากับ 6.00 บาท 
เรายังคงประมาณการและมูลค่าท่ีเหมาะสมเท่ากับ 6.00 บาท โดยอิงจากอัตราส่วน PER ปี 2025F ท่ี 11.4 เท่า ซึ่งต ่ากว่าค่าเฉลี่ย
ยอ้นหลงัหา้ปีอยู่ 0.5 เท่า ดว้ย upside 31% และแนวโนม้ก าไรท่ีดีขึน้ เราจึงยงัคงค าแนะน า "ซือ้" ความเสี่ยงท่ีส  าคญั ไดแ้ก่ การพึ่งพา
พนัธมิตรเชิงกลยทุธแ์ละลกูคา้ ความผนัผวนของอตัราค่าระวาง และแรงกดดนัดา้นการแข่งขนัท่ีเพิ่มมากขึน้ ◼ 
 
 
 
 

• III : ผลประกอบการฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่ง 
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เราคาดการณ์ก าไรหลักใน 3Q25 ของ MINT ท่ี 2.73 พันลา้นบาท (เพิ่มขึน้ 4% YoY และลดลง 20% QoQ) ก าไรรายไตรมาสน่าจะ
ยงัคงไดร้บัประโยชนจ์ากดอกเบีย้จ่ายท่ีลดลง แมจ้ะไดร้บัผลกระทบเต็มท่ีจากการปรบัปรุงซ่อมแซมในประเทศไทยและฐานท่ีสงูของ
โรงแรมในสหภาพยุโรป โดยรวมแลว้ RevPAR ท่ีทรงตวัน่าจะส่งผลให ้EBITDA margin ลดลง 170bps เหลือ 27% ใน 3Q25 หากไม่
รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยน MINT น่าจะเห็น RevPAR รวมที่ดีขึน้ในไตรมาสนี ้
 
ส าหรบัธุรกิจโรงแรม เราคาดการณ์ว่ารายไดจ้ะเพิ่มขึน้ 2% RevPAR ของธุรกิจโรงแรมท่ีเป็นเจา้ของและเช่า (บาท) น่าจะทรงตวั YoY 
โรงแรมในสหภาพยุโรปน่าจะมี RevPAR (ยูโร) เพิ่มขึน้ 2% จากอตัราการเขา้พกัท่ีสงูขึน้ เนื่องจากฐานท่ีสูงขึน้ YoY จาก UEFA Euro 
2024 และคอนเสิรต์ใหญ่ๆ อย่างเช่น ทัวรค์อนเสิรต์ของ Taylor Swift RevPAR ของโรงแรมในไทยน่าจะลดลง 7% เน่ืองจากการ
ปรบัปรุงโรงแรมหลกัทกุแห่ง อย่างไรก็ตาม โรงแรมในออสเตรเลียน่าจะมี RevPAR เพิ่มขึน้ 6% (AUD) ซึ่งเป็นผลมาจากการปรบัขึน้ค่า
หอ้งพกัเฉลี่ย (ADR) จากกิจกรรมต่างๆ เช่น รกับีแ้ละเทศกาลดนตรี 
 
ธุรกิจอาหารมีแนวโนม้ผสมผสาน อตัราการเติบของยอดขายจากสาขาเดิม (SSSG) ของไทยน่าจะทรงตวั YoY โดยไดร้บัแรงหนนุจาก
แคมเปญท่ีประสบความส าเร็จจากรา้นอาหารหลกัหลายแห่ง แมว่้าการบริโภคภายในประเทศจะซบเซา อตัรา SSSG ของออสเตรเลีย
เติบโต 1-2% YoY ซึ่งได้รบัแรงหนุนจากการปรบัโฉมแบรนดข์อง Coffee Club ขณะท่ีการปิดรา้นส่งผลกระทบต่อผลประกอบการ
โดยรวม อตัรา SSSG ของจีนเติบโต 0.2% YoY โดยไดร้บัแรงหนุนจากการเปิดตวัผลิตภณัฑใ์หม่และเงินอุดหนุนจากรฐับาลในเดือน
สิงหาคม อตัรา SSSG ของสิงคโปรล์ดลง 2-3% YoY  ซึ่งไดร้บัผลกระทบจากการเปิดแบรนดใ์หม่ 
 
แนวโน้มใน 4Q25F 
เราคาดว่าผลกระทบจากการปรบัปรุงโรงแรมในไทยจะคลี่คลายลงใน 4Q25F เน่ืองจากการด าเนินงานกลับสู่ภาวะปกติตั้งแต่เดือน
พฤศจิกายนเป็นตน้ไป ท่ีน่าสังเกตคือ ยอดจองหอ้งพักช่วงเทศกาลระหว่างวนัท่ี 23 ธ.ค. ถึง 5 ม.ค. ยังคงแข็งแกร่ง โดยรายไดจ้าก
หอ้งพักท่ีไดร้บัการจองและยืนยันแลว้ (OTB) เพิ่มขึน้ 7% YoY นอกจากนี ้ช่วงเวลาตามฤดูกาลและมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของ
รฐับาลน่าจะส่งผลดีต่อผลประกอบการในไตรมาสนี ้คงค าแนะน า "ซือ้" ส  าหรบั MINT โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 31.00 บาท ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• MINT : Preview 3Q25 : ก ำไรแข็งแกร่งแม้กำรปรับปรุงซ่อมแซมจะล่ำช้ำ 
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3Q25F : โมเมนตัมก ำไรของ PTG มีแนวโน้มตำมหลัง OR 
เราคาดว่า PTG จะแสดงโมเมนตมัก าไรท่ีอ่อนแอกว่า OR อย่างมีนัยส าคญัใน 3Q25 ขณะท่ี OR คาดว่าจะมีก าไรเติบโตแบบ QoQ (ดู
รายงาน “OR - คาดการณ์ก าไรใน 3Q25F ฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่ง พรอ้มแรงหนุนจากการฟ้ืนตัวของอัตราก าไร” ลงวนัท่ี 24 ตุลาคม 
2025) ก าไรของ PTG มีแนวโนม้ลดลงแบบ QoQ เราคาดว่า PTG จะรายงานก าไรใน 3Q25 ท่ี 198 ลา้นบาท ลดลง 37% QoQ แต่
เพิ่มขึน้ 182% YoY ปริมาณการขายท่ีอ่อนตวัตามฤดกูาลและค่าใชจ้่าย SG&A ท่ีสงูขึน้อาจเป็นสาเหตขุองการลดลงแบบ QoQ ขณะท่ี
รายไดท่ี้ไม่ใช่น า้มนัท่ีแข็งแกรง่ขึน้อาจสนบัสนนุการเติบโตแบบ YoY 
 
มำรจิ์น้ทีเ่พ่ิมขึน้ ปริมำณกำรขำยทีล่ดลง และค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรทีสู่งขึน้ 
เรามองเห็นปัจจัยสามประการท่ีอาจส่งผลกระทบต่อโมเมนตมัก าไรของ PTG ใน 3Q25F เมื่อเทียบกับ OR ประการแรก  oil margin 
ของ PTG น่าจะปรบัตวัตามหลงั OR เน่ืองจาก PTG เผชิญกับความเสี่ยงจากน า้มนัดีเซลที่เพิ่มขึน้ ซึ่งโดยปกติแลว้จะท าใหอ้ตัราก าไร
ขัน้ตน้มีความยืดหยุ่นนอ้ยกว่า ขณะท่ี OR ไดร้บัประโยชนจ์ากการปรบัราคาน า้มนัเครื่องบินท่ีล่าชา้ไปหน่ึงเดือน QoQ ประการท่ีสอง 
เราคาดการณ์ว่ามารจ์ิน้ต่อลิตรของ PTG จะเพิ่มขึน้เพียง 0.03 บาทต่อลิตร QoQ เป็น 1.69 บาทต่อลิตร ซึ่งอยู่ในระดับต ่าของมาร์
จิน้ปกติ ในขณะที่มารจ์ิน้ของ OR น่าจะเพิ่มขึน้ 0.17 บาทต่อลิตรเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อน PTG อาจไดร้บัผลกระทบจากปริมาณการ
ขายท่ีลดลงตามฤดกูาลมากกว่า เน่ืองจาก PTG มีความเสี่ยงจากน า้มนัดีเซลที่สงูขึน้ และการขยายธุรกิจไปยงัพืน้ท่ีนอกกรุงเทพฯ มาก
ขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในภาคเกษตรกรรม ซึ่งฤดูฝนมีแนวโนม้ท่ีจะท าให้ความตอ้งการลดลงอย่างมีนัยส าคัญ เราคาดว่าปริมาณ
น า้มันของ PTG จะลดลง 5.8% QoQ สุดทา้ยนี ้PTG อาจเผชิญกับค่าใชจ้่าย SG&A ท่ีสงูขึน้ QoQ เน่ืองจากการขยายเครือข่ายรา้น
พนัธุไ์ทย โดยมีสาขาท่ีเปิดด าเนินการ 244 สาขาใน 3Q25 เทียบกบั 166 สาขาใน 2Q25  
 
แนวโน้ม 4Q25F : แนวโน้มผลประกอบกำรทีอ่่อนแอลงน่ำจะยังคงอยู่ 
เรามองเห็นความเป็นไปไดท่ี้โมเมนตมัก าไรของ PTG อาจยงัคงอ่อนแอกว่า OR ใน 4Q25F แมว่้าปริมาณการขายจะแข็งแกร่งขึน้ตาม
ฤดูกาลก็ตาม ดว้ยปริมาณการขายท่ีมากขึน้ โดยเฉพาะน า้มันดีเซลขายปลีก PTG อาจพบว่าการรกัษา oil margin ใน 4Q25F เป็น
เรื่องยากขึน้ ราคาน า้มนัดีเซลทั่วโลกปรบัตวัสงูขึน้เล็กนอ้ยใน 4Q25F และจากขอ้มลูที่รฐับาลเผยแพร ่อตัราก าไรเฉลี่ยของน า้มนัดีเซล
ขายปลีกลดลง 0.05 บาทตอ่ลิตรใน 4Q25F นอกจากนี ้PTG มกัจะเห็นค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึน้ใน 4Q 
 
ปรับลดมูลค่ำทีเ่หมำะสมลงเหลือ 7.30 บำท คงค ำแนะน ำ "ถือ" PTG และชอบ OR 
เมื่อพิจารณาถึงกาาคาดการณ ์oil margin ลดลงเล็กนอ้ย (1.66 บาท/ลิตร จาก 1.67 บาท/ลิตร) เราไดป้รบัลดประมาณการก าไรสทุธิปี 
2025F-2027F ลง 0.9%, 0.6% และ 0.5% ตามล าดับ ส่งผลใหเ้ราไดป้รบัลดมูลค่าท่ีเหมาะสมลงเหลือ 7.30 บาท (จาก 7.40 บาท) 
โดยอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของการประเมินมูลค่าดว้ยวิธีคิดลดกระแสเงินสด (DCF) (6.1 บาท) และเป้าหมายราคาเป้าหมาย P/E สิน้ปี 
2026 ท่ี 14.0 เท่า (8.5 บาท) เรายังคงค าแนะน า "ถือ" ส  าหรบั PTG โดยมูลค่าท่ีเหมาะสมเท่ากับ 7.30 บาท และยังคงชอบ OR  
มากกว่า PTG ความเสี่ยงส าคัญ ไดแ้ก่ ภาวะเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอลง การเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีเชือ้เพลิง และการเปลี่ยนแปลง
กฎระเบียบ ◼ 
 
 
 
 

• PTG : Preview 3Q25F : คำดว่ำก ำไรของ PTG จะอ่อนแอกว่ำ OR 
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ขาดทุนมากกว่าทีค่าดจากขาดทุนจากสินค้าคงคลังและค่าเผื่อหนีส้งสัยสูญ (NRV) ทีสู่งขึน้ 
SCC รายงานผลประกอบการขาดทุน 669 ล้านบาทใน 3Q25 เทียบกับก าไร 1.73 หมื่นล้านบาทใน 2Q25 และ 721 ล้านบาทใน 
3Q24 ขาดทุนสงูกว่าท่ีเราคาดการณไ์ว ้(TISCOe: 401 ลา้นบาท) และสงูกว่าท่ีตลาดคาดการณไ์ว ้(503 ลา้นบาท) โดยสาเหตุหลกัมา
จากขาดทุนจากสินคา้คงคลงัและค่าเผื่อหนีส้งสยัสญู (NRV) ท่ีสงูกว่าท่ีคาดไว ้ปัจจัยส าคญัท่ีท าใหผ้ลประกอบการพลิกผนั QoQ คือ 
การท่ีไม่มีก าไรจากสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ (IRS) ท่ีบนัทึกไวใ้น 3Q24 ประกอบกบัขาดทนุจากสินคา้คงคลงั 1.3 พนัลา้นบาท 
ท่ีบันทึกไวใ้น 3Q25 ส่งผลใหผ้ลประกอบการลดลง YoY หลงัจากหักรายการท่ีไม่ใช่รายการหลกัออกแลว้ รายไดห้ลกัอยู่ท่ี 774 ลา้น
บาท ซึ่งยังคงอ่อนแอ โดยลดลง 75% QoQ แต่เพิ่มขึน้ 179% YoY ตัวเลข 9M25 คิดเป็น 84% ของประมาณการก าไรปี 2025F ของ
เรา 
 
เคมีภัณฑอ์่อนแอตามคาด ; CBM ดีกว่าคาด 
แมว่้าเราคาดการณ์ว่าส่วนแบ่งก าไรจากกลุ่มเคมีภัณฑจ์ะอ่อนแอ แต่ในทางกลบักันกลุ่มซีเมนตแ์ละวัสดุก่อสรา้ง (CBM) กลับมีผล
ประกอบการท่ีดีกว่าท่ีคาดไว ้EBITDA (รวมรายไดจ้ากส่วนทุน แต่ไม่รวมสินคา้คงคลงัและรายการพิเศษ) จากธุรกิจเคมีภณัฑล์ดลง 
52% QoQ เน่ืองจากอัตราก าไรของผลิตภัณฑ์เคมีภัณฑ์หลักส่วนใหญ่ลดลง ยกเวน้ PVC ปริมาณการผลิตของผลิตภัณฑ์หลักใน
ประเทศไทย เช่น PE, PP และ PVC ก็ลดลงเช่นกนั ผลประกอบการท่ีขาดทนุของโรงงานปิโตรเคมีลองซอน (LSP) เพิ่มขึน้ในไตรมาสนี ้
โดย SCC เริ่มด าเนินการผลิตใหม่เมื่อวนัท่ี 20 สิงหาคม และมีค่าใชจ้่ายในการเริ่มด าเนินการใหม่ประมาณ 300 ลา้นบาท แมว่้าตน้ทุน 
LPG ท่ีลดลงที่ LSP จะช่วยบรรเทาปัญหาไดบ้า้ง แต่ราคาเคมีภณัฑท่ี์ลดลงกลบัชดเชยผลประโยชนท่ี์เกิดขึน้ 
 
ในทางตรงกันข้าม กลุ่มธุรกิจ CBM มี EBITDA เติบโตอย่างแข็งแกร่ง โดยเพิ่มขึน้ 2% QoQ และ 21% YoY ปัจจัยหลักคือ ราคา
ปูนซีเมนตใ์นประเทศท่ีเพิ่มขึน้ 2% QoQ ความตอ้งการปูนซีเมนตใ์นประเทศยงัคงทรงตวั โดยลดลง 1% YoY โดยไดร้บัแรงหนุนจาก
โครงการโครงสรา้งพืน้ฐานสาธารณะที่ก าลงัด าเนินอยู่ อย่างไรก็ตาม ความตอ้งการภาคเอกชนยงัคงอ่อนแอ โดยเฉพาะผลิตภณัฑว์สัดุ
ก่อสรา้ง ซึ่งหดตวั 10% YoY 
 
เงินปันผลตามฤดูกาลจะช่วยพยุงผลประกอบการใน 4Q25F ธุรกิจหลักน่าจะยังคงอ่อนแอ 
SCC อาจเห็นก าไรฟ้ืนตวัใน 4Q25F โดยไดร้บัแรงหนุนจากรายไดจ้ากเงินปันผลตามฤดูกาลและการกลบัรายการขาดทุนสุทธิ (NRV) 
ท่ีอาจเกิดขึน้ อย่างไรก็ตาม ธุรกิจหลักอาจยงัคงอยู่ภายใตแ้รงกดดัน กลุ่มธุรกิจเคมีภัณฑย์ังคงเผชิญกับความทา้ทาย โดยมารจ์ิน้ล
ดลงอีก QoQ ใน 4Q25F จากการค านวณของเราพบว่าอตัราก าไรเฉลี่ยถ่วงน า้หนักของ SCC ลดลง 7% QoQ ใน 4Q25F การปรบัตวั
ดีขึน้ของตลาด CBM อาจมีจ ากัด เน่ืองจากความตอ้งการอาจอ่อนตัวลงเน่ืองจากวันหยุดยาว และสภาพอากาศฝนตกต่อเน่ืองทั่ว
ประเทศไทยและภมูิภาค 
 
คงค าแนะน า "ขาย" 
เรายังคงค าแนะน า "ขาย" ส  าหรบั SCC โดยตั้งราคาเป้าหมายอ้างอิง SOTP ท่ี 156.00 บาท ความเสี่ยงส าคัญ : ส่วนต่างราคา
เคมีภณัฑฟ้ื์นตวัเรว็กว่าท่ีคาด ◼ 
 
 

• SCC : ขาดทุนจากสินค้าคงคลังดันผลประกอบการใน 3Q25 ขาดทุน ; 
รายได้จากเงนิปันผลช่วยพยุงผลประกอบการใน 4Q25F 

Page 20

mailto:tiscoresearch@tisco.co.th


 www.tiscosec.com 
 

 

 
ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี 

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 
30 ตุลำคม 2568 

รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 

กระแสหลักทรัพย ์

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Page 21

mailto:tiscoresearch@tisco.co.th


 www.tiscosec.com 
 

 

 
ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี 

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 
30 ตุลำคม 2568 

รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 

กระแสหลักทรัพย ์

 
 

คาดการณก์ารฟ้ืนตัวอย่างมีนัยส าคัญใน 3Q25F แนวโน้มยังคงด าเนินต่อไปในปี 2026F 
เราคาดการณ์ก าไรสุทธิของ SPA ใน 3Q25F ท่ี 45 ลา้นบาท (-46% YoY, +24% QoQ) การลดลง YoY สะทอ้นถึงการชะลอตัวของ
จ านวนนักท่องเที่ยว ขณะท่ีการเติบโต QoQ ไดร้บัแรงหนุนจากการขยายสาขา แคมเปญส่งเสริมการขาย และจ านวนนักท่องเท่ียวท่ี
ฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป หลงัจากการปรบัประมาณการก าไร เรายงัคงค าแนะน า "ซือ้" โดยปรบัราคาเป้าหมายเป็น 4.10 บาท (จาก
เดิม 4.50 บาท) โดยไดร้บัแรงหนุนจาก : 1) การฟ้ืนตวั QoQ จากฐานท่ีต ่า 2) จ านวนลกูคา้ท่ีไม่ใช่ชาวจีนท่ีเพิ่มขึน้อย่างค่อยเป็นค่อย
ไป และ 3) แนวโนม้กระแสเงินสดท่ีแข็งแกรง่ เนื่องจากเราไม่คาดว่าจะมีการขยายธุรกิจอย่างกา้วกระโดดในปี 2026-2027F เน่ืองจาก 
SPA มีแผนขยายสาขาใหค้รบ 17 สาขา เป็น 88 สาขา ภายในปี 2025F (จาก 71 สาขาในปี 2019) ท่ามกลางก าลงัการผลิตท่ียงัใชไ้ม่
เต็มประสิทธิภาพท่ี 75% และกลยุทธก์ารลงทุนในจุดหมายปลายทางเพื่อสขุภาพ ซึ่งเราก็มีมมุมองท่ีดีเช่นกัน บริษัทจะเปิดสาขาเพิ่ม
อีก 5 สาขาใน 4Q25F เพื่อรองรบัความตอ้งการในช่วง high season เพื่อสนับสนุนการฟ้ืนตัวของก าไร QoQ ใน 1Q26F นอกจากนี ้
คาดว่า SPA จะไดร้บัเงินสด 20 ลา้นบาทจากการขายธุรกิจ CHABA (ซึ่งถือครองมาตัง้แต่ปี 2019) ภายใน 12 เดือนขา้งหนา้ 
 
คาดก าไรหลักใน 3Q25F อยู่ที ่45 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 24% QoQ ตามปัจจัยทางฤดูกาลและการขยายตัว 
เราคาดว่ารายไดจ้ะเติบโต 10% QoQ เป็น 398 ลา้นบาท จากการฟ้ืนตวัของจ านวนนักท่องเท่ียวท่ีเดินทางเขา้มาและการรบัรูร้ายได้
อย่างเต็มท่ีจากการเปิดสาขาก่อนหนา้นี ้SPA ไดเ้พิ่มสาขาใหม่ 1 สาขา คือ Let's Relax สาขา Emquartier ใน 3Q25F นอกเหนือจาก 
4 สาขาท่ีเปิดในช่วง 1H25 จ านวนสาขาทัง้หมดอยู่ท่ี 83 สาขา (เทียบกบั 77 สาขาใน 3Q24 และ 82 สาขาใน 2Q25) นกัท่องเที่ยวชาว
จีน (40-45% ของยอดขายรวม) ปรบัตวัดีขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยลดลงจากปีก่อนมาอยู่ท่ี 37% (เทียบกบั 45% ใน 2Q25) ส่งผล
ใหค้าดว่าอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) จะขยายตวั 90bps เป็น 25.7% (เทียบกับ 24.8% ใน 2Q25) ขณะท่ี EBIT คาดการณไ์วท่ี้ 63 ลา้น
บาท (-45% YoY, +22% QoQ) ซึ่งสะทอ้นถึงตน้ทนุคงที่ท่ีเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยจากสาขาใหม่และค่าใชจ้่ายท่ีเก่ียวขอ้งกบัสขุภาพ 
 
เราต้ังมูลค่าทีเ่หมาะสมโดยใช้วิธี DCF 
มลูค่าท่ีเหมาะสมของเราใชวิ้ธี DCF (WACC เท่ากับ 7.7% โดยมีอตัราการเติบโตขั้นสดุทา้ย (Terminal Growth) เท่ากับ 1%) ความ
เสี่ยงหลกั ไดแ้ก่: 1) จ านวนลกูคา้ท่ีลดลง การมาถึงของนักท่องเท่ียว 2) การหยดุชะงกัทางการเมือง 3) เหตุการณท่ี์มีผลกระทบต่อการ
ท่องเท่ียว ทัง้นี ้เราคงค าแนะน า “ซือ้” ส  าหรบั SPA โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 4.10 บาท ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• SPA : การฟ้ืนตัวเริ่มชัดเจนขึน้; มูลค่ายังมีอัพไซด ์
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24CS : ชื่อใหม่ EMPIRE ลุยธุรกิจเคร่ืองส ำอำงอำหำรเสริมเต็มตัว 
24CS ประกาศเปลี่ยนชื่อเป็น บริษัท ออริจิน้ โกลบอล เอมไพร ์จ ากัด (มหาชน) หรือ EMPIRE พลิกยุทธศาสตรค์รัง้ใหญ่ 
ลยุขยายธุรกิจสู่ตลาดไฮมารจ์ิน้ ดา้นเครื่องส าอางและอาหารเสริมเต็มท่ี (ทนัหุน้) ◼ 
 
AMA : เล็งแตกไลนธุ์รกิจคลังสินค้ำ-ขนส่งโดรน 
AMA เพิ่มช่องทางท าเงินใหม่ เล็งลงทุนระบบขนส่งควบคุมอุณหภูมิ สรา้งคลังสินคา้ คาดเสร็จภายใน 3 ปี ล่าสุดผนึก
พันธมิตรสิงคโปร ์เซ็นสัญญาควา้งานโดรนขนส่งทางการแพทย์ มูลค่า 3.5-3.6 ล้านบาท เริ่มเดือนธันวาคม 2568 ถึง
มีนาคม 2569 (ทนัหุน้) ◼ 
 
CPF : ร่วมทุนนิปปอนแฮม รุกแปรรูปเนือ้สัตวญ์ี่ปุ่ น 
CPF ผนึกก าลัง เอ็นเอช ฟู้ดส ์(NH Foods) หรือ นิปปอนแฮม จัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ ซีพีเอฟ เอ็นเอช ฟู้ดส ์(CPFNH) 
ทนุจดทะเบียน 1,800 ลา้นบาท มุ่งพฒันาและผลิตอาหารแปรรูปจากเนือ้สกุรคุณภาพสงู ระดบัพรีเมียม เพื่อจ าหน่ายใน
ไทย และภมูิภาคเอเชีย โดยเฉพาะญ่ีปุ่ น สิงคโปร ์และฮ่องกง  (ข่าวหุน้) ◼ 
 
HL : ชีร้ำยได้ Q3 โตแจ้งงบ 11 พ.ย.นี ้ลั่น Q4 พีกสุดดันรำยได้พุ่ง 15-20% 
HL แจง้งบ 11 พ.ย.นี ้ลุน้ไตรมาส 3/68 รายไดจ้ากการขายโต รบัยอดขายสาขาเดิมเพิ่มขึน้-เปิดสาขาใหม่ โชวส์มาชิกใหม่
โต 8,000 รายต่อเดือน ลั่นไตรมาส 4/68 พีกสดุของปีนี ้หนนุรายไดจ้ากการขายปีนีโ้ต 15-20% (ข่าวหุน้) ◼ 
 
MC : เล็งยอดขำยปลำยปีดีด คนละคร่ึง-ท่องเทีย่วหนุน 
MC เล็งยอดขายปลายปีสดใสจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ "คนละครึ่งพลัส" และท่องเที่ยวหนุน กระตุน้ก าลังซือ้ ดา้น
บอรด์อนมุตัิจ่ายปันผลงวดปีบญัชี 2568 ทัง้ปี หุน้ละ 0.96 บาท จ่ายเกือบ 100% ของก าไรสทุธิ งวดครึง่ปีหลงัจ่ายเพิ่มอีก
หุน้ละ 0.41 บาท จากครึง่แรกของปีท่ีจ่ายไปแลว้ 0.55 บาท ขึน้ XD 4 พฤศจิกายน (ทนัหุน้) ◼ 
 
MOTHER : เอี่ยวโครงกำรรัฐ เพ่ิมวงเงินบัตร-เทีย่วคึกคัก 
MOTHER ประกาศร่วมโครงการ "รวมพลังห้างท้องถิ่น ลดยิ่งใหญ่ ไทยช่วยไทย" กับกระทรวงพาณิชย์ ในวันท่ี 1-15 
พฤศจิกายนนี ้พรอ้มโดดรบัอานิสงส ์"บัตรประชารฐั" เพิ่มวงเงินเกือบ 3 เท่า เป็น 850 บาท จากเดิม 300 บาท ชีเ้ขา้สู่ไฮ
ซีซนัท่องเท่ียวกระบี่แลว้ หนนุยอดขายโคง้ทา้ยแน่น (ทนัหุน้) ◼ 
 
PJW : เคร่ืองมือแพทยดั์น Q4/68 คนละคร่ึงพลัสกระตุ้นยอดพุ่ง 
PJW แย้ม Q4/2568 ฟอรม์สวย ธุรกิจเครื่องมือแพทยห์นุน พรอ้มยืนเป้าปี 2568 รายได้พุ่ง 10% จากปีก่อน รบัพอรต์
ลกูคา้โตต่อเนื่อง แถมรบัอานิสงสร์ฐับาลจ่อนโยบาย "คนละครึง่พลสั" หนนุดีมานดบ์รรจภุณัฑอ์าหารและนมสดใส  
(ทนัหุน้) ◼ 
 
SCC : อวด 9 เดือนก ำไรโต 159% บุ๊กเงินปันผลธุรกิจเพ่ิม-เร่งบริหำรจัดกำรภำยใน 
SCC ผลงานยงัแกรง่ 9 เดือนแรกของปีนี ้ก าไรพุ่ง 159% กว่า 1.7 หมื่นลา้นบาท บุ๊กเงินปันผลรบัตามฤดกูาลที่เพิ่มขึน้จาก
การลงทุนในธุรกิจอื่น และการบริหารจดัการภายในใหม้ากขึน้ ขณะที่ค่าใชจ้่ายโครงการลองเซินเวียดนามยงัสงู (ข่าวหุน้)  
◼ 

กระแสข่ำวเด่นในประเทศ 
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ดัชนีนวัตกรรมจีนขยำยตัว 5.3% ในปี 2567 สะท้อนกำรลงทุนวิจัยต่อเน่ือง 
ส านักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) เปิดเผยว่า ดชันีนวตักรรมจีน (China Innovation Index) ซึ่งเป็นมาตรวดัศกัยภาพดา้น
นวัตกรรมของประเทศ ปรบัตัวเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ืองในปี 2567 โดยปรบัตัวขึน้ 5.3% จากระดับในปี 2566 แตะ 174.2 
NBS ระบวุ่า สภาพแวดลอ้มดา้นนวตักรรมยงัคงปรบัตวัดีขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยมีปัจจัยส าคญัคือการลงทนุดา้นนวตักรรม
ท่ีเพิ่มขึน้ ผลผลิตดา้นนวตักรรมที่เติบโตอย่างรวดเรว็ และแรงขบัเคลื่อนทางเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งขึน้ ค่าใชจ้่ายในการวิจัย
พืน้ฐานของจีนในปี 2567 เพิ่มขึน้ 10.7% เมื่อเทียบรายปี แตะท่ี 2.5009 แสนลา้นหยวน (ราว 3.53 หมื่นลา้นดอลลาร์
สหรฐั) โดยยังคงรักษาอัตราการเติบโตในระดับตัวเลขสองหลักอย่างต่อเน่ือง ขณะท่ีสัดส่วนของการวิจัยพื ้นฐานต่อ
ค่าใชจ้่ายดา้นการวิจัยและพฒันา (R&D) โดยรวมท าสถิติสงูสดุเป็นประวตัิการณท่ี์ 6.88% เมื่อปีท่ีแลว้ นอกจากนี ้จ านวน
สิทธิบตัรการประดิษฐ์ท่ีไดร้บัอนมุตัิในจีนเพิ่มขึน้ 13.5% เมื่อเทียบรายปี แตะ 1.05 ลา้นฉบบัในปี 2567 (อนิโฟเควสท)์ ◼ 
 
แบงกช์ำติแคนำดำห่ันดอกเบีย้ 0.25% ในกำรประชุมตำมคำด 
ธนาคารกลางแคนาดา (BoC) ประกาศปรบัลดอัตราดอกเบีย้ 0.25% สู่ระดับ 2.25% ในการประชุมนโยบายการเงิน 
สอดคลอ้งกับการคาดการณข์องตลาด การด าเนินการในวนันี ้นับเป็นการปรบัลดอตัราดอกเบีย้เป็นครัง้ที่ 3 ของ BoC ใน
ปีนี ้ท่ามกลางความกังวลเก่ียวกับการชะลอตัวทางเศรษฐกิจจากผลกระทบของความขัดแยง้ทางการคา้กับสหรฐั  BoC 
ระบวุ่า เศรษฐกิจแคนาดาหดตวั 1.6% ในไตรมาส 2 เนื่องจากการลดลงของการส่งออกและการลงทนุในภาคธุรกิจ ขณะท่ี
มาตรการทางการคา้ของสหรฐัส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่ออุตสาหกรรมรถยนต ์เหล็ก อะลมูิเนียม และไมแ้ปรรูป ท าใหม้ี
การคาดการณว่์าเศรษฐกิจจะเติบโตอย่างอ่อนแอในช่วงครึง่ปีหลงั (อนิโฟเควสท)์ ◼ 
 
สหรัฐเผยดัชนีกำรท ำสัญญำขำยบ้ำนทีร่อปิดกำรขำยต ่ำกว่ำคำดในเดือนก.ย. 
สมาคมนายหน้าอสังหาริมทรัพย์แห่งชาติของสหรฐั (NAR) เปิดเผยว่า ดัชนีการท าสัญญาขายบ้านท่ีรอปิดการขาย 
(pending home sales) ทรงตวัท่ีระดบั 74.8 ในเดือนก.ย. ขณะท่ีนักวิเคราะหค์าดว่าเพิ่มขึน้ 1.6% ดัชนีไดร้บัผลกระทบ

จากความกงัวลเกี่ยวกบัตลาดแรงงานสหรฐั แมอ้ตัราดอกเบี้ ยเงินกูเ้พื่อการจ านองปรบัตัวลง ทั้งน้ี ดัชนีการท าสญัญา

ขายบา้นท่ีรอปิดการขาย เป็นมาตรวดัจ านวนสญัญาซื้ อบา้นมือสองท่ีมีการเซ็นสญัญาแลว้แต่ยงัไม่ไดปิ้ดการขาย และ

โดยปกติแลว้จะใชเ้วลาประมาณ 1-2 เดือนส าหรบัการเซ็นสญัญาจนกระทั่งปิดการขาย (อนิโฟเควสท)์ ◼ 
 
ออสเตรเลียเผย CPI พุ่ง 3.2% ใน Q3/68 สูงกว่ำเป้ำหมำยเงินเฟ้อธนำคำรกลำง 
ส านักงานสถิติแห่งชาติออสเตรเลีย (ABS) รายงานว่า ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อจากการใชจ้่าย
ของผูบ้ริโภค ปรบัตวัขึน้ 3.2% ในไตรมาส 3/2568 เมื่อเทียบเป็นรายปี และสงูกว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ว่าจะเพิ่มขึน้ 
3% ดชันี CPI ในไตรมาส 3 ปรบัตวัขึน้รวดเร็วท่ีสดุในรอบกว่า 1 ปี และสงูกว่าในไตรมาส 2 ท่ีปรบัตวัขึน้เพียง 2.1% โดย 
ABS ระบุว่า ราคาท่ีปรบัตวัขึน้มากท่ีสุดในไตรมาส 3 คือราคาในหมวดท่ีพักอาศยั นันทนาการและวฒันธรรม และกีฬา 
นอกจากนี ้ดชันี CPI ท่ีระดบั 3.2% ยงัอยู่สงูกว่ากรอบเป้าหมายเงินเฟ้อของธนาคารกลางออสเตรเลีย (RBA) ท่ีระดบั 2% 
- 3% เป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่ไตรมาส 2 ของปี 2567 ซึ่งบ่งชีว่้าคณะกรรมการ RBA อาจเผชิญกบัความทา้ทายในการลดแรง
กดดันดา้นเงินเฟ้อท่ีเรือ้รงั ส่วนดชันี CPI พืน้ฐานท่ีไม่นับรวมหมวดสินคา้อุปโภคบริโภคและการบริการท่ีมีความผันผวน 
ปรบัตวัขึน้ 3% ในไตรมาส 3 จากระดบั 2.7% ในไตรมาส 2 ซึ่งเป็นการเพิ่มขึน้ครัง้แรกนบัตัง้แต่เดือนธ.ค. 2565 
(อนิโฟเควสท)์ ◼ 
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ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 
30 ตุลำคม 2568 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F

AsiaPac 18.2 16.3 2.0 1.9 10.8 11.4 14.5 12.2 2.5 2.7

County

Australia 21.2 18.8 2.3 2.1 10.3 11.3 10.3 12.8 3.2 3.3

China 15.8 14.2 1.5 1.4 9.6 9.8 24.4 11.3 2.6 2.8

Hong Kong 12.8 11.4 1.4 1.3 10.3 10.8 2.8 12.3 3.0 3.2

India 24.1 20.6 3.4 3.2 14.4 15.1 (2.2) 17.3 1.5 1.4

Indonesia 14.9 12.7 1.9 1.7 13.1 13.7 23.8 17.4 4.9 5.1

Japan 24.2 23.6 2.6 2.5 10.0 10.4 6.2 2.1 1.6 1.7

Korea 14.9 11.6 1.4 1.3 9.5 11.1 27.2 28.0 1.5 1.7

Malaysia 14.9 14.0 1.4 1.4 9.5 9.8 1.3 6.4 4.1 4.4

New Zealand 30.1 27.2 1.8 1.8 4.8 7.1 76.0 10.9 2.9 3.2

Philippines 9.7 8.8 1.2 1.1 12.6 12.6 5.6 10.0 3.5 3.7

Singapore 14.4 13.7 1.5 1.4 10.5 10.5 2.9 5.2 4.9 5.0

Taiwan 21.1 17.4 3.3 3.0 15.6 17.0 10.9 21.3 2.3 3.0

Vietnam 14.2 11.7 2.0 1.8 14.5 15.0 10.2 21.3 2.1 2.1

Thailand * 13.3 13.1 1.3 1.2 9.2 8.8 17.3 1.7 3.5 3.8

Source : Bloomberg Finance LP, TISCO Research

Note : *TISCO's universe are recurring earnings.

Note : Latest data available

Sources : Bloomberg, TISCO Research

   Foreign Investment by Year to Date (YTD)

Regional Market

Foreign Institutional Investment 

   Foreign Investment by Week to Date (WTD)Foreign Investment by Day

Foreign Investment by Month to Date (MTD)
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ใบส ำคัญแสดงสิทธิ
หลักทรัพย์ วันครบก ำหนด จ ำนวน อัตรำ รำคำ จ ำนวน กำรแกว่งตวั รำคำ รำคำ มูลค่ำตำม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตรำทด ค ำ

ที่ยังไม่ใช้สิทธิ กำรใช้สิทธิ กำรใช้สิทธิ ที่ซือ้ขำย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบส ำคัญฯ ทฤษฎี ของรำคำ รำคำโดยรวม แนะน ำ*

(ล้ำนหน่วย) W:S (บำท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บำท) (บำท) (บำท) (%) (%) (เท่ำ)

24CS-W1 28/1/2027 194 1.0000 3.0000 814 118.4 1.61 0.20 0.55 -63.4 98.8 8.1 เพิม่ลงทุน

24CS-W2 28/1/2028 49 1.0000 6.0000 114 118.4 1.61 0.31 0.60 -48.1 291.9 5.2 เพิม่ลงทุน

A5-W4 8/8/2026 361 1.0000 3.5000 39 28.2 1.86 0.02 0.00 1,634.1 89.2 93.0 ลดลงทุน

A5-W5 13/5/2027 236 1.0000 2.0000 129 28.2 1.86 0.14 0.21 -33.2 15.1 13.3 เพิม่ลงทุน

ACC-W2 16/5/2027 448 1.2228 0.8178 650 93.2 0.44 0.20 0.12 64.8 123.0 2.7 ลดลงทุน

ASW-W3 22/5/2028 90 1.0000 9.0000 7 31.2 6.25 0.46 0.55 -16.4 51.4 13.6 เพิม่ลงทุน

B-W8 14/11/2026 2,691 1.0000 0.3000 15 191.7 0.05 0.01 0.02 -43.4 520.0 5.0 เพิม่ลงทุน

B52-W4 14/1/2026 490 1.0000 0.5000 1,525 127.8 0.30 0.02 0.02 -15.4 73.3 15.0 ลดลงทุน

BC-W3 27/2/2026 57 1.0000 1.5000 20 34.5 0.75 0.06 0.00 Overpriced 108.0 12.5 ลดลงทุน

BC-W4 29/2/2028 114 1.0000 2.5000 113 34.5 0.75 0.08 0.00 2,839.9 244.0 9.4 ลดลงทุน

BE8-W1 31/5/2026 13 1.0000 75.0000 14 63.0 5.30 0.74 0.00 Overpriced 1,329.1 7.2 ลดลงทุน

BIOTEC-W2 31/3/2026 1,017 1.0000 0.5000 976 85.3 0.18 0.03 0.00 1,350.8 194.4 6.0 ลดลงทุน

BR-W1 1/9/2026 457 1.0000 5.0000 0 16.8 1.65 0.03 0.00 Overpriced 204.8 55.0 ลดลงทุน

BRI-W1 15/6/2028 150 1.0000 3.0000 0 38.6 1.87 n.a. 0.20 n.a. n.a. n.a. -

BRR-W2 13/2/2026 81 1.0000 13.0000 1,798 20.4 3.60 0.05 0.00 Overpriced 262.5 72.0 ลดลงทุน

BTC-W7 12/7/2026 683 1.1840 1.0990 205 54.1 0.33 0.09 0.00 Overpriced 256.1 4.3 ลดลงทุน

BTS-W8 20/11/2026 2,632 1.0360 14.3870 860 40.8 2.82 0.02 0.00 Overpriced 410.9 146.1 ลดลงทุน

BWG-W7 28/5/2027 964 1.0000 0.4500 1,925 77.9 0.28 0.07 0.07 3.3 85.7 4.0 ลดลงทุน

CEN-W5 11/5/2026 372 1.0000 2.1400 526 49.8 1.04 0.02 0.00 309.4 107.7 52.0 ลดลงทุน

CGH-W5 30/5/2026 65 1.0000 1.0000 0 41.4 0.54 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

CHASE-W1 4/6/2027 198 1.0000 0.5000 10 77.0 0.55 0.34 0.21 60.2 52.7 1.6 ลดลงทุน

CHAYO-W3 4/12/2025 114 1.0270 8.7590 2,414 75.3 1.52 0.01 0.00 Overpriced 476.9 156.1 ลดลงทุน

CHAYO-W4 14/5/2027 126 1.0000 2.5000 2,143 75.3 1.52 0.44 0.33 35.0 93.4 3.5 ลดลงทุน

CHO-W4 9/6/2026 278 0.2000 1.1500 0 216.8 0.08 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

CIG-W10 7/7/2028 80 1.0000 0.5000 0 309.1 0.03 n.a. 0.03 n.a. n.a. n.a. -

CIG-W9 10/5/2028 289 1.0000 0.5000 24 309.1 0.03 0.02 0.03 -29.9 1,633.3 1.5 เพิม่ลงทุน

COMAN-W1 24/6/2027 84 1.0000 3.0000 194 73.8 0.40 0.10 0.01 1,562.1 675.0 4.0 ลดลงทุน

CV-W1 23/2/2029 63 0.5000 1.0000 0 114.7 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -

DCON-W4 17/3/2027 846 1.0000 0.3000 66 44.0 0.24 0.03 0.03 0.4 37.5 8.0 ลดลงทุน

EA-W1 13/2/2028 1,238 1.0000 4.0000 3,644 74.7 2.96 0.78 1.02 -23.5 61.5 3.8 เพิม่ลงทุน

ECF-W6 31/7/2026 386 1.0000 0.0800 727 234.1 0.21 0.13 0.13 2.8 0.0 1.6 ลดลงทุน

EMC-W7 16/6/2027 2,068 1.0000 0.1300 0 190.6 0.05 n.a. 0.03 n.a. n.a. n.a. -

GLORY-W1 16/11/2027 135 1.0000 1.0000 52 74.2 0.81 0.20 0.28 -29.5 48.1 4.1 เพิม่ลงทุน

HYDRO-W2 5/2/2027 156 0.2659 1.5040 284 119.0 4.56 0.21 0.82 -74.4 -49.7 5.8 เพิม่ลงทุน

IMH-W1 30/6/2026 107 1.0000 6.0000 241 17.0 3.80 0.18 0.00 Overpriced 62.6 21.1 ลดลงทุน

ITEL-W5 26/6/2026 277 1.0000 2.0000 1,003 44.7 1.21 0.08 0.02 264.0 71.9 15.1 ลดลงทุน

ITEL-W6 26/6/2028 346 1.0000 3.0000 375 44.7 1.21 0.14 0.07 91.4 159.5 8.6 ลดลงทุน

J-W3 3/6/2026 30 1.0000 9.0000 8 66.1 0.68 0.08 0.00 Overpriced 1,235.3 8.5 ลดลงทุน

J-W4 31/7/2026 160 1.0000 3.1000 171 66.1 0.68 0.12 0.00 Overpriced 373.5 5.7 ลดลงทุน

JAS-W4 9/10/2031 4,146 1.0000 3.0000 3,833 50.2 1.39 0.34 0.33 4.3 140.3 4.1 ลดลงทุน

JSP-W2 9/12/2025 237 1.0000 4.0000 11 30.4 1.68 0.01 0.00 Overpriced 138.7 168.0 ลดลงทุน

K-W3 23/6/2026 39 1.0000 3.0000 161 36.5 1.19 0.09 0.00 Overpriced 159.7 13.2 ลดลงทุน

KGEN-W2 29/7/2026 417 1.1413 1.7524 142 53.6 0.60 0.11 0.00 6,235.0 208.1 6.2 ลดลงทุน

KKP-W6 17/3/2026 71 1.0000 70.0000 2,231 30.4 65.00 1.78 2.84 -37.3 10.4 36.5 ลดลงทุน

KUN-W3 21/3/2027 59 1.0400 1.2500 21 41.7 0.84 0.07 0.06 19.5 56.8 12.5 ลดลงทุน

Warrant Valuations
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ใบส ำคัญแสดงสิทธิ (ต่อ)
หลักทรัพย์ วันครบก ำหนด จ ำนวน อัตรำ รำคำ จ ำนวน กำรแกว่งตวั รำคำ รำคำ มูลค่ำตำม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตรำทด ค ำ

ที่ยังไม่ใช้สิทธิ กำรใช้สิทธิ กำรใช้สิทธิ ที่ซือ้ขำย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบส ำคัญฯ ทฤษฎี ของรำคำ รำคำโดยรวม แนะน ำ*

(ล้ำนหน่วย) W:S (บำท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บำท) (บำท) (บำท) (%) (%) (เท่ำ)

MADAME-W6 26/5/2029 1,665 1.0000 0.2500 7,432 116.8 0.19 0.11 0.13 -17.1 89.5 1.7 เพิม่ลงทุน

MGI-W1 21/8/2026 84 1.0000 10.0000 289 32.4 7.60 1.26 0.25 405.0 48.2 6.0 ลดลงทุน

NATION-W4 28/11/2025 2,712 1.0000 0.2500 0 371.2 0.03 0.01 0.00 1,296.2 766.7 3.0 ลดลงทุน

NER-W2 14/5/2026 308 1.0000 5.5000 107 23.5 4.12 0.15 0.02 895.5 37.1 27.5 ลดลงทุน

NOBLE-W3 19/5/2027 685 1.0000 2.3200 3,023 33.7 2.16 0.21 0.27 -22.4 17.1 10.3 เพิม่ลงทุน

NRF-W2 30/9/2028 431 1.0000 1.0000 0 101.4 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -

ORI-W2 18/5/2028 614 1.0000 4.0000 471 56.0 2.24 0.39 0.35 10.7 96.0 5.7 ลดลงทุน

PACO-W1 18/12/2025 200 1.0000 3.0000 0 20.1 1.35 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

PEER-W2 19/12/2026 479 1.0000 1.3000 40 116.8 0.14 0.03 0.01 334.5 850.0 4.7 ลดลงทุน

PLANET-W2 11/3/2027 32 1.0000 1.0000 1 52.5 0.75 0.22 0.11 97.6 62.7 3.4 ลดลงทุน

PLANET-W3 3/9/2027 11 1.0000 1.0000 0 52.5 0.75 0.30 0.14 110.4 73.3 2.5 ลดลงทุน

PPPM-W6 19/8/2026 130 1.0000 0.2200 5 72.1 0.38 0.19 0.16 21.4 7.9 2.0 ลดลงทุน

PRG-W3 17/11/2025 0 1.0724 4.6625 0 20.9 8.40 n.a. 4.01 n.a. n.a. n.a. -

PRG-W4 16/5/2027 0 1.0361 4.8256 2 20.9 8.40 3.30 3.67 -10.1 -4.6 2.6 เพิม่ลงทุน

PRG-W5 14/11/2027 1 1.0132 4.9351 0 20.9 8.40 n.a. 3.66 n.a. n.a. n.a. -

PROEN-W2 15/10/2026 98 1.0000 1.0000 1,508 66.8 1.18 0.40 0.30 33.1 18.6 3.0 ลดลงทุน

PROS-W1 14/5/2026 271 1.0000 1.0000 34 73.3 0.40 0.04 0.01 552.9 160.0 10.0 ลดลงทุน

PROUD-W3 13/5/2028 244 1.0000 2.0000 180 37.1 0.97 0.13 0.05 178.0 119.6 7.5 ลดลงทุน

PSTC-W2 11/11/2025 791 1.0566 1.8929 0 48.9 0.33 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

PSTC-W3 28/4/2027 235 1.0000 0.5000 328 48.9 0.33 0.10 0.04 180.8 81.8 3.3 ลดลงทุน

ROCTEC-W5 5/2/2027 2,029 1.0000 1.5000 3,355 61.8 0.72 0.02 0.05 -63.1 111.1 36.0 เพิม่ลงทุน

RS-W5 15/1/2026 86 2.0000 3.0000 3,115 118.4 0.22 0.04 0.00 Overpriced 1,272.7 11.0 ลดลงทุน

SAMTEL-W2 15/1/2027 103 1.0000 8.0000 2 37.6 4.10 0.54 0.05 923.4 108.3 7.6 ลดลงทุน

SCN-W2 14/1/2026 120 1.0000 5.0000 0 65.5 0.45 0.01 0.00 Overpriced 1,013.3 45.0 ลดลงทุน

SFLEX-W2 21/1/2026 102 1.0000 10.0000 0 22.5 2.60 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

SGC-W2 12/9/2027 1,188 1.0000 1.6000 108 53.2 1.04 0.44 0.16 180.0 96.2 2.4 ลดลงทุน

SKE-W1 30/5/2026 223 1.0000 1.3000 0 60.0 0.20 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

STELLA-W6 27/7/2027 1,641 1.0000 0.5000 0 79.4 0.18 n.a. 0.03 n.a. n.a. n.a. -

TAKUNI-W2 29/7/2028 350 1.0000 0.3000 8 79.0 0.40 0.28 0.20 42.6 45.0 1.4 ลดลงทุน

TCC-W5 27/5/2028 98 1.0000 0.5000 15 54.7 0.29 0.20 0.05 281.2 141.4 1.5 ลดลงทุน

TEAMG-W1 22/6/2026 136 1.0070 14.9020 392 43.9 3.14 0.21 0.00 Overpriced 381.2 15.1 ลดลงทุน

TFG-W4 14/5/2027 569 1.0000 3.8000 420 37.1 4.64 0.83 1.20 -30.7 -0.2 5.6 เพิม่ลงทุน

TFI-W1 6/1/2026 3,649 1.0000 0.1500 0 148.2 0.06 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

TGE-W2 15/1/2027 110 1.0000 3.0000 165 33.9 1.42 0.09 0.01 1,163.9 117.6 15.8 ลดลงทุน

TNITY-W2 9/6/2027 54 1.0000 5.0000 46 35.8 2.32 0.25 0.03 699.1 126.3 9.3 ลดลงทุน

TPL-W1 19/3/2027 287 1.0000 0.7000 0 77.3 0.58 n.a. 0.17 n.a. n.a. n.a. -

TRUBB-W3 6/7/2028 19 1.0000 1.5000 2,072 59.1 0.67 0.25 0.11 132.2 161.2 2.7 ลดลงทุน

TSR-W2 31/10/2025 275 1.1000 2.7273 0 129.9 0.15 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

TVDH-W5 15/6/2028 219 1.0000 0.5000 3,942 116.8 0.08 0.02 0.03 -22.9 550.0 4.0 เพิม่ลงทุน

TWZ-W8 23/7/2026 2,250 1.0000 0.1200 0 254.4 0.03 n.a. 0.02 n.a. n.a. n.a. -

TWZ-W9 23/7/2029 2,250 1.0000 0.2000 0 254.4 0.03 n.a. 0.03 n.a. n.a. n.a. -

UREKA-W3 8/10/2027 63 1.0000 2.0000 335 73.3 0.37 0.24 0.02 1,297.4 505.4 1.5 ลดลงทุน

VGI-W3 21/5/2027 2,583 1.2349 9.6370 122 46.5 1.23 0.03 0.00 Overpriced 685.5 50.6 ลดลงทุน

VIH-W1 1/7/2026 19 1.0000 8.0000 10 21.9 8.00 0.90 0.56 61.3 11.3 8.9 ลดลงทุน

WAVE-W4 17/6/2027 1,122 1.0000 0.2000 154 308.4 0.03 0.01 0.03 -62.3 600.0 3.0 เพิม่ลงทุน

WIIK-W3 5/5/2026 279 1.0220 3.9140 120 56.4 0.90 0.03 0.00 Overpriced 338.2 30.7 ลดลงทุน

XBIO-W6 5/1/2027 45 0.8413 1.7831 8,599 185.7 0.24 0.05 0.07 -27.7 667.7 4.0 เพิม่ลงทุน

XBIO-W7 23/12/2027 643 0.8413 1.1887 9,046 185.7 0.24 0.02 0.13 -84.9 405.2 10.1 เพิม่ลงทุน

ZIGA-W2 30/3/2027 246 1.0000 4.2500 139 63.8 1.04 0.11 0.02 469.7 319.2 9.5 ลดลงทุน

จ านวนที่ซือ้ขายและราคาปิด = ณ 29/10/2025

CV-W1, SFLEX-W2, ZIGA-W2 เป็นใบส าคัญฯ ที่มีเง่ือนไขพิเศษ ควรศึกษากอ่นลงทนุ 
* เป็นค าแนะน า ณ 30/10/2025 ซึ่งสามารถเปลีย่นแปลงได ้ทัง้นีข้ึน้อยูก่บัราคาหุน้แม่และภาวะการลงทนุในตลาดเป็นหลกั
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As of 29-ต.ค.-25

Total NVDR Turnover Net NVDR Turnover

(Bt, m) (Bt, m)

16,353        580             

Source: SET, TISCO Research

Top Net Buy Top Net Sell
Rank Ticker Rank Ticker

29-Oct 28-Oct 27-Oct 24-Oct 22-Oct 29-Oct 28-Oct 27-Oct 24-Oct 22-Oct

1 KBANK 518.17 229.73 311.22 622.54 1,124.36 1 BBL -310.84 -144.89 104.92 714.20 1,403.37

2 DELTA 487.51 586.00 937.64 18.36 26.46 2 CPALL -181.20 96.32 -369.36 191.68 163.96

3 PTT 243.20 32.90 88.80 108.41 27.42 3 GULF -170.74 -93.26 -386.84 76.03 -126.36

4 TRUE 238.65 18.87 -176.40 123.86 35.38 4 PTTEP -114.83 83.36 -12.10 112.06 -77.47

5 BDMS 171.96 398.23 120.03 28.91 15.01 5 PTTGC -85.03 131.37 -200.32 54.25 69.17

6 KTB 116.67 136.56 65.57 350.03 445.16 6 AOT -76.50 205.29 38.32 52.17 -3.58

7 TTB 106.55 92.56 -171.47 301.34 77.15 7 BH -58.57 -34.01 -52.07 -70.08 -46.34

8 HMPRO 84.15 13.66 8.01 -7.32 -12.83 8 SCB -57.02 149.69 424.63 201.29 -375.73

9 ADVANC 61.71 -40.54 -268.99 -117.90 197.91 9 BAM -49.98 -24.67 6.89 22.50 -5.15

10 MTC 52.29 -26.46 -60.81 10.60 -22.37 10 KKP -35.16 109.04 154.97 149.00 117.35

11 SAWAD 27.50 -4.48 -59.96 0.97 16.69 11 CPF -32.59 33.39 210.48 102.20 -17.70

12 KTC 25.11 39.89 -52.84 -65.99 -43.77 12 BANPU -28.31 -40.15 8.85 14.30 25.02

13 TISCO 22.51 87.79 47.08 182.90 81.02 13 SCC -26.65 12.49 -13.01 61.04 -127.03

14 AMATA 19.81 1.81 21.18 -7.81 4.25 14 SPALI -26.38 17.78 -18.34 2.09 -5.74

15 COM7 19.76 70.69 -30.54 -55.89 -53.97 15 SCGP -25.84 22.08 13.93 18.02 6.82

16 WHA 18.68 -16.66 -50.99 9.79 5.86 16 CRC -22.38 21.96 34.04 -9.28 -2.86

17 IVL 16.57 -16.31 -45.21 22.23 76.96 17 TIDLOR -22.03 -67.93 -71.48 -18.45 -26.80

18 BCP 13.12 50.58 48.47 44.85 22.97 18 PLANB -21.96 -10.50 -8.60 -7.60 -3.88

19 BPP 12.73 1.83 2.20 -2.94 1.21 19 NCAP -18.86 -15.24 35.27 -0.97 -0.71

20 SPRC 12.51 -10.64 8.03 76.41 18.01 20 BCPG -18.13 12.71 8.31 -7.76 -19.85

Sources  : SET, TISCO Research Sources  : SET, TISCO Research

Top Active Top Outstanding Share
Rank Ticker % Rank Ticker % of

Buy Sell Total Net Turnover* Paid-up

1 PTT 854.67 611.47 1,466.14 243.20 41.02 1 TISCO-P 74.04

2 KBANK 839.03 320.86 1,159.89 518.17 28.13 2 MORE 29.58

3 DELTA 822.46 334.94 1,157.40 487.51 33.96 3 F&D 27.39

4 ADVANC 558.60 496.89 1,055.50 61.71 34.86 4 KKP-W6 23.88

5 BBL 370.29 681.13 1,051.42 -310.84 35.23 5 BBL 23.68

6 TRUE 616.89 378.24 995.13 238.65 50.17 6 NDR 19.37

7 SCB 403.12 460.14 863.26 -57.02 23.06 7 THIP 14.22

8 TTB 424.47 317.92 742.40 106.55 44.55 8 KBANK 14.19

9 AOT 284.08 360.57 644.65 -76.50 16.80 9 TISCO 13.97

10 KTB 363.84 247.17 611.00 116.67 29.65 10 GBX 13.56

11 BDMS 311.03 139.07 450.09 171.96 22.82 11 AMATA 13.31

12 CPALL 131.96 313.16 445.12 -181.20 24.26 12 RCL 12.20

13 PTTEP 102.67 217.49 320.16 -114.83 24.89 13 TRUE 11.46

14 GULF 71.44 242.18 313.62 -170.74 13.21 14 CHO-W4 11.15

15 CPF 129.64 162.23 291.87 -32.59 30.03 15 CPF 10.91

16 KTC 154.19 129.09 283.28 25.11 23.80 16 AH 10.74

17 TISCO 133.71 111.20 244.90 22.51 38.63 17 HFT 9.86

18 PTTGC 69.25 154.28 223.53 -85.03 22.80 18 BH 9.54

19 KKP 74.91 110.07 184.98 -35.16 37.54 19 CPALL 9.41

20 COM7 98.64 78.88 177.52 19.76 23.55 20 COM7 9.40

Note : * % of Trading Value in Underlying Securi ties Sources  : SET, TISCO Research

Sources  : SET, TISCO Research

38,119,835 354,842,012

26%

3,958,143,065 34,552,100,801

31,048,300 278,474,616

916,832,587 8,406,962,585

147,665,502 1,089,076,392

153,091,515 1,150,000,000

101,084,273 828,750,000

111,877,139

64,916,660 658,434,300

75,859,197 794,964,292

225,706,201 2,399,998,265

845,490,177 8,983,101,348

800,645,624

16,843,223 70,546,511

452,103,414 1,908,842,894

88,518,699 456,891,630

12,793,915 89,999,686

336,183,264 2,369,327,593

NVDR Daily Summary

NVDR Net Buying Value (Bt, m) NVDR Net Selling Value (Bt, m)

NVDR Most Active Value (Bt, m) Outstanding Share (Share)

Grand Total

Total  NVDR Trading
% of NVDR to 

Underlying Turnover

4,826,886 17,624,308

NVDR Share Paid-up Share

7,300 9,859

2,122,872,874 7,176,748,441
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As of 29-ต.ค.-25

ปรมิาณ มลูคา่ %มลูคา่การขายชอรต์

(หุน้) (ลา้นบาท) เทยีบกบัมลูคา่การซือ้ขายรวม

Common Shares 48,125,059           785                                   

NVDR 50,859,500           843                                   

All Securities 98,984,559           1,629                                4.83%

Source: SET, TISCO Research

ขอ้มูลธรุกรรมปรมิาณขายชอร์ตสงูสดุ 20 อันดับแรก

ปรมิาณหุน้ขายชอรต์

หุน้ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ราคาปิด ปรมิาณ เทยีบกบัปรมิาณ Auto Matching

(หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (บาท) (หุน้) (%)

1 MEGA 75,200 2.20 29.19 29.00 262,900 28.57%

2 SPALI 1,707,100 29.33 17.18 17.30 6,798,700 25.11%

3 AP 1,339,800 11.61 8.66 8.65 6,215,100 21.56%

4 STGT 409,900 2.73 6.67 6.70 1,938,500 21.14%

5 BH 288,200 49.97 173.40 174.00 1,408,000 20.46%

6 BANPU 3,844,400 16.56 4.31 4.30 20,931,800 18.36%

7 LH 2,169,700 8.38 3.86 3.86 12,085,700 17.95%

8 CKP 339,900 0.85 2.50 2.50 2,070,300 16.42%

9 CBG 381,200 17.07 44.79 44.50 2,275,000 16.39%

10 BTG 497,600 7.92 15.92 15.80 3,084,300 16.13%

11 TVO 12,400 0.30 24.00 23.90 86,000 14.38%

12 GLOBAL 689,500 5.24 7.60 7.45 5,234,900 13.17%

13 ADVANC 641,800 198.06 308.61 308.00 4,921,100 13.04%

14 MINT 856,200 19.27 22.51 22.40 6,830,300 12.53%

15 CPALL 2,448,100 113.62 46.41 46.00 19,793,500 12.36%

16 KKP 449,900 29.18 64.86 65.00 3,796,500 11.85%

17 SAPPE 11,400 0.41 36.30 36.00 97,100 11.72%

18 CPAXT 478,300 9.65 20.17 20.00 4,168,700 11.47%

19 TPIPP 119,800 0.24 2.04 2.04 1,077,000 11.12%

20 TU 901,500 11.72 13.00 12.90 8,126,300 11.09%

ขายชอรต์ การซือ้ขายแบบ Auto Matching

Short Sales

Short Sales Summary

Top Short Sales By Value

หุน้ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่

(หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท)

1 ADVANC 641,800 198.06 308.61 1,098,200 338.14 307.91 1,961,300 594.99 303.36 3,744,600 1,119.46 298.95

2 AOT 3,920,900 160.94 41.05 10,355,100 415.98 40.17 17,763,000 715.22 40.26 59,752,200 2,454.31 41.07

3 CPALL 2,448,100 113.62 46.41 9,201,400 430.34 46.77 12,286,400 576.70 46.94 23,866,300 1,133.76 47.50

4 GULF 1,703,900 76.16 44.70 4,029,300 182.17 45.21 5,723,000 258.38 45.15 12,923,400 576.05 44.57

5 PTTEP 644,800 69.96 108.50 3,188,100 348.03 109.17 8,704,600 938.46 107.81 16,440,900 1,828.54 111.22

6 PTT 2,184,600 67.72 31.00 7,204,600 225.46 31.29 12,259,800 381.03 31.08 27,726,700 875.31 31.57

7 KBANK 348,000 62.36 179.20 4,222,100 762.91 180.70 5,522,400 988.24 178.95 9,302,200 1,617.69 173.90

8 KTB 2,292,500 60.84 26.54 6,595,200 176.02 26.69 9,997,300 261.87 26.19 24,598,200 624.77 25.40

9 TTB 30,831,200 57.40 1.86 160,266,400 298.16 1.86 314,994,700 582.59 1.85 527,478,200 981.03 1.86

10 BH 288,200 49.97 173.40 1,092,400 192.44 176.17 1,666,000 296.05 177.70 3,205,100 563.24 175.73

11 PTTGC 1,983,500 49.91 25.16 7,127,700 175.26 24.59 10,560,200 257.44 24.38 34,352,900 853.00 24.83

12 CPF 1,521,200 32.44 21.32 10,606,400 230.83 21.76 25,056,400 547.83 21.86 36,494,100 806.51 22.10

13 TISCO 292,500 31.59 108.00 1,007,500 109.05 108.24 2,386,600 257.42 107.86 4,547,900 479.09 105.34

14 SCB 242,700 31.43 129.51 2,729,000 362.59 132.86 5,087,600 673.23 132.33 6,878,300 902.76 131.25

15 TRUE 2,719,600 31.08 11.43 6,969,500 79.06 11.34 21,289,900 236.58 11.11 61,494,100 678.16 11.03

16 CPN 570,700 29.84 52.29 3,422,300 184.04 53.78 4,937,900 266.76 54.02 9,327,500 507.68 54.43

17 SPALI 1,707,100 29.33 17.18 3,872,300 66.70 17.23 6,727,300 115.99 17.24 12,616,600 221.95 17.59

18 KKP 449,900 29.18 64.86 1,557,600 101.26 65.01 2,267,000 146.79 64.75 3,020,300 192.29 63.67

19 DELTA 110,900 25.02 225.61 5,167,600 1,125.71 217.84 7,226,200 1,516.51 209.86 18,641,100 3,529.17 189.32

20 BBL 153,500 24.32 158.41 1,234,500 197.39 159.89 3,008,100 470.90 156.55 5,707,600 874.17 153.16

Sources  : SET, TISCO Research

As of 29-ต.ค.-25 -1W -2W -1M
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แบบรายงานการเปลีย่นแปลงการถอืหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ของผูบ้รหิาร (แบบ 59) As of 17-ก.ย.-25

ชือ่บรษิทั ชือ่ผูบ้รหิาร ประเภทหลกัทรพัย์ วนัทีท่ าธุรกรรม จ านวน (หนว่ย) ราคา (บาท) มูลคา่ (บาท) ธุรกรรม

EP นาย ยุทธ ชนิสภัุคกุล หุน้สามัญ 28/10/2568 300 1.23 369 ซือ้

PLE นาย พนติ วกิติเศรษฐ์ หุน้สามัญ 28/10/2568 100,000 0.2 20,000 ซือ้

TRU นาย ภัควฒัน ์สวุรรณมาโจ หุน้สามัญ 28/10/2568 1,100 3.98 4,378 ขาย

AP นาย สมชาย วฒันเสาวภาคย์ หุน้สามัญ 28/10/2568 400,000 8.75 3,500,000 ขาย

PROS-W1 นาย วชัรพล รุจเิรข ใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 28/10/2568 1,000,000 - - โอน

Sources : SEC, TISCO Research

Insider Transactions

แบบรายงานการไดม้าหรือจ าหน่ายหลักทรัพย์ของกจิการ (แบบ 246-2) As of 17-ก.ย.-25

ชือ่บรษิทั ชือ่ผูไ้ดม้า/จ าหนา่ย sell/buy/เพิม่-ลด concert party/เพิม่-ลด ม.258 ประเภทหลกัทรพัย์ %ไดม้า/จ าหนา่ย %หลงัไดม้า/จ าหนา่ย วนัทีไ่ดม้า/จ าหนา่ย

SIMAT นาย อภสิทิธิ ์หงสล์าวณัย์ จ าหนา่ย หุน้ 3.08                           3.01 29/10/2568

Sources : SEC, TISCO Research

Reports on Acquisition or Disposition of Securities

Date Time Company Venue
5-Nov-25 14:00 III, ANI Virtual Meeting

13-Nov-25 10:00 TASCO Virtual Meeting

17-Nov-25 14:00 BEM Virtual Meeting

19-Nov-25 10:00 CKP Virtual Meeting

19-Nov-25 13:00 SJWD Virtual Meeting

19-Nov-25 14:00 BTS/ BTSGIF Virtual Meeting

21-Nov-25 15:00 TOA Physical/ Virtual Meeting

27-Nov-25 10:30 STECON Physical

Analyst meeting schedule

MON TUE WED THU FRI

OCT

1 2 3

PTT - XD @ 0.90 Bt. 88TH - NL (IPO @ 5.45 Bt.)

TFMAMA - XD @ 2.54 Bt. MILL - NS 790,000,000 Shares

NATION - XR 1 : 1 @ 0.04 Bt.

PSP - XD @ 0.08 Bt.

6 7 8 9 10

MADAME - NS 605,000,000 Shares ECF - NS 13,577,924 Shares PRM - XD @ 0.25 Bt. TPL - NS 44,571,428 Shares TRU - NS 526,707 Shares

SAWAD - XD @ 0.35 Bt. JCKH - NS 1,409,014 Shares TRUBB-W3 - NL

TTB - XD @ 0.066 Bt. ONSENS - NL (IPO @ 2.05 Bt.)

SCM - XR 1 : 5 @ 0.15 Bt.

SCM - XW 5 : 1

SIRI - NS 13,400,000 Shares

13 14 15 16 17

H.M. King Bhumibol Adulyadej BC - NS 11,250 Shares KEX - DEL CAZ - XB 2,449 : 1 @ 1,000 Bt. NRF-W2 - NL

the Great Memorial Day CMR - XD @ 0.114 Bt. LH - XD @ 0.13 Bt. CAZ - XW 1 : 1,020 UREKA-W3 - NL

DEMCO - XW 4 : 1

IROYAL - XW 10 : 1

IROYAL - XW 4 : 1

XBIO - XR 1 : 12 @ 0.17 Bt.

XBIO - XW 12 : 4

20 21 22 23 24

ATLAS - NL (IPO @ 3.00 Bt.) AEONTS - XD @ 2.55 Bt. H.M. King Chulalongkorn IDG - NL (IPO @ 3.00 Bt.)

SKE - NS 500 Shares CHO - NS 1,013,873 Shares the Great Memorial Day PRG - NS 72,527 Shares

XYZ - NS 80,000,000 Shares

27 28 29 30 31

MASTEC - NL (IPO @ 1.45 Bt.) INETREIT - XD @ 0.0667 Bt. LHSC - XD @ 0.18 Bt.

TSR-W2 - DEL

หมายเหต ุ:

XD : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบเงนิปันผล, XB : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธปิระโยชน์อืน่ ,ๆ XE : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดรั้บสทิธใินการแปลงสภาพหลักทรัพย,์ XN : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่มสีทิธใินการรับเงนิคนืจากการลดทนุ, 

XR : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดรั้บสทิธจิองหุน้ออกใหม,่ XT : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบใบแสดงสทิธซิือ้หุน้เพิม่ทนุทีโ่อนสทิธไิด,้ XW : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หลักทรัพย,์ NL : ตลาดหลักทรัพย์เพิม่สนิคา้,

NS : รับลกูหุน้เพิม่ทนุเขา้ซือ้ขาย, SP : หา้มซือ้ขาย, DEL : พันสภาพการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบยีน

Source : TISCO Research, SET

Equities Calendar
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Date Indicator Unit Period Consensus Actual Previous Revised

2025 October

Mon 27 Japan PPI Services % YoY Sep 2.7% 3.0% 2.7%      --

China Industrial Profits % YoY YTD Sep      -- 0.032 0.009      --

Industrial Profits % YoY Sep      -- 21.6% 20.4%      --

Thailand Customs Exports % YoY Sep 7.2% 19.0% 5.8%      --

Customs Imports % YoY Sep 10.4% 17.2% 15.8%      --

Customs Trade Balance USD, m Sep -$199m $1275m -$1964m      --

Germany IFO Business Climate Index Oct 88 88.4 87.7      --

IFO Current Assessment Index Oct 86 85.3 85.7      --

IFO Expectations Index Oct 90 91.6 89.7 89.8

US Dallas Fed Manufacturing Activity Index Oct -6.2 -5 -8.7      --

Tue 28 Eurozone New Car Registrations % YoY Sep      -- 10.0% 5.3%      --

Germany GfK Consumer Confidence Index Nov -22 -24.1 -22.3 -22.5

Eurozone ECB 1 Year CPI Expectations % Sep      -- 2.7% 2.8%      --

ECB 3 Year CPI Expectations % Sep 2.5% 2.5% 2.5%      --

US FHFA House Price Index % MoM Aug -0.1% 0.4% -0.1% 0.0%

Richmond Fed Manufacturing Survey Index Oct -12 -4 -17      --

Consumer Confidence Index Oct 93.4 94.6 94.2 95.6

Wed 29 Spain GDP % QoQ 3Q P 0.6% 0.6% 0.8%      --

GDP % YoY 3Q P 2.9% 2.8% 3.1% 3.0%

Retail Sales % YoY Sep      -- 6.2% 3.0% 3.1%

US MBA Mortgage Applications % Oct-24      -- 7.1% -0.3%      --

Pending Home Sales % MoM Sep 1.2% 0.0% 4.0% 4.2%

Pending Home Sales % YoY Sep      -- 1.5% 0.5%      --

Thu 30 US FOMC Rate % Oct-29 4.0% 4.0% 4.3%      --

Thailand MPI % YoY Sep -2.2%      -- -4.2%      --

Capacity Utilization Index Sep      --      -- 57.19      --

France Consumer Spending % MoM Sep 0.0%      -- 0.1%      --

GDP % QoQ 3Q P 0.2%      -- 0.3%      --

GDP % YoY 3Q P 0.6%      -- 0.8%      --

Germany Unemployment Claims Rate % Oct 6.3%      -- 6.3%      --

GDP % QoQ 3Q P 0.0%      -- -0.3%      --

Italy GDP % QoQ 3Q P 0.1%      -- -0.1%      --

GDP % YoY 3Q P 0.5%      -- 0.4%      --

Germany GDP % YoY 3Q P 0.2%      -- 0.2%      --

Greece Unemployment Rate % Sep      --      -- 8.1%      --

Eurozone Consumer Confidence Index Oct F      --      -- -14.2      --

GDP % QoQ 3Q A 0.1%      -- 0.1%      --

GDP % YoY 3Q A 1.2%      -- 1.5%      --

Unemployment Rate % Sep 6.3%      -- 6.3%      --

US Initial Jobless Claims Persons Oct-25 228k      --      --      --

Continuing Claims Persons Oct-18 1932k      --      --      --

GDP Annualized % QoQ 3Q A 3.0%      -- 3.8%      --

Germany CPI EU Harmonized % MoM Oct P 0.2%      -- 0.2%      --

CPI EU Harmonized % YoY Oct P 2.2%      -- 2.4%      --

Eurozone ECB Deposit Facility Rate % Oct-30 2.0%      -- 2.0%      --

ECB Main Refinancing Rate % Oct-30 2.2%      -- 2.2%      --

ECB Marginal Lending Facility % Oct-30 2.4%      -- 2.4%      --

Fri 31 Japan Tokyo CPI % YoY Oct 2.4%      -- 2.5%      --

Tokyo CPI Ex-Fresh Food % YoY Oct 2.6%      -- 2.5%      --

Tokyo CPI Ex Fresh Food, Energy % YoY Oct 2.6%      -- 2.5%      --

Retail Sales % MoM Sep 0.8%      -- -1.1% -0.9%

Industrial Production % MoM Sep P 1.5%      -- -1.5%      --

Industrial Production % YoY Sep P 1.8%      -- -1.6%      --

China Manufacturing PMI Index Oct 49.6      -- 49.8      --

Non-manufacturing PMI Index Oct 50.1      -- 50      --

Germany Retail Sales % MoM Sep 0.2%      -- -0.2%      --

Retail Sales NSA % YoY Sep 2.7%      -- -1.1%      --

Thailand BoP Current Account Balance USD, bn Sep $500m      -- -$1500m      --

Exports % YoY Sep      --      -- 5.5%      --

Exports USD, m Sep      --      -- $27489m      --

Imports % YoY Sep      --      -- 14.7%      --

Imports USD, m Sep      --      -- $26679m      --

Trade Balance USD, bn Sep      --      -- $810m      --

France CPI EU Harmonized % MoM Oct P 0.1%      -- -1.1%      --

Eurozone CPI % YoY Oct P 2.1%      -- 2.2%      --

CPI % MoM Oct P 0.2%      -- 0.1%      --

Core CPI % YoY Oct P 2.3%      -- 2.4%      --

US Personal Income % Sep 0.4%      -- 0.4%      --

Personal Spending % Sep 0.4%      -- 0.6%      --

PCE Price Index YoY % Sep 2.8%      -- 2.7%      --

Core PCE Price Index MoM % Sep      --      --      --      --

Core PCE Price Index YoY % Sep      --      --      --      --

MNI Chicago PMI Index Oct 42      -- 40.6      --

China RatingDog China PMI Mfg Index Oct      --      --      --      --

Thailand Business Sentiment Index Index Oct      --      -- 48      --
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ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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 ส ำนักงำนใหญ ่ ส ำนักงำนสำขำเชียงใหม่  

 
48/8 อาคารทิสโกท้าวเวอร ์ชัน้ 4 ถ.สาทรเหนือ เขตบางรกั  

กรุงเทพฯ 10500 

เลขที่ 275/4, ชั้น 2 ถ.ชา้งเผือก อ.เมือง    

จ.เชียงใหม่ 50300 

 

 โทรศพัท ์0-2633-6000 กด 5 โทรสาร 0-2633-6490, 0-2633-6660 โทรศพัท ์0-5322-4722  โทรสาร 0-5322-4711  

   

 ส ำนักงำนสำขำนครปฐม ส ำนักงำนสำขำนครรำชสีมำ  

 
386, 388 หมู่ 8 ถ.เพชรเกษม ต.พระประโทน อ.เมือง  

จ.นครปฐม 73000 

1936/3 โซนเอ ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง อ.เมือง  

จ.นครราชสีมา 30000 

 

 โทรศพัท ์0-3414-2000  โทรสาร 0-3425-1676 โทรศพัท ์0-4425-7752  โทรสาร 0-4425-3752  

   

 ส ำนักงำนสำขำอุดรธำนี   

 
227/1 ซอยอุดรดุษฎ ี3 ถ.อุดรดุษฎ ีต.หมากแขง้ อ.เมือง  

จ.อุดรธานี 41000 
 

 

 โทรศพัท ์0-4224-6888  โทรสาร 0-4224-5793   

   

   

 

 

Score Range Level Description  

 90 - 100 5 ดีเลิศ  

 80 - 89 4 ดีมาก  

 70 - 79 3 ดี  

  60 - 69 2 ดีพอใช ้  

 Corporate Governance Report 50 - 59 1 ผ่าน  

 of Thai Listed Companies 2024 < 50 n.a. n.a.  

   N/R ไม่ปรากฎในรายงาน  

   

 Anti-Corruption Progress Indicator :  

   

 ขอ้มูลบริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย  

(ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ตุลาคม 2567)  

 

 Certified  :         มีการไดร้บัการรบัรอง CAC  

 Declared  :         ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC  

 Ensure its compliance by parent company 

 

มีบริษัทแม่ดูแลใหท้ าตามกฎหมาย 

บริษัทรับรองตนเองว่า มีบริษัทแม่ซึ่งอยู่ภายใตบ้ังคับกฎหมาย Bribery Act หรือกฏหมายอ่ืนท านองเดียวกันที่ใหบ้ริษัท

แม่ตอ้งรับผิดชอบการใหส้ินบนของบริษัทย่อยในต่างประเทศดว้ย โดยการดูแลดังกล่าวครอบคลุมถึง การก าหนด

นโยบาย แนวปฏิบตัิ และการตรวจสอบใหม้ีการปฏิบตัิตามนโยบาย/ แนวปฏิบตัิดงักล่าวอย่างสม า่เสมอดว้ย 

 

 n.a. ไม่ไดเ้ขา้ร่วม CAC / ไมม่ีบริษัทแม่ดูแลใหท้ าตามกฎหมาย  

   

 Disclaimer 

ขอ้มูลบริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ตุลาคม 

2567) 

 

เน่ืองจากผลส ารวจหรือผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลส ารวจหรือผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลส ารวจหรือผลการประเมินเท่าน้ัน ดงัน้ัน ผลส ารวจหรือผลการ

ประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลกัทรพัย ์ ทิสโก ้ มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผล ผลส ารวจ หรือผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

   

 ESG Rating  

 ดชันี อีเอสจี ไทยพฒัน์ หรือ Thaipat ESG Index จะคดัเลือกหลกัทรพัยจ์ากกลุ่มหลักทรัพย ์ESG100 ซึง่เป็นหลกัทรพัยท์ี่มีการด าเนินงานโดดเด่นดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และ

ธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance) จ านวน 100 หลกัทรพัย ์จากการจดัอนัดับโดยสถาบนัไทยพฒัน์ 

 

   
   

 ขอ้มูล บทความ บทวิเคราะหแ์ละการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ีท าข้ึนบนพ้ืนฐานของแหล่งขอ้มูลที่ดีที่สุดที่ไดร้บัมาและพิจารณาแลว้เห็นว่า

น่าเชื่อถือ แต่ทั้งน้ีไม่อาจรบัรองความถูกตอ้ง ความสมบูรณ์ แทจ้ริงของขอ้มูลดงักล่าว  ความเห็นที่แสดงไวใ้นรายงานฉบบัน้ีไดม้าจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแลว้ และอาจ

เปลี่ยนแปลงไดโ้ดยไม่จ าตอ้งแจง้ล่วงหน้าแต่อย่างใด  รายงานฉบบัน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอหรือค าชี้ ชวนใหซ้ื้ อหรือขายหลกัทรพัยแ์ละจัดท าข้ึนเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลที่เกี่ยวขอ้งกบั

บริษัทเท่าน้ัน มิใหน้ าไปเผยแพร่ทางส่ือมวลชน หรือโดยทางอื่นใด ทิสโกไ้ม่ตอ้งรบัผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้ นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรือรายงานฉบบัน้ี การน าไปซึ่งขอ้มูล 

บทความ บทวิเคราะห ์และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏ อยู่ในรายงานฉบบัน้ีเป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดียว 
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