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แนวโน้มและกลยุทธ์การลงทุนประจ าวัน

สรุปภาวะตลาดวันก่อน

ทิศทางตลาดวันนี้

ปัจจัยติดตาม

Most Active Common shares

Investors Net Trading

Global Indices and Key Indicators

o หุ้นโลกวันก่อน (18 เม.ย.)
ปิด Good Friday – ทั้งหุ้นยุโรปและหุ้นสหรัฐฯ ขณะที่หุ้นยุโรปส่วนใหญ่ รวมทั้งหุ้นใน

โซนเอเชียอย่างออสเตรเลียและฮ่องกงจะปิดท าการต่อเนื่องในวันนี้เนื่องในวัน Easter 

Monday (21 เม.ย.) 

แนวโน้มตลาดวันนี้
ลุ้นไต่ขึ้นต่อ – แม้หุ้นยุโรป และเอเชียบางแห่งวันนี้จะปิดท าการต่อเนื่องในวัน Easter 

Monday ท าให้การซื้อขายยังคงเงียบเหงา แต่บรรยากาศการลงทุนโดยรวมยังถูกหล่อ

เลี้ยงด้วยความหวังการเจรจาการค้า ซึ่งไทยจะมีโอกาสหารือสหรัฐฯ 23 เม.ย. นี้ สัปดาห์

นี้ติดตามคาดการณ์ศก.โลกของ IMF (22 เม.ย.) และ PMI ภาคผลิตและบริการเบื้องต้น

ใน เม.ย. ของหลายปท.ส าคัญ (23 เม.ย.) แนวรับ 1130+/- แนวต้าน 1155-60

กลยุทธ์การลงทุน
เทรดสั้น, ลงทุนถือต่อ-สะสม – รับความเสี่ยงได้สูง หาจังหวะเทรดสั้น มองตลาดรี

บาวด์ในแนวโน้มขาลง เล็งเป้า 1160, 1180, 1200 ตามล าดับ พอร์ตลงทุนถือต่อ-สะสม

ประเด็นหุ้นน่าสนใจ : หุ้นเด่นสัปดาห์นี้ BEM, SVI / หุ้นเด่น เม.ย. AEONTS, BJC, 

CPN, EKH, HMPRO, PTTEP, SCCC และทางเลือกลงทุนหุ้นตปท.ผ่าน DR แนะน า

BYDCOM80, HK01 / หุ้นเก็งงบ Q1 เบื้องต้นคาดโต YoY & QoQ - ADVANC, 

BEM, CPF, CRC, GULF, NSL, STECON / โต YoY – AMATA, BDMS, BJC, CBG, 

CPALL, CPAXT, MTC, PR9 / หุ้นขนาดใหญ่พื้นฐานดีแต่ราคาร่วงหนักปีนี้มี ESG 

Rating เป้า TESGX – AOT, AWC, BEM, CBG, CRC, EGCO, WHA / หุ้นเชิงสถิติที่

ราคามักปรับขึ้นหลังสงกรานต์ PTT, PTTEP, CPAXT, OSP, WHA, TFG / หุ้นที่

อ่อนไหวต่อแนวโน้มดบ.มีโอกาสปรับลงในปีนี้ กลุ่มไฟแนนซ์ AEONTS, BAM, MTC และ

หุ้นปันผลดี ADVANC, AP, DMT, EGCO, ICHI, KTB, LH, MC, MEGA, PTT, 

RATCH, SABINA, SCB, SCCC, SIRI, SPALI, TASCO, TFFIF, TTB / ทรัมป์กลับ

ล าขึ้นภาษีตอบโต้ 10% เปิดเจรจา 90 วัน หุ้นลงหนักหวังรีบาวด์สั้นๆ SET50 – WHA, 

PTTEP, AWC, KTB, CRC / SET100 – AMATA, PRM, SJWD

หุ้นแนะน าประจ าวัน
CBG – คาดก าไร 1Q25F ที่ 769 ลบ. โต +22% YoY จากยอดขายโตหลังมีการบริหาร

สต็อกสินค้ากับตัวแทนจ าหน่าย และทรงตัว -2% QoQ จากปัจจัยฤดูกาล Q4 เป็นช่วง

พีค, แนวโน้ม Q2 คาดยอดขายโตท้ัง YoY และ QoQ เข้าสู่หน้าร้อน, เป้าพ้ืนฐาน 72 บ. 

ความหวังเจรจาการค้า – SET แกว่งแดนบวกทั้งวันในกรอบ 1141-53 ยกตัวขึ้น
ต่อเนื่องและปิดสูงสุดในรอบ 2 สัปดาห์ อานิสงส์ข่าวสหรัฐฯ และญี่ปุ่นเปิดเจรจาการค้า 
แต่มูลค่าซื้อขายน้อย 2.7 หมื่นลบ. เนื่องจากหุ้นภูมิภาคบางแห่งปิด Good Friday
ต่างชาติขายสุทธิ 1.33 พันลบ. 2 วันติด แต่พลิก Long S50 Futures 5,010 สัญญา

Last Chg. % Chg.

SET 1,150.95 +9.67 +0.9

SET50 735.70 +6.39 +0.9

SET100FF 1,586.65 +8.53 +0.5

MAI 252.17 +8.56 +3.5

SET Turnover 27,692.89 Bt, m

SET Mkt. Cap. 14,227.12 Bt, bn

SET PE 15.75 X

SET PB 1.07 X

SET DY 4.18%

Value (Bt, m) Last (Bt) % Chg.

KBANK 1,871.44 148.50 -1.7

BBL 1,517.78 144.00 -1.7

DELTA 1,177.34 69.00 +4.6

PTT 1,128.65 31.00 +0.8

AOT 1,085.41 38.00 +0.7

Last MTD YTD

(18-Apr) (Bt, m) (Bt, bn)

Local Institutes +264 -9,474 -14.6

ProprietaryTrading +22 +477 -9.5

Foreign -1,336 -8,636 -48.5

Retail +1,051 +17,633 +72.7

Last Chg. % Chg.

Dow Jones close

S&P 500 close

Nasdaq close

DAX close

FTSE close

CAC 40 close

Nikkei 34,730.28 +352.68 +1.0

Hang Seng close

Straits Times close

Shanghai 
Composite 3,276.73 -3.61 -0.1

MSCI FE ex. Japan 590.74 +1.22 +0.2

NYMEX (US$/bbl) close

Brent (US$/bbl) close

Baltic Dry Index close

Gold (US$/ounce) 3,326.85 +10.67 +0.3

3M Zinc (US$/ton) close

CRB Index close

Baht/US$ 33.42 +0.07 +0.2

Yen/US$ 142.21 -0.25 -0.2

US$/Euro 1.14 +0.00 +0.4

10Y US Yield (%) 4.3249 +0.00 +0.0

10Y TH Yield (%) 1.8818 -0.05 -2.6

VIX Index close

21-25 เม.ย.
TH, 

World
การค้าไทยใน มี.ค., การประชุมประจ าปี IMF / World Bank

21 เม.ย. CH, US อัตราดบ. LPR 1 ปี และ 5 ปี ของจีน, ดัชนีชี้น าศก.สหรัฐฯ ใน มี.ค.

22 เม.ย. EU, US
ดัชนีเชื่อมั่นผู้บริโภคสหภาพยุโรปใน เม.ย. (เบื้องต้น), ดัชนีชี้วัด
กิจกรรมภาคอุตฯ (Richmond Fed Manuf.) สหรัฐฯ ใน เม.ย.

23 เม.ย.
TH, JP, 
EU, US

ผู ้แทนรัฐบาลไทยมีก าหนดการเข้าหารือการเจรจาการค้ากับ
สหรัฐฯ, PMI เบื้องต้นภาคอุตฯ และภาคบริการญี่ปุ่น, สหภาพ
ยุโรป และสหรัฐฯ ใน เม.ย., ยอดขายบ้านใหม่-การอนุญาตสร้าง
บ้านสหรัฐฯ ใน มี.ค., สรุปภาวะศก.ของ FED (Beige Book)
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หุน้โลกครึ่งแรกเดือน เม.ย. ผันผวนสูง เหวี่ยงไปตามกระแสข่าวนโยบายภาษีของปธน.ทรัมป์ อย่างไรก็ดีหลงัจากที่ ปธน.ทรัมป์
ประกาศขึน้ภาษีศุลกากรตอบโตก้ับนานาประเทศเพียง 10% ยกเวน้จีน และเปิดทางเจรจาเป็นเวลา 90 วนั ส่ง ผลใหต้ลาดหุน้โลก
สามารถฟ้ืนตวัไดอ้ย่างรวดเร็วในเวลาต่อมา เราโดย TISCO ESU มีการปรบัลดคาดการณ์เศรษฐกิจไทยปี 2025F โตต ่าลงเป็น 2.1% 
จากเดิมที่คาดไว ้2.8% ภายใตส้มมติฐานที่หลงัจบช่วง 90 วนัที่ทรมัป์ประกาศเลื่อน ไทยจะสามารถเจรจาต่อรองใหอ้ตัราภาษีนัน้
ปรบัลดลงมาอยู่ทีร่ะดบัราว 20-25% ได ้แต่ทัง้นี ้เรามองว่าภาพการลงทนุของภาคเอกชนยงัมีความไม่แน่นอนสูง เนือ่งจากอตัราภาษี
สดุทา้ยยงัมีความไม่ชดัเจนว่าจะเป็นเท่าไหร่ และแนวทางการเจรจาของภาครฐัฯ จะมีการจดัการกบับริษัทขา้มชาติทีเ่ขา้มาสวมสิทธิ์
สินคา้ไทยอย่างเขม้ขน้แค่ไหน ซึ่ งเรื่องนีส้่งผลโดยตรงต่อการตดัสินใจของนักลงทุนต่างชาติในระยะต่อจากนี ้รวมทัง้แนวโนม้การ
ท่องเทีย่วไทยหากฟ้ืนตวันอ้ยกว่าคาด จะเพิ่มความเสีย่งดา้นต ่าต่อการเตบิโตทางเศรษฐกิจในปีนีอ้าจโตไม่ถึงระดบั 2% มีสูง 
 

ส าหรบัแนวโนม้งบ 1Q25F ของตลาดไม่น่าตืน่เตน้ จากการรวบรวมคาดการณ์ก าไรของตลาดจ านวน 73 บริษัท (คิดเป็น 60% ของ
มูลค่าตลาดรวมของหุน้สามญัใน SET ณ 18 เม.ย.) คาดจะมีก าไรสุทธิรวม 1.50 แสนลา้นบาท ลดลง -11% YoY และเพิ่มขึน้ 7% 
QoQ การลดลง YoY ส่วนใหญ่มาจากก าไรในกลุ่ม ENERG จากความผนัผวนของราคาน ้ามนั, อตัราค่าการกลั่น และปริมาณขายที่
ลดลง ส่วนกลุ่ม ICT คาดว่าจะเป็นกลุ่มหลกัที่มีก าไรเพิ่มขึ้นทัง้ YoY และ QoQ หลกั ๆ จาก TRUE ที่คาดจะพลิกมีก าไรทัง้ YoY 
และ QoQ รวมทัง้ ADVANC ที่คาดจะมีก าไรเพิ่มขึ้นจากรายไดก้ารใหบ้ริการที่เพิ่มขึน้ตามแนวโนม้การแข่งขนัที่ลดลง ส าหรบัการ
ประกาศผลประกอบการของหุน้กลุ่ม BANK จนถึงขณะนีส้่วนใหญ่มีก าไรตามคาดถึงดีกว่าตลาดคาด น่าจะช่วยกระตุน้แรงซือ้เก็ง
ก าไรงบ Q1 ในหุน้ในกลุ่มอืน่ ๆ ตามมา 
 

ในเชิงกลยุทธ์ที่เราเคยแนะน า Wait & See รอความชดัเจนของการประกาศขึน้ภาษีตอบโตข้องสหรฐัฯ และแนะน าหาจังหวะสะสม
ในช่วงทีต่ลาดผนัผวนในช่วงครึ่งเดือนแรกเพือ่หวงัผลในช่วงครึ่งเดือนหลงั เรายงัคงมุมมองครึ่งหลงัเดือน เม.ย. SET Index มีโอกาส
ฟ้ืนตวัตามทีเ่ราประเมินไวจ้าก (1) ราคาหุน้ก่อนหนา้นีซึ้มซบัความกงัวลสงครามการคา้ ขณะทีค่วามหวงัการเจรจา-พฒันาการในเชิง
บวกจะยงัช่วยหล่อเลีย้งการฟ้ืนตวัของตลาด (2) ความคืบหนา้การจัดตัง้กองทุน TESGX ในช่วงครึ่งเดือนหลงั ซึ่งจะช่วยรองรบัเงิน 
LTF และเริ่มดึงดูดเม็ดเงินใหม่ในช่วง 2 เดือนขา้งหนา้ (พ.ค. - มิ.ย.) โดยเฉพาะปัจจุบนัราคาหุน้ไทยอยู่ในระดบัต ่า (3) ทางปัจจัย
เทคนิค หุน้ไทยอยู่ในสภาวะ Oversold ทัง้กราฟรายเดือน-รายสปัดาห์-รายวนั โดย SET Index เริ่มก่อตวัดีขึน้แลว้ในภาพรายวนั (4) 
คาดหวงัแรงเก็งก าไรการประกาศผลประกอบการ Q1 ของหุน้รายตวั (5) ในเชิงสถิติ หุน้ไทยหลงัสงกรานต์มกักลบัมาคึกคกั มีโอกาส
สูงถึง 74% ทีจ่ะปรบัตวัขึน้ และมกัใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกเฉลีย่ +1.4% ในช่วงครึ่งเดอืนหลงั เม.ย. 
 

โดยสรุป เรามอง SET Index เขา้สู่โหมดฟ้ืนตวั เล็งเป้าหมายรีบาวด์ขึน้ทดสอบ 1160-80 (กรณีแย่), 1180-1200 (กรณีฐาน) และทะล ุ
1200 ขึ้นไป (กรณีดี) การเทรดดิง้สัน้เหมาะส าหรบันกัลงทุนที่รบัความเสีย่งได ้เนน้การตัง้รบัแบบ Selective Buy ขึน้ขายล็อกก าไร 
และใช ้Stop Loss การรีบาวด์รอบนีท้ี่บริเวณ 1120+/-  ประเด็นหุน้ที่น่าสนใจในระยะสัน้ (1) หุ้นเก็งงบ Q1 เบือ้งต้นคาดเติบโต 
YoY & QoQ – ADVANC, BEM, CPF, CRC, GULF, NSL, STECON / เติ บ โต  YoY – AMATA, BDMS, BJC, CBG, CPALL, 
CPAXT, MTC, PR9 (2) หุ้นขนาดใหญ่พื้นฐานดีแต่ราคาร่วงหนักในปีนี้มี ESG Rating น่าจะเป็นเป้าหมายเงินกองทุน 
TESGX – AOT, AWC, BEM, CBG, CRC, EGCO, WHA (3) หุ้นในเชิงสถิติที่ราคามักปรับขึน้หลังสงกรานต์ – PTT, PTTEP, 
CPAXT, OSP, WHA, TFG (4) หุ้นที่อ่อนไหวต่อแนวโน้มดอกเบี ้ยมีโอกาสปรับลงมากขึ้นในช่วงที่เหลือของปีนี้ กลุ่ม
ไฟแนนซ์  – AEONTS, BAM, MTC และหุ้นปั น ผลดี  – ADVANC, AP*, DMT, EGCO, ICHI, KTB, LH*, MC, MEGA, PTT, 
RATCH, SABINA*, SCB, SCCC, SIRI, SPALI*, TASCO, TFFIF, TTB* หมายเหตุ : * เป็นหุน้ที่ก าลงัจะขึ้น XD ในช่วงครึ่งหลัง
เดอืน เม.ย. ต่อเนือ่งถึงตน้เดอืนหนา้ พ.ค. 

กลยุทธก์ารลงทุน               
• STRATEGY : มองหุ้นไทยคร่ึงหลังของเดือน เม.ย. เข้าสู่โหมดฟ้ืนตัว แต่รอบนี้อาจ

ไม่ไกลเกินระดับ 1200 
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หุ้นโลกผันผวนสูง เหว่ียงไปตามกระแสข่าวนโยบายภาษีของปธน.ทรัมป์ 
เมื่อวนัท่ี 2 เม.ย. ท่ีผ่านมา ประธานาธิบดีทรมัป์ประกาศตัง้ก าแพงภาษีสินคา้น าเขา้ทัง้หมดกบัหลายประเทศ โดยมีกว่า 60 ประเทศท่ี
เผชิญอัตราภาษีศุลกากรตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) ท่ีเพิ่มขึน้แตกต่างกัน (Max. = 50%, Min. = 11%, Avg. = 30%) ส าหรับ
ประเทศอื่น ๆ ท่ีไม่โดนภาษีศลุกากรตอบโตข้า้งตน้จะเผชิญอตัราภาษีศลุกากรเพิ่มขึน้ 10% ยกเวน้บางสินคา้ท่ีไดร้บัขอ้ยกเวน้ขึน้ภาษี 
อาทิ กลุ่มพลังงาน เซมิคอนดกัเตอร ์ผลิตภัณฑย์า และทอง เป็นตน้  ขณะท่ีจีนมีการขึน้ภาษีตอบโตส้หรฐัฯ ทันทีและทัง้ 2 ฝ่ายต่าง
ประกาศขึน้ภาษีตอบโตก้ันไปมาจนท าใหส้หรฐัฯ ขึน้ภาษีสินคา้น าเขา้จากจีนสูงถึง 145% และจีนขึน้ภาษีสินคา้น าเขา้จากสหรฐัฯ 
125%  
 
การขึน้ภาษีตอบโตก้ันของสองชาติมหาอ านาจดังกล่าวกดดันหุน้โลกร่วงลงอย่างหนักในช่วงตน้เดือน เม.ย. ก่อนท่ีปธน.ทรมัป์จะ
ประกาศขึน้ภาษีศุลกากรตอบโตก้ับนานาประเทศเพียง 10% ยกเวน้จีน และเปิดทางเจรจาเป็นเวลา 90 วัน นอกจากนี ้ล่าสุด (12 
เม.ย.) ทรมัป์ยงัประกาศยกเวน้การเก็บภาษีศุลกากรตอบโตก้ับสินคา้บางรายการ เช่น มือถือ คอมพิวเตอร ์และสินคา้อิเล็กทรอนิกส ์
ช่วยผ่อนคลายความกังวลสงครามการคา้ ส่งผลใหต้ลาดหุน้โลกสามารถฟ้ืนตวัไดอ้ย่างรวดเรว็ในเวลาต่อมา  เราประเมินการขึน้ภาษี
ตอบโตส้งูขึน้มากกว่าเท่าตวัของสองชาติมหาอ านาจนี ้ท าใหก้ารคา้ขายระหว่างกนัแทบเป็นไปไม่ไดเ้ลย และเชื่อว่าในท่ีสดุจะเป็นเหตุ
ใหต้อ้งหนัหนา้เขา้สู่กระบวนการเจรจาในไม่ชา้ก็เรว็ 
 
  ไทมไ์ลนก์ารขึน้ภาษีศุลกากรตอบโต้ของสหรัฐฯ ในเดือน เม.ย. นี ้

วันท่ี รายละเอียดท่ีส าคัญ 
2 เม.ย. ปธน.ทรัมป์ประกาศตั้งก าแพงภาษีศุลกากรตอบโต้กว่า 60 ประเทศ ซึ่งมีจ านวนประเทศมากกว่าตลาดคาดไวท่ี้ประมาณ  10-15 

ประเทศคู่คา้หลกั และอตัราการขึน้ภาษีดงักล่าวโดยเฉล่ียสงูถึง 30% เทียบกบัท่ีตลาดประเมินอัตราภาษีไวท่ี้ราว 5-10% เท่านัน้ โดยมี
ผลบงัคบัใช ้9 เม.ย. ขณะท่ีไทยโดนอตัราภาษีสงูถึง 36% และจีนเจอภาษีเพิ่มขึน้อีก 34% รวมเป็น 54%  

6-7 เม.ย. จีนตอบโตก้ารขึน้ภาษีสหรฐัฯ แบบ “ตาต่อตา ฟันต่อฟัน” 34% ขณะท่ีทรมัป์ขู่ขึน้ภาษีจีนอีก 50% หากจีนไม่ยอมยกเลิกการขึน้ภาษี
ตอบโตส้หรฐัฯ รวมเป็นทรมัป์ขู่ขึน้ภาษีจีนรวมเป็น 104% 

9 เม.ย. จีนตอบโตก้ลบัดว้ยการปรบัเพิ่มภาษีสินคา้น าเขา้จากสหรฐัฯ 50% จาก 34% เป็น 84% และสหรฐัฯ เกทับดว้ยเพิ่มภาษีน าเขา้สินคา้
จากจีนสดุทา้ยเป็น 145% และจีนสวนกลบัสหรฐัฯ เพิ่มภาษีเป็น 125% 

10 เม.ย. ปธน.ทรมัป์ประกาศการขึน้ภาษีศลุกากรตอบโตก้บันานาประเทศเพียง 10% ยกเวน้จีนท่ีตอบโตก้ารขึน้ภาษีของสหรฐัฯ และเปิดทางการ
เจรจาเป็นเวลา 90 วนั  

12 เม.ย. ปธน.ทรมัป์ประกาศยกเวน้ภาษีสินคา้น าเขา้บางรายการ โทรศพัทม์ือถือ, คอมพิวเตอร ์และสินคา้อิเล็กทรอนิกส ์สรา้งความหวงัเชิงบวก
ต่อการเจรจาและอาจมีการบรรเทาการเก็บภาษีในสินคา้อื่น ๆ ตามมา แต่ในขณะเดียวกนั ปธน.ทรมัป์ระบกุ าลงัจะพิจารณาภาษีสินคา้
ท่ีเกี่ยวกบัยา 

   ที่มา : สื่อทัง้ในและต่างประเทศ, TISCO Research 
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อัตราภาษีศุลกากรตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) รายประเทศ (Max. = 50%, Min. = 11%, Avg. = 30%) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : White House 

 
ระดับ VIX Index ในปัจจุบันยังบ่งชีค้วามผันผวนสูงของตลาดหุ้นโลก 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : Aspen 
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คาดเศรษฐกิจไทยปี 2025F โตต ่าลงเป็น 2.1% จากเดิมทีค่าดไว้ 2.8% และยังมีความเสี่ยงด้านต ่าอีก 
ส าหรบับริบทต่อประเทศไทย เราโดย TISCO ESU มองว่าการเพิ่มขึน้ของภาษีดังกล่าว ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยผ่านหลาย
ช่องทางดว้ยกัน ไม่ว่าจะเป็นผลกระทบทางตรงอย่างภาคการส่งออกท่ีการคา้ไปยงัสหรฐัฯ จะลดลง หรือแมก้ระทั่งความกังวลของนัก
ลงทุน ท่ีอาจส่งผลให้การลงทุนทางตรงจากต่างประเทศ ตอ้งชะลอออกไปก่อนเพื่อรอความชัดเจนของมาตรการภาษีอีกครัง้  เรา
ประเมินว่า เศรษฐกิจไทยจะไดร้บัผลกระทบจากนโยบายภาษีตอบโตข้องสหรฐัฯ ราว 0.6 ppt ภายใตส้มมติฐานท่ีหลงัจบช่วง 90 วนั
ท่ีทรมัป์ประกาศเลื่อน ไทยจะสามารถเจรจาต่อรองใหอ้ตัราภาษีนัน้ปรบัลดลงมาอยู่ท่ีระดบัราว 20-25% ได ้ทั้งนี ้เรามองว่าภาพการ
ลงทุนของภาคเอกชนยงัมีความไม่แน่นอนสงู เนื่องจากอตัราภาษีสดุทา้ยยงัมีความไม่ชดัเจนว่าจะเป็นเท่าไหร ่และแนวทางการเจรจา
ของภาครฐัฯ จะมีการจัดการกับบริษัทขา้มชาติท่ีเขา้มาสวมสิทธิ์สินคา้ไทยอย่างเขม้ขน้แค่ไหน ซึ่งเรื่องนีส้่งผลโดยตรงต่อการตดัสินใจ
ของนกัลงทนุต่างชาติในระยะต่อจากนี ้ดงันัน้ ประมาณการเศรษฐกิจไทยท่ี 2.1% ในครัง้นี ้ยังคงเผชิญกบัความเสี่ยงดา้นต ่า   
 
นอกจากนี ้เรามีการปรับลดคาดการณ์จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติลงมาอยู่ท่ี 36.5 ล้านคน จากเดิมท่ีประเมินไว้ 38.5 ล้านคน 
เน่ืองจากสัญญาณของการฟ้ืนตัวท่ีล่าชา้ในไตรมาส 1 ท่ีผ่านมา โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวจีน ซึ่งส่งผลต่อเศรษฐกิจไทยราว 0.1ppt 
ขณะท่ีในกรณีเลวรา้ย (Worst Case) เศรษฐกิจไทยมีโอกาสท่ีจะเติบโตไดเ้พียงราว 1.5% เท่านั้น หากการเจรจาไม่สัมฤทธิ์ผลและ
อตัราภาษีท่ีจะเพิ่มขึน้นัน้อยู่ท่ี 36% คาดว่ามีโอกาสท่ีการลงทุนภาคเอกชนและการส่งออกสินคา้ในปีนีจ้ะพลิกเป็นหดตวั ขณะท่ีการ
บริโภคในประเทศอาจชะลอลงเพิ่มเติมจะประมาณการปัจจบุนั 
 
คาดการณ ์GDP ปีนีท้ี ่2.1% ยังมีความเสี่ยงด้านต ่าจากภาษีตอบโต้ของสหรัฐฯ และการท่องเทีย่วทีฟ้ื่นช้ากว่าคาด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : Bloomberg, Rystad, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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การประชุม กนง.สิน้เดือนนีม้ีแนวโน้มลดดอกเบีย้ลง 
ดา้นมุมมองนโยบายการเงิน เรามองว่า กนง. มีแนวโนม้ท่ีจะปรบัลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลงเพิ่มเติมอีก 2 ครัง้ในปี 2025F นี ้หลัง
นโยบายสงครามการคา้ส่งผลกดดนัเศรษฐกิจไทยอย่างชัดเจน (Negative Shock) โดยคาดว่าในการประชมุครัง้ท่ี 2/2025 ในวนัท่ี 30 
เม.ย. กนง. จะมีมติใหป้รบัลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% มาอยู่ท่ี 1.75% และมองการปรบัลดอีก 0.25% จะเกิดขึน้ในช่วงครึ่ง
หลงัของปี ดงันัน้ อตัราดอกเบีย้นโยบายในปีนีค้าดว่าจะถูกปรบัลดลงมาอยู่ท่ีระดบั 1.50% ท่ามกลางแรงกดดนัเงินเฟ้อท่ีค่อนขา้งต ่า 
นอกจากนี ้เรามองว่า กนง. จะมีท่าทีท่ีผ่อนคลายมากขึน้ และมีแนวโนม้ท่ีจะปรบัลดคาดการณก์ารเติบโตของเศรษฐกิจไทยลงมาอยู่ท่ี
ระดบัราว 2% ในรอบการประชมุที่จะถึงนี ้ 
 
อย่างไรก็ตาม เรามองว่าความเสี่ยงที่ กนง. อาจยงัไม่เร่งปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายก็ยงัมีอยู่บา้ง โดยเฉพาะการท่ีนโยบายการเงิน
นั้นไม่ใช่นโยบายท่ีจะช่วยแก้ปัญหาสงครามการคา้ไดอ้ย่างตรงจุด และ อัตราภาษีสุดทา้ยก็ยังมีความไม่แน่นอนว่าจะเป็นเท่าไหร ่
รวมถึงผลกระทบท่ีเกิดขึน้นัน้ก็คาดว่าจะแสดงผลชัดเจนขึน้ในช่วงครึ่งหลงัของปี ท าให ้กนง. อาจใหน้ า้หนักความส าคญัของพืน้ท่ีใน
การด าเนินนโยบายการเงินในระยะขา้งหนา้ (Policy Space) และรอความชัดเจนเพิ่มเติมก่อนท่ีจะตดัสินใจดา้นนโยบาย ซึ่งจะขึน้อยู่
กบัผลการเจรจาและแนวโนม้การชะลอตวัของเศรษฐกิจเป็นส าคญั 
 
แนวโน้มอัตราดอกเบีย้ของไทย         เงินเฟ้อไทย  
(Policy Rate : สีเหลือง & TH10Y : สีเขียว)         (CPI : สีเหลือง & Core CPI : สีเขียว) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : Aspen, TISCO Research             ที่มา : Aspen, TISCO Research 

 
ดัชนีชีวั้ดเงินเฟ้อของไทย 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : MoC, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

2.00% 

1.88% 

0.84% 
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แนวโน้มงบ 1Q25F ของตลาดไม่น่าต่ืนเต้น 
จากการรวบรวมคาดการณ์ก าไรของตลาดใน 1Q25F  จ านวนทัง้สิน้ 73 บริษัท (คิดเป็น 60% ของมูลค่าตลาดรวมของหุน้สามญัใน
ตลาด SET, ขอ้มลู ณ วนัท่ี 18 เม.ย. 2025) คาดจะมีก าไรสทุธิรวม 1.50 แสนลา้นบาท ลดลง -11% YoY และเพิ่มขึน้ 7% QoQ การ
ลดลง YoY ส่วนใหญ่มาจากก าไรในกลุ่ม ENERG จากความผนัผวนของราคาน า้มนั, อตัราค่าการกลั่น และปริมาณขายท่ีลดลง ส่วน
กลุ่ม ICT คาดว่าจะเป็นกลุ่มหลักท่ีมีก าไรเพิ่มขึน้ทั้ง YoY และ QoQ หลัก ๆ จาก TRUE ท่ีคาดจะพลิกมีก าไรทั้ง YoY และ QoQ 
รวมทั้ง ADVANC ท่ีคาดจะมีก าไรเพิ่มขึน้จากรายได้การให้บริการท่ีเพิ่มขึน้ตามแนวโน้มการแข่งขันท่ีลดลง ขณะท่ีค่าใช้จ่ายตัด
จ าหน่ายและค่าเสื่อมคาดจะลดลงเล็กนอ้ย   ส  าหรบัการประกาศผลประกอบการของหุน้กลุ่ม  BANK จนถึงขณะนีส้่วนใหญ่มีก าไร
ตามคาดถึงดีกว่าตลาดคาด น่าจะช่วยกระตุน้แรงซือ้เก็งก าไรงบ Q1 ในหุน้ในกลุ่มอื่น ๆ ตามมา 
 
อน่ึง ตวัเลขคาดการณก์ าไรดงักล่าวอาจเปลี่ยนแปลงไดง้่าย เน่ืองจากเป็นการประเมินท่ีค่อนขา้งเรว็ ท าใหม้ีจ านวนบริษัทจดทะเบียน
และนักวิเคราะหท่ี์คาดการณน์อ้ยอยู่ อย่างไรก็ดี คาดว่าตวัเลขประมาณการก าไรจะค่อนขา้งน่ิงมากขึน้ภายในตน้เดือนหนา้ ซึ่งเราจะ
อพัเดททกุสปัดาหผ์่าน “ตารางสรุปคาดการณ์ผลประกอบการไตรมาส 1/2025F”  
 

คาดการณก์ าไร 1Q25F ของตลาด (ข้อมูล ณ วันที ่18 เม.ย. 2025) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : SET, TISCO Research 

 
 
 
 
 
 
 
 

# of

Company 1Q25F 1Q24 4Q24 YoY QoQ

BANK 10 64,974 64,696 60,151 0% 8%

ICT 5 17,349 11,741 -2,137 48% Turn +

COMM 8 17,052 14,957 18,388 14% -7%

FOOD 8 10,032 5,243 8,214 91% 22%

PROP 4 7,048 7,587 8,023 -7% -12%

FIN 5 6,496 6,651 6,490 -2% 0%

HELTH 4 6,446 6,481 6,534 -1% -1%

ETRON 3 6,429 5,136 708 25% 808%

ENERG 5 6,085 33,757 23,102 -82% -74%

TRANS 4 2,912 3,166 4,673 -8% -38%

CONMAT 3 1,670 3,594 2,627 -54% -36%

TOURISM 5 1,241 2,504 4,916 -50% -75%

PKG 1 834 1,725 -57 -52% Turn +

AGRI 1 464 466 383 0% 21%

PERSON 2 356 407 348 -13% 2%

CONS 2 301 133 -2,520 126% Turn +

PF&REIT 1 131 144 278 -9% -53%

FASHION 1 110 123 113 -10% -3%

MEDIA 1 52 140 321 -63% -84%

Sum of SET 73 149,983 168,651 140,555 -11% 7%

Sum of MAI 3 233 186 223 25% 4%

Sum of Non-BANK 63 85,009 103,955 80,404 -18% 6%

Total 76 150,216 168,838 140,778 -11% 7%

Net Profit (Bt, m) Growth (%)
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คงมุมมองคร่ึงเดือนหลัง เม.ย. มีแนวโน้มฟ้ืนตัว  
ในเชิงกลยุทธ์ท่ีเราเคยแนะน า Wait & See รอความชัดเจนของการประกาศขึน้ภาษีตอบโตข้องสหรฐัฯ และแนะน าหาจังหวะสะสม
ในช่วงท่ีตลาดผนัผวนในช่วงครึง่เดือนแรกเพื่อหวงัผลในช่วงครึง่เดือนหลงั เรายงัคงมมุมองครึ่งหลงัเดือน เม.ย. SET Index มีโอกาส
ฟ้ืนตวัตามที่เราประเมินไวจ้าก (1) ราคาหุน้ก่อนหนา้นีซ้มึซบัความกงัวลสงครามการคา้และมีความชดัเจนของอตัราภาษีศลุกากรตอบ
โต้ไปแลว้ ขณะท่ีความหวังการเจรจา-พัฒนาการในเชิงบวกจะยังช่วยหล่อเลีย้งการฟ้ืนตัวของตลาด (2) ความคืบหน้าการจัดตั้ง
กองทุน TESGX ในช่วงครึ่งเดือนหลัง ซึ่งจะช่วยรองรับเงิน LTF และเริ่มดึงดูดเม็ดเงินใหม่ในช่วง 2 เดือนข้างหน้า (พ.ค. - มิ.ย.) 
โดยเฉพาะปัจจุบนัราคาหุน้ไทยอยู่ในระดบัต ่า (3) ทางปัจจัยเทคนิค หุน้ไทยอยู่ในสภาวะ Oversold ทัง้กราฟรายเดือน-รายสปัดาห-์
รายวัน และปรบัตัวลงเป็นเดือนท่ี 6 ติดต่อกันแลว้ ท าใหง้่ายต่อการรีบาวด์ในระยะสัน้ โดย SET Index เริ่มก่อตัวดีขึน้แล้วในภาพ
รายวนั หากยงัรกัษาแนวโนม้การฟ้ืนตวันี ้จะส่งภาพท่ีดีขึน้เรื่อย ๆ ในภาพระดบัท่ีใหญ่ขึน้ เช่น รายสปัดาห ์เป็นตน้ (4) คาดหวงัแรง
เก็งก าไรการประกาศผลประกอบการ Q1 ของหุน้รายตวั รวมทัง้แรงเก็งก าไรหวงัรีบาวด ์และ (5) ในเชิงสถิติ หุน้ไทยหลงัสงกรานตม์กั
กลบัมาคกึคกั มีโอกาสสงูถึง 74% ท่ีจะปรบัตวัขึน้ และมกัใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกเฉลี่ย +1.4% ในช่วงครึง่เดือนหลงั เม.ย. 
 

หุ้นไทยช่วงหลังสงกรานตม์ักกลับมาคึกคัก 
(ผลตอบแทนโดยเฉลี่ย +1.4%) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : SET, TISCO Research 

 
รวมมิตรธีมหุ้นคร่ึงเดือนหลัง เม.ย.  
โดยสรุป เรามอง SET Index เขา้สู่โหมดฟ้ืนตวั เล็งเป้าหมายรีบาวดข์ึน้ทดสอบ 1160-80 (กรณีแย่), 1180-1200 (กรณีฐาน) และทะล ุ
1200 ขึน้ไป (กรณีดี) การเทรดดิง้สัน้เหมาะส าหรบันักลงทุนท่ีรบัความเสี่ยงได ้เนน้การตั้งรบัแบบ Selective Buy ขึน้ขายล็อกก าไร 
และใช ้Stop Loss การรีบาวดร์อบนีท่ี้บริเวณ 1120+/-  ประเด็นหุน้ท่ีน่าสนใจในระยะสัน้ (1) หุ้นเก็งงบ Q1 เบือ้งต้นคาดเติบโต 
YoY & QoQ – ADVANC, BEM, CPF, CRC, GULF, NSL, STECON / เติบโต YoY – AMATA, BDMS, BJC, CBG, CPALL, 

CPAXT, MTC, PR9 (2) หุ้นขนาดใหญ่พื้นฐานดีแต่ราคาร่วงหนักในปีนี้มี ESG Rating น่าจะเป็นเป้าหมายเงินกองทุน 

TESGX – AOT, AWC, BEM, CBG, CRC, EGCO, WHA (3) หุ้นในเชิงสถิติที่ราคามักปรับขึน้หลังสงกรานต ์– PTT, PTTEP, 

CPAXT, OSP, WHA, TFG (4) หุ้นที่อ่อนไหวต่อแนวโน้มดอกเบี้ยมีโอกาสปรับลงมากขึ้นในช่วงที่เหลือของปีนี้ กลุ่ม
ไฟแนนซ์ – AEONTS, BAM, MTC และหุ้น ปันผลดี  – ADVANC, AP*, DMT, EGCO, ICHI, KTB, LH*, MC, MEGA, PTT, 

RATCH, SABINA*, SCB, SCCC, SIRI, SPALI*, TASCO, TFFIF, TTB* หมายเหตุ : * เป็นหุน้ท่ีก าลังจะขึน้ XD ในช่วงครึ่งหลัง
เดือน เม.ย. ต่อเนื่องถึงตน้เดือนหนา้ พ.ค.  ◼ 
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ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  
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ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้
เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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วนัที่ ปท. เหตกุารณ์

21-25 เม.ย. TH ตัวเลขการคา้ของไทยในเดอืน ม.ีค. (เบือ้งตน้)

WORLD การประชมุประจ าปี IMF / World Bank

21 เม.ย. CH ตัวเลขอัตราดอกเบีย้เงนิกู ้Loan Prime Rate (LPR) 1 ปี และ 5 ปี ของจนี

US ตัวเลขดัชนีชีน้ าเศรษฐกจิสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ีค.

22 เม.ย. EU ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของสหภาพยุโรปในเดอืน เม.ย. (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขดัชนีชีว้ดักจิกรรมภาคอุตสาหกรรม (Richmond Fed Manuf.) ของสหรัฐฯ ในเดอืน เม.ย.

23 เม.ย. TH ผูแ้ทนรัฐบาลไทยมกี าหนดการเขา้หารือการเจรจาการคา้กับสหรัฐฯ 

JP ตัวเลขเบือ้งตน้ PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิาร (Markit JP PMI) ของญีปุ่่ นในเดอืน เม.ย.

EU ตัวเลขเบือ้งตน้ PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิาร (Markit EU PMI) ของสหภาพยุโรปในเดอืน เม.ย.

US ตัวเลขเบือ้งตน้ PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิาร (Markit US PMI) ของสหรัฐฯ ในเดอืน เม.ย.

US ตัวเลขยอดขายบา้นใหม่ของสหรัฐฯ ในเดอืน มี.ค., ตัวเลขการอนุญาตสรา้งบา้นของสหรัฐฯ ในเดอืน มี.ค. (สดุทา้ย)

US รายงานสรุปภาวะเศรษฐกจิของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Beige Book)

24 เม.ย. US ตัวเลขค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทนสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ีค. (เบือ้งตน้), ตัวเลขยอดขายบา้นมอืสองสหรัฐฯ ในเดอืน มี.ค.

US ตัวเลขดัชนีกจิกรรมระดับชาตขิองธนาคารกลางชคิาโก สหรัฐฯ ในเดอืน มี.ค.

US ตัวเลขผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกของสหรัฐฯ ประจ าสัปดาห ์สิน้สดุวนัที ่19 เม.ย.

25 เม.ย. JP ตัวเลขดัชนีราคาผูบ้รโิภคกรุงโตเกยีวทัง้รวมและไม่รวมอาหารสดของญีปุ่่ นในเดอืน เม .ย.

US ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค (U. of Michigan Conf.) ของสหรัฐฯ ในเดอืน เม.ย. (สดุทา้ย)

25-30 เม.ย. TH ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรมและอัตราการใชก้ าลังการผลติของไทยในเดอืน มี.ค.

JP ตัวเลขดัชนีชีน้ าเศรษฐกจิของญีปุ่่ นในเดอืน ก.พ. (สดุทา้ย)

27 เม.ย. CH ตัวเลขผลก าไรภาคอุตสาหกรรมของจนีในเดอืน มี.ค.

28 เม.ย. US ตัวเลขดัชนีธรุกจิภาคการผลติโดยเฟดสาขาดัลลัส (Dallas Fed Manuf. Activity) ของสหรัฐฯ ในเดอืน เม.ย.

29 เม.ย. EU ตัวเลขปรมิาณเงนิ M3 สหภาพยุโรปใน ม.ีค., ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหภาพยุโรปใน เม.ย. (สดุทา้ย)

US ตัวเลขสต็อกสนิคา้ภาคคา้สง่ของสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ีค. (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขดัชนีราคาบา้น (FHFA , S&P CoreLogic House Price Index) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.พ.

US ตัวเลขต าแหน่งงานวา่งเปิดใหม่สหรัฐฯ ใน ม.ีค., ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค (Conf. Board) สหรัฐฯ ใน เม.ย.

30 เม.ย. TH การประชมุธนาคารกลางไทย (BOT), ตัวเลขเศรษฐกจิของไทยในเดอืน ม.ีค.

JP ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรมของญีปุ่่ นในเดอืน มี.ค. (เบือ้งตน้)

JP ตัวเลขยอดคา้ปลกีของญีปุ่่ นในเดอืน มี.ค., ตัวเลขการเริม่สรา้งบา้นของญีปุ่่ นในเดอืน มี.ค.

CH ตัวเลข PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิารของทางการจนีในเดอืน เม .ย.

EU ตัวเลข GDP SA ของสหภาพยุโรปในไตรมาส 1/2025 (เบือ้งตน้)

US ตัวเลข GDP และการบรโิภคสว่นบคุคลของสหรัฐฯ ในไตรมาส 1/2025 (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขรายได,้ การใชจ้า่ย และการเปลีย่นแปลงคา่ใชจ้า่ยสว่นบคุคล (PCE) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ีค.

US ตัวเลขยอดขายบา้นรอปิดการขายของสหรัฐฯ ในเดอืน มี.ค.

US ตัวเลขการจา้งงานภาคเอกชนท่ัวประเทศของสหรัฐฯ (ADP Employment Change) ของสหรัฐฯ ในเดอืน เม.ย.

US ตัวเลขดัชนีชีภ้าวะ PMI เขตชคิาโก (Chicago PMI) ของสหรัฐฯ ในเดอืน เม.ย.

30เม.ย.-1พ.ค. JP การประชมุธนาคารกลางญีปุ่่ น (BOJ)
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Company Note Carabao Group 
Rating Bloomberg SET Exchange Sector 

BUY 

(Unchanged) 

CBG TB CBG SET Food & Beverage 

แนวโนม้ก ำไร 1Q25F คำดเพ่ิมข้ึน YoY แตล่ดลง

เล็กนอ้ย QoQ  

 

   
 

12mth price target (THB) 

 

72.00 

Current price (18/04/2025) 63.00 

Upside/Downside 14.29% 

CG rating 5 

ESG rating n/a 

Thai CAC Certified 
  
  

Share summary 

Issue shares  : (m shrs) 1,000 
Market capitalization:  (THB bn) 63.0 
                                         (USDbn) na. 
Avg. Daily Turnover: (THBm) 237 
 (USDm) na. 
Foreign Limit/Actual  (%) 49/8 
Free Float: (%) 28 
NVDR: (%) 5 
  

 

Share price / rel. to SET 
 

 
 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

CBG 1.2 -17.6 0.4 

SET -2.1 -14.2 -15.4 

 

Major Shareholders     % 

Sathienthum Holdings  25.01 
Nutchamai Thanombooncharoen 21.00 
Yuenyong Opakul 7.05 
Source: SET 

 

Anchalin Charoenpit 
ID: 045566 
(66) 2633 6478 
anchalinc@tisco.co.th 
 
 
 
 
 
 

แนวโนม้ก ำไร 1Q25F คำดเพ่ิมข้ึน YoY ลดลงเล็กนอ้ย QoQ, ส่วนแบ่งกำรตลำด ม.ค.-ก.พ.

25 ลดลง  เทียบกับช่วงสิ้ นปี 2024  

บริษัทไดเ้ปิดเผยถึงส่วนแบ่งการตลาดของเครื่องด่ืมพลงังาน CBG ม.ค.-ก.พ. อยู่ท่ี 25.4% และ 

25.5% ตามล าดบั ลดลงเทียบกบัจาก 26% ช่วงสิ้ นปี 2024 เน่ืองจากบริษัทไม่มีการท า

โปรโมชัน่ใน modern trade ในเดือน ม.ค -ก.พ. แต่จะเริ่มโปรโมชัน่ในเดือน มี.ค.25 อย่างไรก็

ตาม หากจะเปรียบเทียบกบัส่วนแบ่งการตลาดของคู่แข่งรายใหญ่ในประเทศท่ีมีการออกสินคา้รส

ดั้งเดิมราคา 10 บาท จากเดิมท่ีเน้นขายปลีก 12 บาท เริ่มตั้งแต่ ก.พ.25 อาจจะเห็นผลชดัเจนได้

ในช่วงปลาย 2Q25F หรือ 3Q25F เป็นตน้ไป   

 

คำดก ำไรสุทธิ 1Q25F เพ่ิมข้ึน YoY แต่ลดลงเล็กนอ้ย QoQ 

เราคาด CBG จะมีก าไรสุทธิ 1Q25F ท่ี769 ลา้นบาท (+22%YoY, -2%QoQ) จากรายไดเ้ติบโต 

+10% YoY แต่ลดลง -9% QoQ โดย 1) คาดรายไดเ้ครื่องด่ืมพลังงานในประเทศเพิ่มข้ึน YoY 

เน่ืองจากเป็นช่วงการบริหารสต๊อกสินคา้กับตัวแทนจ าหน่าย แต่คาดลดลง QoQ เน่ืองจากไตร

มาส 4 เป็นช่วง high seasonal  2) ยอดขายส่งออกคาดลดลงทั้ง YoY และ QoQ จากประเทศ

กัมพูชาท่ีอ่อนตัว ยกเวน้เมียนมาและเวียดนามท่ีดีข้ึน 3) รายได้รับจา้งส่งสินคา้เหลา้/เบียร์ 

เติบโต YoY จาก เน่ืองจากมีสินคา้ SKU ใหม่ๆต่อเน่ืองประเภทเหลา้ขา้วหอมท่ีเป็นท่ีนิยม แต่

ลดลง QoQ เน่ืองจากไตรมาส 4 เป็นช่วง high seasonal ของเทศกาลปลายปี ส าหรบัรายไดธุ้รกจิ

เบียร์ประมาณ 150-200 ลา้นบาท 4) ธุรกิจรายไดผ้ลิตขวดและกระป๋องลดลง เน่ืองจากเป็น

ช่วงปรบัเปลี่ยนไลน์ผลิตจากขวดเหลา้ขาวเป็นขวดคาราบาว  

 

คาดอัตราท าก าไรขั้นตน้ดีข้ึน YoY และ QoQ เน่ืองจากราคาตน้ทุนวตัถุดิบลดลง จากน ้าตาลเริ่ม

ลดลง 5%QoQ ปัจจุบันอยู่ท่ี 21-22 บาท เทียบ ราคาตน้ทุนอะลูมิเนียมลดลง 5%QoQ ปัจจุบนั

ตน้ทุน 2500-2550$/tons ส าหรับตน้ทุนอะลูมิเนียม 1Q25F เท่ากบัตน้ทุน 3Q24 และราคา

เศษแกว้ปัจจุบันทรงๆ QoQ ท่ี 3.05 บาท/กก.  ค่าใชจ้่ายท่ีจะลดลง QoQ จากไม่มีค่าใชจ้่ายให้

ตวัแทนจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายโบนัสพนักงาน 80 ลา้นบาทเหมือนปลายปี 

 

คงประมำณกำรเดิม คำดผลประกอบกำรเติบโตแบบอนุรกัษนิยม 10% (CAGR2Y)  

เราคาดแนวโน้ม 2Q25F ยอดขายในประเทศจะเพิ่มข้ึนได ้YoY และ QoQ จากเขา้สู่ฤดูรอ้น และ

ยงัคงประมาณการก าไรปี 2025-26F จะเติบโตเฉลี่ย 10% (CAGR2Y) จากการคาดสดัส่วนการ

เติบโตของรายไดแ้บบอนุรักษนิยม คาดรายได้ในประเทศเพิ่มข้ึนจากกลุ่มเครื่องด่ืมพลังงาน

เพิ่มข้ึนปีละ 5% จากปี 2024 ท่ีเติบโต 13%YoY และคาดการรับจา้งส่งสินคา้ประเภทเหลา้/

เบียร์จะเพิ่มข้ึน 18% และ 16% ตามล าดับ จากการออกสินคา้ใหม่และท าการตลาดต่อเน่ือง 

คาดการส่งออกเพิ่มข้ึนปีละ 6% จากปี 2024 ท่ี เพิ่ม ข้ึน 4%YoY จากกลุ่ม CLMV ท่ียังมี

สถานการณ์เศรษฐกิจไม่แน่นอน คาดอัตรามาร์จิ้ นลดลงเล็กน้อยจากสัดส่วนรายไดร้ับจา้งส่ง

สินคา้ประเภทเหลา้/เบียร์ท่ีอัตรามาร์จิ้ นต า่กว่าเพิ่มข้ึน คาดค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารต่อ

ยอดขายลดลงจากอัตราการเติบโตของรายไดท่ี้เพิ่มข้ึนมากกว่าค่าใชจ้่ายและค่าใชจ้่ายในการส่ง

สินคา้ประเภทเหลา้เบียรไ์ม่มีค่าใชจ้่ายการตลาด   

 

 

 

 

 

 



 

Company note | CBG     

 
21 April 2025 

 

 

เรำยังคงค ำแนะน ำ “ซ้ือ” รำคำเป้ำหมำยอยู่ที่ 72 บำท อา้งอิง PER-1.5SD เฉลี่ยยอ้นหลัง 5 ปีของ CBG ท่ี 23X 

จากการแข่งขนัของรายใหญ่ท่ีเริ่มรุนแรงมากข้ึน เราคาดการเติบโตของ CBG แบบอนุรักษนิยมเพิ่มข้ึนเฉลี่ยปีละ 10% 

จากกลุ่มเครื่องด่ืมพลังงานในประเทศท่ียังเป็นท่ีนิยมและธุรกิจรับจา้งส่งสินคา้ประเภทเหลา้/เบียร์ท่ีเพิ่มข้ึน และ

แผนการบริหารต้นทุน ราคาหุ ้นปัจจุบันซื้ อขายอยู่ PER25F ท่ี 20.2X, Dividend Yield 25F ท่ี 2.3% ความเสี่ยง : 

ยอดขายและตน้ทุน commodities ท่ีไม่เป็นตามคาด, ภาพรวมเศรษฐกิจ 

 
 

Figure 1. 1Q25F Earnings Forecast 

 

 
 
Source:  TISCO Research 

 
 

Figure 2. Sector Beverage Peer 

 

 
 

Source:  TISCO Research   

 

Bt,m 1Q25F 1Q24 YoY 2Q24 3Q24 4Q24 QoQ 2025F 2024 YoY

Sale revenue 5,414 4,935 10% 4,954 5,098 5,978 -9% 23,093 20,964 10%

    Domestic 4,097 3,414 20% 3,499 3,849 4,590 -11% 17,153 15,352 12%

    - Energy drink, Functional drink 1,778 1,317 35% 1,445 1,771 2,045 -13% 6,892 6,578 5%

    - RTD coffee & drinking water 70 72 -3% 70 79 72 -3% 332 293 13%

    - 3rd party's products for distribution 2,060 1,823 13% 1,723 1,824 2,251 -8% 9,008 7,621 18%

    - Glass bottle productions 189 202 -7% 261 175 222 -15% 922 860 7%

    Export 1,318 1,521 -13% 1,455 1,249 1,387 -5% 5,939 5,612 6%

  % Portion Domestic 76% 69% 6% 71% 76% 77% -1% 74% 73% 1%

  % Portion Export 24% 31% -6% 29% 24% 23% 1% 26% 27% -1%

Cost of sales and services 3,925 3,613 9% 3,583 3,667 4,381 -10% 16,847 15,243 11%

S&A Expenses 544 576 -6% 533 576 663 -18% 2,546 2,349 8%

EBITDA 1,202 995 21% 1,087 1,142 1,186 1% 4,838 4,410 10%

EBIT 992 787 26% 878 932 980 1% 3,911 3,578 9%

Interest expense 30 45 -34% 37 33 31 -3% 111 146 -24%

Net Profit before Tax 966 745 30% 844 903 954 1% 3,815 3,447 11%

Net Profit before M.I. 763 622 23% 687 735 783 -2% 3,102 2,827 10%

Net Profit 769 628 22% 691 741 783 -2% 3,119 2,843 10%

Gross margin 27.5% 26.8% 0.7% 27.7% 28.1% 26.7% 0.8% 27.0% 27.3% -0.2%

SG&A to sale 10.0% 11.7% -1.6% 10.8% 11.3% 11.1% -1.1% 11.0% 11.2% -0.2%

EBITDA margin 22.2% 20.2% 2.0% 21.9% 22.4% 19.8% 2.4% 21.0% 21.0% -0.1%

Net margin 14.2% 12.7% 1.5% 13.9% 14.5% 13.1% 1.1% 13.5% 13.6% -0.1%

Price Target Upside Market

Rating (Bt) Price (%) Cap.

18 Apr 25 (Bt) (m,Local) 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F

Thailand

CBG BUY 63.00       72.00     14.3 63,000       9.7       10.4   19.7     17.9     4.1     3.6     15.7 15.6 22.1   21.5   15.5   13.8   2.4  2.6     

OSP BUY 14.50       21.50     48.3 43,554       (7.0)      6.4     15.4     14.5     2.6     2.6     11.1 11.6 17.5   18.1   8.6     8.3     6.5  6.9     

SAPPE HOLD 38.50       42.00     9.1 11,869       (10.2)    9.3     10.6     9.7       2.6     2.4     18.3 19.2 24.4   25.2   7.0     6.3     7.0  7.7     

ICHI HOLD 12.30       15.00     22.0 15,990       9.7       8.7     11.4     10.5     2.9     2.9     19.9 22.0 24.8   27.6   6.4     5.9     9.6  10.4   

SNNP BUY 11.50       14.30     24.3 11,040       10.8     10.0   15.3     13.9     3.1     2.9     13.1 14.1 21.0   21.5   10.2   9.1     4.8  5.3     

Average 14.5     13.3     3.1     2.9     15.6 16.5 22.0   22.8   9.5     8.7     6.0  6.6     

Div.Yield (%)EPS gwt (%) PE (X) PBV (X) ROA (%) ROE (%) EV/EBITDA

Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2023 2024 2025E 2026E 2027E 
Sales (THBm) 18,853 20,964 23,093 25,415 27,966 

EBITDA (THBm) 3,239 4,410 4,838 5,258 5,691 

Net profit (THBm) 1,924 2,843 3,119 3,444 3,759 

Net Profit (% chg from prev) 0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 

EPS (THB) 1.92 2.84 3.12 3.44 3.76 
EPS (% YoY) -15.8 47.7 9.7 10.4 9.2 

EPS vs Cons (%) nm nm -3.5% -3.5% nm 
PER (X) 42.4 25.3 20.2 18.3 16.8 
Yield (%) 1.4 2.1 2.3 2.6 2.8 
P/BV (X) 5.5 4.8 4.2 3.7 3.3 
EV/EBITDA (X) 26.5 16.6 12.9 11.5 10.2 
ROE (%) 17.4 23.0 22.1 21.5 20.8 
Source: Company data, TISCO estimates 
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BAY รายงานก าไรสุทธิใน 1Q25 ท่ี 7.53 พันล้านบาท (ทรงตัว YoY/+20% QoQ) สอดคล้องกับประมาณการของเรา แต่สูงกว่า 
Bloomberg consensus 12% ประเด็นส าคญัมีดงันี ้
 

• บริษัทย่อยในอาเซียนยงัคงฟ้ืนตัวอย่างต่อเน่ือง แมจ้ะเป็นไปอย่างชา้ๆ เราเห็นพฒันาการเชิงบวกท่ีนั่น โดยเฉพาะในดา้น
คุณภาพสินทรพัย ์จากตัวเลขของ BAY อัตราส่วน NPL ปรบัตวัดีขึน้เล็กนอ้ยเป็น 14.6% (จาก 15.5% ก่อนหนา้นี)้ ท าให ้
credit cost ลดลงเป็น 13.0% (เทียบกับ 15.0% ในไตรมาสก่อน) โดยไม่กระทบ coverage ratio (93.5% เทียบกับ 86.3% 
ใน 4Q24) อย่างไรก็ตาม สินเชื่อหดตัวอีกครั้ง 1.9% QoQ ส าหรับบริษัทย่อยในอาเซียน แสดงให้เห็นว่า BAY ยังคง
ระมดัระวงัในดา้นคณุภาพสินทรพัยข์องกลุ่มนี ้ความผนัผวนท่ีถกูรวมในการก าหนดราคาสินเชื่ออาจผลกัดนัให ้NIM เพิ่มขึน้
เป็น 22.0% (เทียบกบั 17.7% ก่อนหนา้นี)้ 
 

• ธุรกิจในประเทศเป็นไปในทิศทางเดียวกบัอตุสาหกรรม ท่ีมีสินเชื่อ/NIM อ่อนแอ สินเชื่อทรงตวั QoQ โดยมีการขยายตวัอย่าง
แข็งแกรง่ในกลุ่มลกูคา้องคก์ร (+4.7% QoQ) ชดเชยการลดลงในส่วนอื่นๆ รวมถึงรายย่อย (-2.5% QoQ) และ SME (-2.4% 
QoQ) อย่างไรก็ตาม NIM ลดลง 11bps เหลือ 3.29% ตามการลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย คุณภาพสินทรพัย์อ่อนตัวลง
เล็กน้อยโดย NPL เพิ่มขึน้ 11bps เป็น 2.77% แต่ BAY ลด credit cost ลง 12bps เหลือ 151bps แสดงให้เห็นว่าการ
เพิ่มขึน้ของ NPL เกิดจากการกลบัมาผิดนัดช าระหนีซ้  า้ รายได ้FVTPL แข็งแกร่งท่ี 1.8 พันลา้นบาทส าหรบัไตรมาสนี ้อาจ
ไดร้บัการสนบัสนนุจากการลงทนุในพนัธบตัร ผลกัดนัใหร้ายไดอ้ื่นๆ เพิ่มขึน้ (+4% QoQ) 

 

• เช่นเดียวกับคู่แข่ง BAY ควบคุมค่าใชจ้่ายด าเนินงานไดด้ีเพื่อช่วยรองรบัผลก าไร ค่าใชจ้่ายด าเนินงานรวมเพิ่มขึน้เพียง 2% 
YoY เนื่องจากการเติบโตท่ีทรงตวัในค่าใชจ้่ายดา้นสถานท่ี/อื่นๆ แมว่้าค่าใชจ้่ายดา้นบุคลากรจะเพิ่มขึน้ 7% YoY 

 
คงค ำแนะน ำ "ถือ" 
ผลประกอบการของ BAY (โดยเฉพาะธุรกิจในอาเซียน) ฟ้ืนตวัตามท่ีคาดไว ้แมจ้ะเป็นไปอย่างชา้ๆ จนกว่าธุรกิจในอาเซียนจะกลบัสู่
ภาวะปกติ เราคาดว่าราคาหุ้นจะปรบัตัวไปในทิศทางเดียวกับภาคส่วนเท่านั้น เรายังคงค าแนะน า " ถือ" ส  าหรบั BAY โดยมูลค่าท่ี
เหมาะสมเท่ากบั 25.50 บาท ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• BAY : ผลประกอบกำรใน 1Q25 ของ BAY : เป็นไปตำมคำด 
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KTB บันทึกก ำไรสุทธิใน 1Q25 ท่ี 1.17 หมื่นล้ำนบำท (ทรงตัว YoY/+7% QoQ) ดีกว่ำกำรคำดกำรณ์ของเรำและ Bloomberg 
consensus 7% และ 5% ตำมล ำดบั โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกก ำไรจำกกำรลงทุน สรุปประเด็นส ำคญัไดด้งันี ้
 

• ก ำไรท่ีแข็งแกร่งกว่ำท่ีคำดถูกขบัเคลื่อนโดยก ำไรจำกกำรลงทุน 1.7 พันลำ้นบำท ธนำคำรไม่ไดร้ะบุในรำยงำน MD&A ว่ำ
ก ำไรมำจำกแหล่งใด แต่เรำเชื่อว่ำน่ำจะมำจำกกำรท่ีธนำคำรขำยพันธบัตรรัฐบำลในพอร์ตกำรค้ำ เน่ืองจำกอัตรำ
ผลตอบแทนพนัธบตัรลดลงในระหว่ำงไตรมำส 
 

• หำกไม่รวมปัจจัยดงักล่ำว ผลประกอบกำรมีรูปแบบคลำ้ยกับธนำคำรอื่นๆ ท่ีผ่ำนมำ : รำยไดด้อกเบีย้สทุธิ (NII) อ่อนแอทัง้
จำก NIM และสินเชื่อ แต่ธนำคำรลดค่ำใชจ้่ำยเพื่อชดเชยผลก ำไร NIM ลดลงอย่ำงเห็นไดช้ัด 26bps เหลือ 3.03% (เทียบ
กบัท่ีคำดไว ้6bps) ไดร้บัผลกระทบจำกกำรลดอตัรำดอกเบีย้นโยบำย 25bps สินเชื่อหดตวั 1.3% QoQ จำกกำรช ำระคืนใน
กลุ่มลกูคำ้องคก์รขนำดใหญ่ (-5.2%) ในขณะท่ีสินเชื่อภำครฐั (+1.2% QoQ) สินเชื่อท่ีอยู่อำศยั (+0.3% QoQ) และสินเชื่อ
ส่วนบคุคล (+0.3% QoQ) เพิ่มขึน้เล็กนอ้ย 

 

• คณุภำพสินทรพัยย์งัคงแข็งแกรง่ NPL รวมทรงตวั QoQ แต่อตัรำส่วน NPL (+5bps เป็น 3.57%) เพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเนื่องจำก
กำรหดตวัของสินเชื่อ สินเชื่อ stage-II รวมลดลงเล็กนอ้ย (-3% QoQ) แต่ธนำคำรเพิ่ม credit cost ขึน้เล็กนอ้ยเป็น 123bps 
เพื่อสะท้อนแนวโน้มเศรษฐกิจท่ีซบเซำลง และรักษำ coverage ratio ในระดับสูง (183% ทรงตัว QoQ) ตำมท่ีเรำได้
วิเครำะหไ์ว ้ดว้ยกำรมีควำมเสี่ยงสูงต่อสินเชื่อภำครฐัและสินเชื่อส่วนบุคคลท่ีอิงตำม MOU คุณภำพสินทรพัยข์อง KTB ดู
แข็งแกรง่กว่ำเมื่อเทียบกบัคู่แข่ง และดว้ยเหตนีุจ้ึงควรมีควำมเสี่ยงดำ้น downside ต่อก ำไรท่ีต ่ำกว่ำ 
 

• KTB ท ำได้ดีในด้ำนค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน ซึ่งลดลง 8% YoY อย่ำงไรก็ตำม กำรตั้งส  ำรองสินทรพัย์ท่ีไม่ก่อให้เกิดรำยได ้
(NPA) ท่ีต  ่ำลง (1.6 พนัลำ้นบำท เทียบกับ 3.8 พนัลำ้นบำทใน 1Q24) เป็นสำเหตุหลกั เรำยงัสงัเกตเห็นว่ำ KTB ไดค้วบคุม
ค่ำใชจ้่ำยดำ้นบคุลำกร สถำนท่ี และอำจรวมถึงเทคโนโลยีสำรสนเทศ 

 
คงค ำแนะน ำ "ซือ้" และเป็นหุ้นแนะน ำ 
ในภำวะท่ีมีควำมเสี่ยงดำ้น downside ต่อกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจมำกขึน้ ตลำดอำจใหค้วำมส ำคญักับประเด็นคุณภำพสินทรพัยแ์ละ
จึงชอบธนำคำรท่ีมีงบดุลแข็งแกร่งกว่ำ ดงันัน้ KTB ดว้ยแนวโนม้ก ำไรท่ีมีควำมยืดหยุ่น ควรเห็นกำรเติบโตของรำคำหุน้ท่ีดีกว่ำ เงินปัน
ผลสงูพรอ้มควำมเป็นไปไดใ้นกำรเพิ่มอัตรำกำรจ่ำยเงินปันผลเป็นอีกปัจจัยบวก เรำยังคงค ำแนะน ำ "ซื้อ" ส  ำหรบั KTB โดยมูลค่ำท่ี
เหมำะสมเท่ำกบั 28.00 บำท ◼ 
 
 
 
 
 
 

• KTB : เหนือควำมคำดหมำยจำกก ำไรพเิศษจำกกำรลงทุน 

mailto:tiscoresearch@tisco.co.th


 www.tiscosec.com 
 

 

 
ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี 

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 
21 เมษำยน 2568 

รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 

กระแสหลักทรัพย ์

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

mailto:tiscoresearch@tisco.co.th


 www.tiscosec.com 
 

 

 
ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี 

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 
21 เมษำยน 2568 

รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 

กระแสหลักทรัพย ์

 
 

ประเด็นส ำคัญจำกผลประกอบกำรใน 1Q25 (มกรำคม-มีนำคม 2025) : 

• บตัรกรุงไทย (KTC) รายงานก าไรแบบ stand-alone ใน 1Q25 ทรงตัว QoQ และ YoY ท่ี 1.88 พันลา้นบาท สอดคลอ้งกับ
ประมาณการของเรา ในระดบังบการเงินรวม (รวมธุรกิจลีสซิ่ง) ก าไรสทุธิลดลงเล็กนอ้ยเป็น 1.86 พนัลา้นบาทใน 1Q25 
 

• กำรเติบโตของสินเชื่อ : สอดคลอ้งกบัฤดกูาล (มีการช าระคืนใน 1Q หลงัจากค่าใชจ้่ายประกนัและการใชจ้่ายช่วงวนัหยุด
ในไตรมาส 4) พอรต์สินเชื่อรวมของ KTC (บตัรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคล) ลดลง 3.6% QoQ เหลือ 1.05 แสนลา้นบาท 
เมื่อเทียบเป็นรายปี สินเชื่อยงัคงสงูขึน้ 2.7% สินเชื่อบตัรเครดิตลดลง -5.0% QoQ (+1.5% YoY) เหลือ 7.03 หมื่นลา้นบาท 
และสินเชื่อส่วนบคุคลทรงตวั QoQ (+5.2% YoY) อยู่ท่ี 3.49 หมื่นลา้นบาท 

 

• คุณภำพสินทรัพย ์: ในส่วนของงบเฉพาะกิจการ ยอด NPL ลดลง -7.0% QoQ เหลือ 1,651 ลา้นบาท ส่งผลใหอ้ตัราส่วน 
NPL ลดลงเป็น 1.58% ใน 1Q25 จาก 1.64% ใน 4Q24 NPL บัตรเครดิตลดลง 8.6% QoQ เหลือ 844 ลา้นบาท และ NPL 
สินเชื่อส่วนบุคคลลดลง 5.4% QoQ เหลือ 807 ลา้นบาท ส่งผลให ้credit cost (ค่าเผื่อหนีส้งสยัจะสญู) ลดลงเหลือ 5.63% 
ต ่ากว่าไตรมาสก่อนท่ี 6.17% อย่างมีนยัส าคญั และต ่ากว่าช่วงเดียวกนัของปีก่อนท่ี 6.09% อตัราส่วนการตัง้ส  ารองต่อ NPL 
ในงบเฉพาะกิจการอยู่ท่ี 450% เพิ่มขึน้จาก 413% ในไตรมาสก่อน 

 

• อัตรำส่วนค่ำใช้จ่ำยต่อรำยได้ : ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึน้ตามแนวทางท่ีบริษัทให้ไว้ก่อนหน้านี้ โดย
ค่าใชจ้่าย SG&A เพิ่มขึน้ 2.7% QoQ และ 5.7% YoY เป็น 2.5 พนัลา้นบาท ส่งผลใหอ้ตัราส่วนค่าใชจ้่ายต่อรายไดเ้พิ่มขึน้
เป็น 36.7% ใน 1Q25 เทียบกับ 35.2% ใน 1Q24 ประกอบกับรายไดค้่าธรรมเนียมและรายไดจ้ากการติดตามหนีท่ี้อ่อนตัว
ตามฤดกูาล (ลดลง -4% YoYเหลือ 977 ลา้นบาท) 

 
มุมมองของเรำ : 

• ก าไรสุทธิส าหรับ 1Q25 สอดคล้องกับประมาณการของเรา แม้ว่าก าไรก่อนส ารองจะลดลง -5.8% QoQ แต่คุณภาพ
สินทรพัยท่ี์ดีกว่าท่ีคาดการณ์น าไปสู่การตัง้ส  ารองที่ต  ่าลง (-10.3% QoQ) และสนับสนุนก าไรรวมท่ีทรงตวั เราสงัเกตว่า 1Q 
มกัไม่ใช่ไตรมาสท่ีแข็งแกร่งตามฤดูกาลส าหรบัผูใ้หบ้ริการบัตรเครดิต เราพบว่ามีเซอรไ์พรสเ์ชิงบวกในการลดลงของ NPL 
อย่างต่อเนื่อง ตอกย า้ว่ากระบวนการคดักรองและอนมุตัิของ KTC ยงัคงเขม้งวด 
 

• ปัจจุบันเราคาดการณ์การเติบโตของก าไร 14.2% เป็น 8.49 พันลา้นบาทในปี 2025 เร่งตัวจากการเติบโตของก าไรรวมท่ี 
1.9% ในปี 2024 หุ้นลดลง -7.5% ตั้งแต่ต้นปีมาอยู่ ท่ี 46.25 บาท (เทียบกับ SETFIN -13.1% และ SET -17.8%) และ
ปัจจุบนัซือ้ขายท่ีค่า PER เพียง 14.0 เท่าส าหรบัปี 2025 ซึ่งเป็นการปรบัลดลงอย่างมากจาก 28.9 เท่าในปี 2021 และดงันัน้
การลดลงจากระดับนีค้วรจะมีจ ากัดในมุมมองของเรา สนับสนุนค าแนะน า ” ถือ“ ของเรา ดว้ยลูกคา้ของ KTC ท่ีเนน้กลุ่ม
รายไดป้านกลางถึงสูง และคุณภาพสินทรพัยท่ี์ยังคงสรา้งความประหลาดใจในเชิงบวก เราอาจเห็น KTC ก้าวขึน้มาเป็น 
'safe haven' ของกลุ่มในช่วงความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ  

 
 

• KTC : คุณภำพสินทรัพยท์ีแ่ข็งแกร่งยังคงสนับสนุนผลก ำไรสุทธิ 
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• คงค าแนะน า “ถือ” ส  าหรบั KTC โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 53.00 บาท ◼ 
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TTB รายงานก าไรสุทธิใน 1Q25 ท่ี  5.1 พันล้านบาท (+2% QoQ/-5% YoY) สอดคล้องกับการคาดการณ์ของเรา แต่ต  ่ ากว่า
Bloomberg consensus 5% 
 
มุมมองของเราหลังการประชุม : ยังคงมุมมองเชิงบวก กลยุทธ์การปล่อยสินเชื่อท่ีระมัดระวังพรอ้มกับการสะสม management 
overlay จะช่วยควบคุม credit cost ในกรณีท่ีเศรษฐกิจชะลอตัว การควบคุมค่าใชจ้่ายด าเนินงานร่วมกับสิทธิประโยชนท์างภาษีจะ
ช่วยรองรบัผลก าไร ท าใหย้งัคงอตัราผลตอบแทนเงินปันผลในระดบัสงู เรายงัคงค าแนะน า "ซือ้" มลูค่าท่ีเหมาะสม 2.30 บาท และเป็น
หุน้แนะน า 
 
สินเชื่อ : 

• ผูบ้ริหารชีแ้จงว่าการหดตัวของสินเชื่ออย่างต่อเน่ืองมีสาเหตุหลักมาจากความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ ธนาคารตอ้งการ
รกัษางบดลุใหแ้ข็งแกรง่จึงยงัคงเขม้งวดกบัสินเชื่อใหม่ 

• เนื่องจากแนวโนม้อตัราดอกเบีย้ท่ีลดลง กลยุทธก์ารปล่อยสินเชื่อของธนาคารมุ่งเนน้ไปท่ีสินเชื่อประเภทท่ีมีผลตอบแทนสงู
เพื่อช่วยรองรบั NIM ธนาคารยงัไดล้ดระยะเวลาของเงินฝาก (โดยเฉพาะในเงินฝากประจ า) เพื่อบริหาร NIM 

 
คุณภาพสินทรัพย ์: 

• เก่ียวกบัโครงการ "คุณสู ้เราช่วย" ขณะนีม้ีสินเชื่อ 6% ของสินเช่ือทัง้หมดท่ีมีสิทธิ์ โดยมีอตัราการเขา้ร่วมโครงการ 28% ของ 
6% (ประมาณ 2%) ใกลเ้คียงกับอตัราของอุตสาหกรรม แมว่้าธนาคารจะตอ้งใชเ้วลาก่อนท่ีจะปรบัระดับสินเชื่อ การช าระ
คืนเงินกู้โดยลกูคา้ในโครงการจะช่วยลดจ านวน ECL ส่งผลใหเ้งินส ารองลดลง ผูบ้ริหารเชื่อว่าผลกระทบสุทธิของโครงการ
จะเป็นบวกเล็กนอ้ย 

 
ค่าใช้จ่ายด าเนินงาน : 

• ดว้ยการน าแพลตฟอรม์ดิจิทลัมาใช ้ธนาคารไดล้ดจ านวนสาขาและพนกังาน (ทัง้สองอย่างลดลง QoQ) ช่องทางดิจิทลัช่วย
ในการดงึดดูลกูคา้และรกัษาความพึงพอใจของลกูคา้ 

• ธนาคารก าลงัเปิดตวัแพลตฟอรม์ดิจิทลัภายในองคก์รใหม่เพื่อเพิ่มขีดความสามารถและประสิทธิภาพของพนกังาน 
 
ความเป็นไปได้ในการควบรวมกิจการกับ KTB : 

• ผูบ้ริหารปฏิเสธข่าวลือเก่ียวกับความเป็นไปไดใ้นการควบรวมกิจการกบั KTB ซีอีโอกล่าวว่า TCAP ซึ่งถือหุน้ 25% ของ TTB 
ไดอ้อกมาปฏิเสธขอ้ตกลงเช่นกนั (ดว้ยการถือหุน้มากกว่า 20% พวกเขาสามารถใชส้ิทธิคดัคา้นขอ้ตกลงได)้ ◼ 

 
 
 
 
 
 
 

• TTB : ประเด็นส าคัญจากการประชุมนักวิเคราะห ์(1Q25) 
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AGE : แย้มโค้งแรกพลิกบวก เป้าขายถ่านหนิ 1.3 หมื่นล้าน 
AGE ชีส้งครามการคา้ไม่กระทบการขายถ่านหิน ย า้เป้ายอดขายปีนี ้1.3 หมื่นลา้นบาท จากรายไดร้วมท่ีตัง้ไว ้1.7 หมื่น
ลา้นบาท ส่วนราคาถ่านหินยังทรง มั่นใจผลงานพลิกบวก ขณะท่ีธุรกิจขายรถอีวีโตแกร่งแตะ 300 ลา้นบาท ทั้งปีหวงั 2 
พนัลา้นบาท ส่วนแผนเป็นโฮลดิง้คาดสมบรูณต์น้ปี 2569 (ทนัหุน้) ◼ 
 
COM7 มั่น Q1-Q2 ดีต่อ รุกเมกะเทรนดม์ารจิ์น้สูง 
COM7 เผยมาตรการทางภาษีระหว่างสหรฐั-จีน ไม่ส่งผลต่อบริษัทท่ีน าเขา้สินคา้ Apple จากจีน มั่นใจผลงานไตรมาส 1-
2/2568 โตต่อเนื่อง หนุนเป้าทัง้ปี 2568 โต 10% พรอ้มลยุธุรกิจเมกะเทรนด ์โดยเฉพาะธุรกิจ Cloud ขยายผลิตภณัฑใ์หม่
ในกลุ่ม Solar Solution และตลาด TAXI EV (ทนัหุน้) ◼ 
 
I2 : ใส่เกียรช์ิงงานรัฐพร่ึบ ป้ันบริษัทลุยเมกะเทรนด ์
I2 กางแผนงานไตรมาส 2/2568 จัดทัพลุยประมูลงานภาครฐัเพิ่มขึน้ วางกลยุทธ์ขยายฐานลูกคา้พัฒนาโปรดักตใ์หม่ 
แพลตฟอรม์คารบ์อนฟตุพรินต ์- AI พรอ้มป้ันบริษัทย่อยลยุเมกะเทรนด ์ปักเป้ารายไดแ้ตะ 1.5 พนัลา้นบาท (ทนัหุน้) ◼ 
 
KTB : โกยก าไร 1.17 หมื่นล. มุ่งดันมูลค่า-ลดต้นทุน 
KTB เผยงบไตรมาส 1/2568 มีก าไรสุทธิ 11,714 ล้านบาท ชี ้จัดการคุณภาพสินทรัพย์อย่างระมัดระวัง รักษาระดับ 
Coverage Ratio ในระดับสูง พรอ้มช่วยเหลือลูกคา้ แก้ไขปัญหาหนี ้เดินหน้าปี 2568 มุ่งเนน้การเพิ่มรายได ้ลดต้นทุน 
บริหารจัดการความเสี่ยงจากคุณภาพสินเชื่อ ต่อยอดแพลตฟอรม์เดิมและการเปิดตวัแพลตฟอรม์ใหม่สรา้งการเติบโตใน
อนาคต (ทนัหุน้) ◼ 
 
SENA : ลุยเปิด 12 โครงการ 1.3 หมื่นล้าน มุ่งออกแบบป้องกันแผ่นดินไหว ย า้ปีนีย้อดขาย 1.55 หมื่นล้าน 
SENA เดินหนา้ตามแผนปีนีเ้ปิดใหม่ 12 โครงการ มลูค่ารวม 13,000 ลา้นบาท พัฒนาภายใตแ้นวคิด “geo fjt+ Hankyu 
Hanshin Properties Corp.” จากพนัธมิตรญ่ีปุ่ น มุ่งออกแบบท่ีป้องกันแผ่นดินไหว พรอ้มชี ้“ภาระหนี้สินครวัเรือน” ท าให้
ไม่สามารถเขา้ถึงท่ีอยู่อาศยัไดจ้ริง คงเป้าปีนีโ้กยยอดขาย 15,500 ลา้นบาท และคงเป้ายอดโอน 10,000 ลา้นบาท ซึ่งได้
รวมสดัส่วนรายไดจ้ากโครงการ LivNex เช่าออมบา้นแลว้ดว้ย (ข่าวหุน้) ◼ 
 
TEGH : แปรสภาพ TEBP เป็นบริษัทมหาชนแล้ว จ่อเข้าตลาด mai ในปีนี ้
TEGH ประกาศแปรสภาพบริษัทย่อย “ไทยอีสเทิรน์ ไบโอ พาวเวอร”์ หรือ TEBP เป็น “บริษัทมหาชน” เรียบรอ้ยแล้ว 
เตรียมพรอ้มขายไอพีโอไม่เกิน 90 ลา้นหุน้ และเขา้ตลาด mai ภายในปีนี ้เพื่อเสริมทัพสรา้งความแข็งแกร่งทางการเงิน
และผลกัดนัการเติบโตในอนาคต (ข่าวหุน้) ◼ 
 
TTB : ก าไรโค้งแรก 5.09 พันล. บริหารต้นทุนดี-ต้ังส ารองลด 
TTB ก าไรสทุธิไตรมาสแรก 5.09 พนัลา้นบาท เพิ่มขึน้ QoQ หนนุจากการบริหารตน้ทนุมีประสิทธิภาพ ไม่ว่าจะเป็นตน้ทุน
ทางการเงิน ตน้ทุนการด าเนินงาน และค่าใชจ้่ายตั้งส  ารอง ดา้นคุณภาพสินทรพัยย์ังคงบริหารจัดการไดต้ามเป้าหมาย 
อตัราส่วนหนีเ้สียอยู่ในเกณฑค์วบคมุที่ 2.75% ย า้เดินธุรกิจอย่างรอบคอบ หลงัสงครามการคา้ปะท ุ(ทนัหุน้) ◼ 
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จีนเร่งการใช้จ่ายภาครัฐ รับมือผลกระทบทางเศรษฐกิจจากสงครามภาษี 
จีนเพิ่มการใชจ้่ายภาครฐัในไตรมาสแรกของปี 2568 อย่างรวดเร็วท่ีสุดเมื่อเทียบกับไตรมาสแรกนับตั้งแต่ปี 2565 เพื่อ
สนับสนุนเศรษฐกิจท่ีก าลงัเผชิญแรงกดดนัจากความตอ้งการในต่างประเทศท่ีลดลง ท่ามกลางสงครามการคา้ท่ีทวีความ
รุนแรงกับสหรฐัฯ จีนจ าเป็นตอ้งเร่งใชง้บประมาณภาครฐัเพื่อป้องกันความเสี่ยงทางเศรษฐกิจ เนื่องจากการขึน้ภาษีของ
สหรฐัฯ อาจท าใหก้ารส่งออกของจีนหดตัว ขณะท่ีตลาดอสงัหาริมทรพัยท่ี์ซบเซามาหลายปีและภาวะเงินฝืดยังคงกดดัน
ความเชื่อมั่นของผูบ้ริโภคและภาคธุรกิจ แมเ้ศรษฐกิจของจีนยงัคงเติบโตในช่วงเดือนม.ค.-มี.ค. แต่ผูเ้ชี่ยวชาญจ านวนมาก
คาดว่า เศรษฐกิจจีนจะชะลอตวัลงอย่างมากในไตรมาส 2 หลงัจากกระแสการเร่งส่งออกและมาตรการกระตุน้การบริโภค
สิน้สุดลง ขอ้มูลของกระทรวงการคลังจีนเมื่อ (18 เม.ย.) บ่งชีว่้า การใชจ้่ายรวมจากงบประมาณสาธารณะและบัญชี
กองทุนของรฐับาลซึ่งเป็นงบการคลังหลักสองประเภทของจีนอยู่ท่ี  9.26 ลา้นลา้นหยวน (1.3 ลา้นล้านดอลลารส์หรฐั) 
ในช่วงสามเดือนแรกของปีนี ้เพิ่มขึน้ 5.6% เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนา้ ซึ่งถือเป็นการเพิ่มขึน้สงูที่สดุในรอบ 3 
ปีส  าหรับไตรมาสแรก ข้อมูลนี้ยังสะท้อนว่าจีนได้ใช้จ่ายไปแล้วเกือบ 22% ของงบประมาณทั้งปีในช่วงไตรมาสแรก 
มากกว่าปีท่ีแลว้ท่ีใชไ้ป 21.6% ในช่วงเวลาเดียวกนั (อนิโฟเควสท)์ ◼ 
 
จีนส่งดาวเทยีมทดลองรุ่นใหม่ 6 ดวงขึน้สู่อวกาศได้ส าเร็จ 
จีนส่งดาวเทียมทดลองรุ่นใหม่จ านวน 6 ดวงขึน้สู่อวกาศ (19 เม.ย.) จากศูนยป์ล่อยดาวเทียมไท่หยวนในมณฑลซานซี 
ทางตอนเหนือของประเทศ ส านักข่าวซินหวัรายงานว่า ดาวเทียมทัง้ 6 ดวง ซึ่งมีชื่อว่า ซื่อเยี่ยน-27 (Shiyan-27) ถูกปล่อย
ขึน้เมื่อเวลา 06.51 น.ตามเวลากรุงปักกิ่ง โดยใชจ้รวดขนส่งลองมารช์-6 (Long March-6) รุน่ดดัแปลง และสามารถเขา้สู่
วงโคจรท่ีก าหนดไวไ้ดส้  าเร็จ ส  าหรบัภารกิจหลกัของดาวเทียมเหล่านีค้ือการส ารวจสภาพแวดลอ้มในอวกาศและทดสอบ
เทคโนโลยีท่ีเก่ียวขอ้ง ทัง้นี ้การปล่อยดาวเทียมครัง้นีน้บัเป็นภารกิจล าดบัท่ี 570 ของจรวดตระกลูลองมารช์  
(อนิโฟเควสท)์ ◼ 
 
ราคาขายส่งข้าวในญี่ปุ่ นลดลงคร้ังแรกในรอบ 8 เดือน หลังรัฐระบายสต๊อกฉุกเฉิน 
กระทรวงเกษตรของญ่ีปุ่ นเปิดเผย (18 เม.ย.) ว่า ราคาขายส่งขา้วในประเทศลดลงเป็นครัง้แรกในรอบ 8 เดือนในเดือน
มี.ค. ซึ่งส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากการท่ีรฐับาลระบายขา้วจากคลงัส ารองฉุกเฉินออกสู่ตลาด ราคาขา้วเฉลี่ยลดลง 2% จาก
เดือนก.พ. มาอยู่ท่ี 25,876 เยน (181.79 ดอลลารส์หรฐั) ต่อ 60 กิโลกรมั เมื่อเดือนท่ีแลว้ รฐับาลญ่ีปุ่ นไดร้ะบายขา้วออก
จากคลงัส ารองฉุกเฉิน 210,000 เมตริกตนัใหก้ับผูค้า้ส่ง ซึ่งเป็นส่วนหน่ึงในความพยายามของนายกรฐัมนตรีชิเงรุ อิชิบะ 
ในการบรรเทาผลกระทบของผู้บริโภคจากราคาอาหารท่ีพุ่งสูงขึน้ ทั้งนี ้รฐับาลใหค้  ามั่นว่าจะยังคงระบายขา้วจากคลัง
ส ารองออกสู่ตลาดทุกเดือนไปจนถึงเดือนก.ค. อย่างไรก็ตาม ขอ้มูลอีกฉบบัท่ีมีการเผยแพร่ในสปัดาหนี์บ้่งชีว่้า ราคาขา้ว
ในซูเปอรม์ารเ์ก็ตยงัคงเพิ่มขึน้ติดต่อกนัเป็นสปัดาหท่ี์ 14 ในช่วง 7 วนัตัง้แต่วนัท่ี 31 มี.ค.-6 เม.ย. (อนิโฟเควสท)์ ◼ 
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25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F

AsiaPac 14.8 13.0 1.6 1.4 10.6 11.1 10.4 13.8 3.1 3.3

County **

Australia 17.2 16.1 1.8 1.7 9.9 10.4 24.5 6.5 4.4 4.4

China 14.7 12.3 1.3 1.2 9.2 10.0 (2.0) 19.2 2.8 3.2

Hong Kong 9.7 9.0 1.1 1.0 10.9 11.0 11.8 8.1 3.6 3.8

India 20.9 17.9 3.1 2.9 14.3 14.4 8.3 16.7 1.5 1.6

Indonesia 10.4 9.3 1.3 1.2 12.3 12.6 35.4 11.8 5.9 6.2

Japan 17.6 16.2 1.7 1.6 9.6 9.9 6.2 9.0 2.3 2.5

Korea 9.0 7.6 0.9 0.8 9.5 10.3 38.4 18.4 2.5 2.7

Malaysia 13.5 12.7 1.5 1.3 10.9 9.9 5.3 6.4 4.4 4.7

New Zealand 44.9 26.0 1.7 1.7 3.2 6.4 16.9 72.6 3.2 3.3

Philippines 9.7 8.8 1.2 1.1 12.2 12.0 14.7 9.3 3.2 3.4

Singapore 11.5 11.0 1.2 1.2 10.7 10.8 15.0 4.5 5.8 5.9

Taiwan 13.9 12.2 2.1 2.0 15.0 16.1 17.0 14.2 3.5 3.8

Vietnam 9.9 8.2 1.4 1.2 14.1 14.5 23.1 21.6 2.9 3.1

Thailand * 11.9 11.1 1.1 1.0 8.3 8.6 11.4 8.0 4.0 4.3

Source : Bloomberg Finance LP, TISCO Research

Note : *TISCO's universe are recurring earnings.

Note : Latest data available

Sources : Bloomberg, TISCO Research

18-Apr-25
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ใบส าคัญแสดงสิทธิ
หลักทรัพย์ วันครบก าหนด จ านวน อัตรา ราคา จ านวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด ค า

ที่ยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ที่ซือ้ขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบส าคัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะน า*

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

24CS-W1 28/1/2570 194 1.0000 3.0000 4,239 60.6 1.05 0.08 0.07 20.0 193.3 13.1 ลดลงทุน

24CS-W2 28/1/2571 48 1.0000 6.0000 8,166 60.6 1.05 0.10 0.04 127.1 481.0 10.5 ลดลงทุน

A5-W4 8/8/2569 361 1.0000 3.5000 12 36.6 2.24 0.03 0.09 -66.9 57.6 74.7 เพิม่ลงทุน

ACC-W2 16/5/2570 448 1.2228 0.8178 10 79.3 0.37 0.33 0.09 282.8 194.0 1.4 ลดลงทุน

B-W8 14/11/2569 2,691 1.0000 0.3000 10 120.4 0.04 0.01 0.01 68.9 675.0 4.0 ลดลงทุน

B52-W4 14/1/2569 490 1.0000 0.5000 43 80.2 0.18 0.03 0.01 374.1 194.4 6.0 ลดลงทุน

BC-W2 30/5/2568 57 1.0000 2.0000 38 50.1 0.94 0.01 0.00 Overpriced 113.8 94.0 ลดลงทุน

BE8-W1 31/5/2569 13 1.0000 75.0000 49 50.5 10.60 0.54 0.00 Overpriced 612.6 19.6 ลดลงทุน

BIOTEC-W2 31/3/2569 1,017 1.0000 0.5000 205 62.2 0.20 0.03 0.01 435.8 165.0 6.7 ลดลงทุน

BM-W3 26/6/2568 120 1.0000 1.1000 44 23.6 2.64 0.74 1.30 -43.1 -30.3 3.6 เพิม่ลงทุน

BR-W1 1/9/2569 457 1.0000 5.0000 322 13.6 1.60 0.03 0.00 Overpriced 214.4 53.3 ลดลงทุน

BRR-W2 13/2/2569 81 1.0000 13.0000 209 18.6 4.60 0.12 0.00 Overpriced 185.2 38.3 ลดลงทุน

BTC-W7 12/7/2569 683 1.1500 1.1310 245 61.8 0.33 0.09 0.01 1,547.8 266.4 4.2 ลดลงทุน

BTS-W8 20/11/2569 2,632 1.0360 14.3870 533 37.0 4.84 0.02 0.01 56.6 197.7 250.7 ลดลงทุน

BWG-W6 13/8/2568 897 1.0000 0.7000 1 55.8 0.28 0.01 0.00 Overpriced 153.6 28.0 ลดลงทุน

CEN-W5 11/5/2569 372 1.0000 2.1400 43 8.8 1.69 0.06 0.00 Overpriced 30.2 28.2 ลดลงทุน

CGH-W5 30/5/2569 65 1.0000 1.0000 0 39.0 0.45 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

CHASE-W1 4/6/2570 198 1.0000 0.5000 188 71.2 0.68 0.34 0.33 4.1 23.5 2.0 ลดลงทุน

CHAYO-W3 8/12/2568 114 1.0000 9.0000 1,554 46.9 2.06 0.08 0.00 Overpriced 340.8 25.8 ลดลงทุน

CHO-W4 9/6/2569 278 1.0000 0.2300 0 237.1 0.02 n.a. 0.01 n.a. n.a. n.a. -

CIG-W10 7/7/2571 80 1.0000 0.5000 0 217.1 0.04 n.a. 0.03 n.a. n.a. n.a. -

CIG-W9 10/5/2571 289 1.0000 0.5000 4 217.1 0.04 0.02 0.03 -39.8 1,200.0 2.0 เพิม่ลงทุน

CPANEL-W1 15/6/2568 29 1.0000 5.0000 211 36.6 2.76 0.05 0.00 Overpriced 83.0 55.2 ลดลงทุน

CV-W1 23/2/2572 63 0.5000 1.0000 0 113.1 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -

DCON-W3 4/7/2568 800 1.0000 0.4000 0 36.5 0.25 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

DCON-W4 17/3/2570 846 1.0000 0.3000 0 36.5 0.25 0.03 0.03 -12.0 32.0 8.3 เพิม่ลงทุน

DITTO-W1 20/5/2568 88 1.2010 33.2950 999 58.2 11.20 0.01 0.00 Overpriced 197.4 1,345.1 ลดลงทุน

DV8-W2 16/7/2568 302 1.0000 0.8000 59 96.5 0.53 0.11 0.03 236.2 71.7 4.8 ลดลงทุน

EA-W1 13/2/2571 1,238 1.0000 4.0000 13,041 71.8 2.16 0.26 0.64 -59.5 97.2 8.3 เพิม่ลงทุน

ECF-W5 29/7/2568 480 1.0000 0.5500 0 63.7 0.10 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

EFORL-W6 31/5/2568 75 1.0000 2.5000 0 86.8 0.15 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

EMC-W7 16/6/2570 2,068 1.0000 0.1300 0 123.4 0.06 n.a. 0.03 n.a. n.a. n.a. -

EP-W4 29/6/2568 233 1.0000 8.3000 0 26.8 1.42 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

GEL-W5 19/6/2568 821 1.0000 0.5000 0 157.5 0.05 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

GLORY-W1 16/11/2570 135 1.0000 1.0000 0 57.0 0.83 n.a. 0.26 n.a. n.a. n.a. -

HYDRO-W2 5/2/2570 156 0.2659 1.5040 0 151.7 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -

IP-W2 20/6/2568 93 1.6260 12.3080 5,490 66.1 3.52 0.06 0.00 Overpriced 250.7 95.4 ลดลงทุน

J-W3 3/6/2569 30 1.0000 9.0000 1,843 28.8 0.93 0.13 0.00 Overpriced 881.7 7.2 ลดลงทุน

J-W4 31/7/2569 160 1.0000 3.1000 36 28.8 0.93 0.14 0.00 Overpriced 248.4 6.6 ลดลงทุน

JAS-W4 9/10/2574 4,146 1.0000 3.0000 8,184 41.6 1.38 0.30 0.25 19.7 139.1 4.6 ลดลงทุน

JMART-W5 25/7/2568 51 1.1306 61.9160 89 44.8 7.85 0.18 0.00 Overpriced 690.8 49.3 ลดลงทุน

JSP-W2 8/12/2568 237 1.0000 4.0000 91 31.6 1.77 0.03 0.00 Overpriced 127.7 59.0 ลดลงทุน

K-W3 23/6/2569 39 1.0000 3.0000 2 41.0 1.30 0.20 0.01 1,648.1 146.2 6.5 ลดลงทุน

KGEN-W2 29/7/2569 417 1.1413 1.7524 480 65.1 0.73 0.16 0.05 232.4 159.3 5.2 ลดลงทุน

KKP-W6 17/3/2569 71 1.0000 70.0000 33 24.9 55.75 1.03 1.31 -21.5 27.4 54.1 เพิม่ลงทุน

Warrant Valuations
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(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

KUN-W2 15/8/2568 250 1.0000 2.2000 0 17.4 1.24 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

KUN-W3 21/3/2570 59 1.0000 1.3000 3 17.4 1.24 0.03 0.10 -70.5 7.3 41.3 เพิม่ลงทุน

MBK-W4 17/5/2568 5 1.0443 2.8727 40 30.5 15.80 13.20 13.44 -1.8 -1.8 1.2 เพิม่ลงทุน

MGI-W1 21/8/2569 84 1.0000 10.0000 2,845 86.9 10.60 2.54 3.38 -24.7 18.3 4.2 เพิม่ลงทุน

MTW-W1 29/4/2568 337 1.0000 1.0000 0 61.9 1.20 n.a. 0.13 n.a. n.a. n.a. -

NATION-W4 27/11/2568 2,712 1.0000 0.2500 0 240.4 0.02 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

NER-W2 14/5/2569 308 1.0000 5.5000 1,355 25.9 4.40 0.20 0.15 37.4 29.5 22.0 ลดลงทุน

PACO-W1 17/12/2568 200 1.0000 3.0000 45 21.8 1.42 0.03 0.00 Overpriced 113.4 47.3 ลดลงทุน

PEER-W2 19/12/2569 479 1.0000 1.3000 448 98.9 0.10 0.02 0.01 260.4 1,220.0 5.0 ลดลงทุน

PLANET-W2 11/3/2570 51 1.0000 1.0000 68 67.9 1.67 0.78 0.87 -10.6 6.6 2.1 เพิม่ลงทุน

PPPM-W6 19/8/2569 130 1.0000 0.2200 0 95.6 0.35 0.21 0.17 20.5 22.9 1.7 ลดลงทุน

PRG-W2 17/5/2568 0 1.0985 4.5518 5 29.7 8.10 3.36 3.89 -13.6 -6.0 2.6 เพิม่ลงทุน

PRG-W3 16/11/2568 0 1.0684 4.6798 0 29.7 8.10 n.a. 3.66 n.a. n.a. n.a. -

PRG-W4 16/5/2570 0 1.0323 4.8435 0 29.7 8.10 n.a. 3.52 n.a. n.a. n.a. -

PRG-W5 14/11/2570 1 1.0094 4.9534 0 29.7 8.10 2.50 3.61 -30.7 -8.3 3.3 เพิม่ลงทุน

PROEN-W2 15/10/2569 98 1.0000 1.0000 7,936 118.6 1.32 0.41 0.67 -38.5 6.8 3.2 เพิม่ลงทุน

PROS-W1 14/5/2569 271 1.0000 1.0000 1,237 123.5 0.89 0.07 0.40 -82.4 20.2 12.7 เพิม่ลงทุน

PSTC-W2 11/11/2568 791 1.0566 1.8929 0 40.9 0.41 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

PSTC-W3 28/4/2570 235 1.0000 0.5000 1 40.9 0.41 0.10 0.07 41.9 46.3 4.1 ลดลงทุน

ROCTEC-W3 28/8/2568 1,353 1.2940 1.5450 0 63.4 0.57 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

ROCTEC-W5 5/2/2570 2,029 1.0000 1.5000 11,574 63.4 0.57 0.02 0.05 -60.3 166.7 28.5 เพิม่ลงทุน

RS-W5 15/1/2569 86 2.0000 3.0000 2,552 110.7 0.55 0.18 0.02 941.1 461.8 6.1 ลดลงทุน

SA-W1 10/7/2568 415 1.0000 23.0000 0 13.3 7.45 0.01 0.00 Overpriced 208.9 745.0 ลดลงทุน

SAMTEL-W2 15/1/2570 103 1.0000 8.0000 45 54.8 5.50 1.04 0.90 15.2 64.4 5.3 ลดลงทุน

SAWAD-W2 26/8/2568 55 1.1460 87.1880 765 43.6 30.25 0.20 0.00 Overpriced 188.8 173.3 ลดลงทุน

SCM-W2 27/6/2568 75 1.0000 2.0000 2,708 122.7 0.48 0.02 0.00 3,308.2 320.8 24.0 ลดลงทุน

SCN-W2 14/1/2569 120 1.0000 5.0000 778 63.8 0.39 0.02 0.00 Overpriced 1,187.2 19.5 ลดลงทุน

SFLEX-W2 21/1/2569 102 1.0000 10.0000 328 34.0 3.14 0.05 0.00 Overpriced 220.1 62.8 ลดลงทุน

SGC-W1 12/9/2568 654 1.0000 1.3000 2,255 55.1 0.83 0.09 0.02 421.9 67.5 9.2 ลดลงทุน

SGC-W2 12/9/2570 1,188 1.0000 1.6000 671 55.1 0.83 0.28 0.12 126.6 126.5 3.0 ลดลงทุน

SIMAT-W3 23/5/2568 38 1.3765 21.7941 0 59.2 1.07 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

SKE-W1 30/5/2569 223 1.0000 1.3000 18 63.8 0.19 0.03 0.00 Overpriced 600.0 6.3 ลดลงทุน

SSP-W2 28/5/2568 254 1.2100 16.5290 0 24.9 4.82 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

STELLA-W5 3/7/2568 2,611 1.0000 1.0000 0 73.8 0.20 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

STELLA-W6 27/7/2570 1,641 1.0000 0.5000 16 73.8 0.20 0.08 0.04 105.5 190.0 2.5 ลดลงทุน

TCC-W5 27/5/2571 98 1.0000 0.5000 0 50.5 0.23 n.a. 0.03 n.a. n.a. n.a. -

TEAMG-W1 22/6/2569 136 1.0000 15.0000 544 54.3 3.10 0.16 0.00 3,225.9 389.0 19.4 ลดลงทุน

TFG-W4 14/5/2570 581 1.0000 3.8000 1,119 33.3 4.66 0.79 1.29 -38.8 -1.5 5.9 เพิม่ลงทุน

TFI-W1 6/1/2569 3,649 1.0000 0.1500 0 165.2 0.05 n.a. 0.01 n.a. n.a. n.a. -

TGE-W2 15/1/2570 110 1.0000 3.0000 114 36.1 1.43 0.08 0.03 177.1 115.4 17.9 ลดลงทุน

TH-W3 19/6/2568 208 1.0000 1.0000 5,355 56.5 0.59 0.01 0.00 1,312.6 71.2 59.0 ลดลงทุน

TM-W1 24/5/2568 103 1.0000 2.5000 1 44.2 0.71 0.01 0.00 Overpriced 253.5 71.0 ลดลงทุน

TMC-W2 10/7/2568 153 1.0000 2.0000 63 41.7 0.75 0.02 0.00 Overpriced 169.3 37.5 ลดลงทุน

TNDT-W1 14/6/2568 171 1.0000 0.5000 0 93.3 0.19 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

TRITN-W7 19/10/2568 76 1.0000 0.1000 272 93.8 0.08 0.01 0.02 -42.0 37.5 8.0 เพิม่ลงทุน
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TSR-W2 30/10/2568 275 1.1000 2.7273 0 104.6 0.18 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

TTB-W1 10/5/2568 382 1.0000 0.9500 0 18.3 1.89 n.a. 0.94 n.a. n.a. n.a. -

TVDH-W3 11/6/2568 204 1.0000 0.8500 0 60.1 0.14 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

TWZ-W8 23/7/2569 2,250 1.0000 0.1200 0 209.8 0.03 n.a. 0.02 n.a. n.a. n.a. -

TWZ-W9 23/7/2572 2,250 1.0000 0.2000 0 209.8 0.03 n.a. 0.03 n.a. n.a. n.a. -

VGI-W3 21/5/2570 2,583 1.2349 9.6370 4,032 60.9 2.20 0.03 0.08 -61.2 339.1 90.6 เพิม่ลงทุน

VGI-W4 1/9/2568 1,119 1.0045 1.4932 7,217 60.9 2.20 0.50 0.73 -31.4 -9.5 4.4 เพิม่ลงทุน

VIBHA-W4 17/7/2568 1,131 1.0000 3.0000 3 25.1 1.56 0.01 0.00 Overpriced 92.9 156.0 ลดลงทุน

VIH-W1 1/7/2569 19 1.0000 8.0000 0 33.6 7.15 n.a. 0.75 n.a. n.a. n.a. -

WAVE-W3 24/10/2568 2,618 1.0400 0.1440 0 130.0 0.04 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

WAVE-W4 17/6/2570 1,122 1.0000 0.2000 125 130.0 0.04 0.02 0.01 34.3 450.0 2.0 ลดลงทุน

WIIK-W3 5/5/2569 279 1.0000 4.0000 367 29.5 0.89 0.03 0.00 Overpriced 352.8 29.7 ลดลงทุน

XBIO-W6 5/1/2570 45 1.0481 1.4311 3 96.7 0.11 0.02 0.00 456.9 1,218.3 5.8 ลดลงทุน

XBIO-W7 23/12/2570 643 1.0481 0.9541 20 96.7 0.11 0.02 0.02 16.7 784.7 5.8 ลดลงทุน

ZIGA-W2 30/3/2570 246 1.0000 4.2500 572 37.5 0.85 0.07 0.00 2,459.7 408.2 12.1 ลดลงทุน

จ านวนที่ซือ้ขายและราคาปิด = ณ 18/04/2568

CV-W1, EE-W1, SFLEX-W2, TGE-W1, ZIGA-W2 เป็นใบส าคัญฯ ที่มีเง่ือนไขพิเศษ ควรศึกษากอ่นลงทนุ 
* เป็นค าแนะน า ณ 21/04/2568 ซึง่สามารถเปลีย่นแปลงได ้ทัง้นีข้ึน้อยูก่บัราคาหุน้แม่และภาวะการลงทนุในตลาดเป็นหลกั
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As of 18-เม.ย.-25

Total NVDR Turnover Net NVDR Turnover

(Bt, m) (Bt, m)

12,752        (1,118)        

48                 24               

12,800        (1,094)        

Source: SET, TISCO Research

Top Net Buy Top Net Sell
Rank Ticker Rank Ticker

18-Apr 17-Apr 16-Apr 11-Apr 10-Apr 18-Apr 17-Apr 16-Apr 11-Apr 10-Apr

1 TRUE 158.78 -53.36 n.a. 22.80 127.04 1 BBL -261.38 -56.51 -70.82 25.68 1.09

2 AOT 140.85 -180.42 208.61 -103.14 70.31 2 TTB -215.93 67.20 -10.95 -17.49 51.32

3 BDMS 67.74 -55.99 -10.20 77.20 126.04 3 KBANK -207.62 -60.10 -327.90 -576.30 -885.08

4 DELTA 43.81 -87.50 -471.42 -15.66 122.31 4 PTTEP -205.35 -146.14 106.17 -178.35 -21.21

5 CPF 43.19 -24.57 13.24 -42.23 163.97 5 KTB -198.92 -301.91 -232.63 -175.52 -444.16

6 BEM 32.81 40.30 54.00 26.14 29.03 6 VGI -90.49 -33.94 -26.09 72.51 6.09

7 SCGP 27.77 -21.36 21.00 -6.81 9.51 7 GULF -81.66 -367.24 227.53 -221.88 -181.49

8 PTT 21.93 -34.10 -182.74 -65.92 265.47 8 AMATA -59.57 -53.84 27.24 -5.57 -19.44

9 BH 20.27 71.52 24.54 7.19 61.02 9 PTTGC -55.91 -33.34 -129.86 -51.70 -38.48

10 LH 20.24 7.00 32.32 -5.72 11.16 10 BA -43.05 -7.86 3.23 -5.49 22.84

11 BGRIM 19.02 -3.26 52.78 -27.25 18.55 11 SCB -42.88 -5.66 -171.42 -40.91 -211.89

12 SAWAD 17.67 -1.32 34.03 5.90 -12.08 12 WHA -42.07 -30.43 34.17 -96.19 19.76

13 TU 16.98 -54.63 -16.21 2.16 49.70 13 CPALL -38.24 -53.13 -292.81 144.96 -138.37

14 GPSC 16.22 38.53 80.64 21.67 -13.76 14 CCET -31.58 15.87 -37.59 2.49 -37.29

15 OR 14.55 21.26 44.22 29.31 -32.18 15 HANA -29.69 7.60 18.49 -14.27 60.49

16 SPALI 13.92 -5.94 1.93 3.28 -25.20 16 SCC -28.62 -47.73 46.23 13.42 93.77

17 CENTEL 13.53 -14.48 10.73 -5.01 -24.19 17 STA -26.96 4.01 15.20 -5.89 19.20

18 MEGA 12.84 10.91 2.03 -2.96 -4.81 18 GLOBAL -25.05 5.91 14.83 11.46 17.62

19 KCE 11.83 -4.36 16.57 2.30 66.69 19 MINT -23.18 -5.13 3.20 -9.58 -49.19

20 ADVANC 9.82 -112.56 156.80 -109.38 262.43 20 CPN -19.87 -95.11 15.02 -18.48 -6.36

Sources  : SET, TISCO Research Sources  : SET, TISCO Research

Top Active Top Outstanding Share
Rank Ticker % Rank Ticker % of

Buy Sell Total Net Turnover* Paid-up

1 AOT 554.95 414.10 969.05 140.85 44.77 1 TISCO-P 74.04

2 DELTA 379.42 335.61 715.03 43.81 30.38 2 MORE 29.66

3 KBANK 237.66 445.27 682.93 -207.62 18.25 3 MBK-W4 27.37

4 BBL 195.28 456.66 651.95 -261.38 21.49 4 BBL 23.02

5 PTT 304.93 282.99 587.92 21.93 26.05 5 NDR 19.36

6 TRUE 372.61 213.83 586.44 158.78 49.36 6 AMATA 17.63

7 CPALL 258.35 296.59 554.93 -38.24 40.46 7 KKP-W6 15.86

8 PTTEP 165.00 370.35 535.36 -205.35 28.60 8 THIP 14.31

9 TTB 124.16 340.09 464.25 -215.93 23.61 9 KBANK 14.16

10 ADVANC 236.17 226.35 462.51 9.82 36.26 10 GBX 13.55

11 KTB 109.34 308.25 417.59 -198.92 30.87 11 CPALL 12.92

12 SCB 175.97 218.85 394.82 -42.88 24.44 12 TRUE 11.79

13 CPF 194.01 150.82 344.83 43.19 37.59 13 MFC 11.44

14 GULF 107.33 188.99 296.31 -81.66 18.34 14 RCL 11.22

15 TISCO 123.39 121.82 245.22 1.57 33.61 15 CHO-W4 11.17

16 BDMS 140.05 72.31 212.35 67.74 20.14 16 AH 10.92

17 VGI 57.55 148.04 205.58 -90.49 28.92 17 AAV 10.68

18 PTTGC 66.95 122.86 189.81 -55.91 22.78 18 CPF 10.54

19 AWC 82.43 98.47 180.90 -16.03 44.23 19 TISCO 10.48

20 WHA 64.66 106.73 171.38 -42.07 25.69 20 BDMS 10.37

Note : * % of Trading Value in Underlying Securi ties Sources  : SET, TISCO Research

Sources  : SET, TISCO Research

1,482,233 5,414,598

NVDR Share Paid-up Share

7,300 9,859

2,128,966,374 7,176,748,441

NVDR Daily Summary

NVDR Net Buying Value (Bt, m) NVDR Net Selling Value (Bt, m)

NVDR Most Active Value (Bt, m) Outstanding Share (Share)

SET

MAI

Total

Total  NVDR Trading
% of NVDR to 

Underlying Turnover

34,552,100,801

335,572,155 2,369,327,593

439,402,564 1,908,842,894

88,476,240 456,891,630

202,692,994 1,150,000,000

11,185,578 70,546,511

12,878,215 89,999,686

1,372,690,437 12,849,999,997

886,683,854 8,413,568,585

1,648,151,388 15,892,001,895

83,939,384 800,645,624

38,731,623 354,842,012

25%

9%

25%

14,376,175 125,615,708

93,005,536 828,750,000

31,095,500 278,474,616

147,610,576 1,089,076,392

1,160,906,681 8,983,101,348

4,074,638,418
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As of 18-เม.ย.-25

ปรมิาณ มลูคา่ %มลูคา่การขายชอรต์

(หุน้) (ลา้นบาท) เทยีบกบัมลูคา่การซือ้ขายรวม

Common Shares 64,055,579           679                                   

NVDR 31,370,900           811                                   

All Securities 95,426,479           1,489                                5.32%

Source: SET, TISCO Research

ขอ้มูลธรุกรรมปรมิาณขายชอร์ตสงูสดุ 20 อันดับแรก

ปรมิาณหุน้ขายชอรต์

หุน้ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ราคาปิด ปรมิาณ เทยีบกบัปรมิาณ Auto Matching

(หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (บาท) (หุน้) (%)

1 E1VFVN3001 2,198,979 65.97 30.00 29.75 2,459,158 60.10%

2 DOHOME 4,090,100 20.72 5.07 5.25 18,263,000 22.39%

3 M 241,600 4.38 18.12 18.20 1,178,700 20.49%

4 MBK 137,000 2.16 15.75 15.80 701,100 19.54%

5 AOT 5,223,000 197.20 37.76 38.00 28,681,100 18.16%

6 IRPC 3,827,300 3.27 0.85 0.85 23,415,100 16.35%

7 ADVANC 356,900 100.15 280.61 282.00 2,269,700 15.72%

8 KTC 307,800 14.07 45.72 46.25 1,994,100 15.43%

9 BEM 4,768,400 28.35 5.95 6.00 37,061,600 12.87%

10 CPN 308,700 14.92 48.35 48.25 2,457,100 12.56%

11 HMPRO 3,169,500 28.82 9.09 9.20 28,774,800 11.01%

12 HANA 1,106,300 20.10 18.17 18.50 10,025,700 10.97%

13 JAS 2,926,500 3.97 1.36 1.38 27,013,700 10.83%

14 BBL 1,090,700 156.79 143.76 144.00 10,532,100 10.35%

15 GUNKUL 927,400 1.47 1.58 1.59 9,675,500 9.58%

16 SPALI 263,700 4.49 17.01 17.10 2,799,100 9.42%

17 SCC 220,400 33.93 153.94 155.00 2,435,200 9.05%

18 SSP 14,800 0.07 4.84 4.82 176,700 8.38%

19 ROJNA 61,000 0.33 5.42 5.45 731,400 8.34%

20 PTTEP 721,400 75.60 104.79 103.00 8,964,300 8.02%

ขายชอรต์ การซือ้ขายแบบ Auto Matching

Short Sales

Short Sales Summary

Top Short Sales By Value

หุน้ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่

(หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท)

1 AOT 5,223,000 197.20 37.76 12,872,200 485.25 37.70 21,317,400 810.94 38.04 45,109,000 1,753.03 38.86

2 BBL 1,090,700 156.79 143.76 1,671,100 240.80 144.10 2,805,000 405.51 144.57 6,446,000 946.17 146.78

3 KBANK 724,000 107.71 148.78 1,731,800 259.89 150.07 4,064,800 633.97 155.97 7,532,300 1,189.81 157.96

4 ADVANC 356,900 100.15 280.61 1,067,800 300.79 281.69 2,047,800 571.05 278.86 5,093,600 1,393.44 273.57

5 DELTA 1,342,400 91.29 68.00 7,992,600 526.69 65.90 16,068,000 1,004.47 62.51 27,260,100 1,779.08 65.26

6 PTTEP 721,400 75.60 104.79 2,046,300 210.87 103.05 2,976,900 315.43 105.96 5,532,900 611.15 110.46

7 E1VFVN3001 2,198,979 65.97 30.00 2,747,601 82.29 29.95 2,747,601 82.29 29.95 2,747,601 82.29 29.95

8 PTT 1,998,300 62.25 31.15 9,799,300 304.39 31.06 18,528,300 581.66 31.39 78,000,700 2,407.86 30.87

9 TTB 28,361,600 54.03 1.91 81,475,100 156.79 1.92 131,419,100 254.76 1.94 289,598,200 564.25 1.95

10 KTB 2,197,600 47.06 21.42 9,484,500 203.24 21.43 18,817,500 420.37 22.34 49,560,800 1,152.08 23.25

11 TRUE 3,207,200 38.20 11.91 6,403,900 76.02 11.87 18,991,100 224.66 11.83 93,065,100 1,067.11 11.47

12 SCC 220,400 33.93 153.94 1,483,800 224.52 151.31 3,697,800 543.27 146.92 11,829,200 1,872.62 158.30

13 BDMS 1,257,400 29.25 23.26 3,695,000 85.89 23.25 8,466,900 193.29 22.83 31,613,200 729.73 23.08

14 HMPRO 3,169,500 28.82 9.09 9,779,900 87.98 9.00 19,430,300 169.89 8.74 68,949,500 576.00 8.35

15 BEM 4,768,400 28.35 5.95 7,067,900 41.31 5.85 24,110,800 131.45 5.45 67,819,600 368.89 5.44

16 GULF 490,600 22.88 46.63 2,279,100 106.35 46.66 2,730,100 127.21 46.60 15,311,200 767.58 50.13

17 DOHOME 4,090,100 20.72 5.07 5,498,400 27.45 4.99 6,214,700 31.24 5.03 12,047,800 65.95 5.47

18 HANA 1,106,300 20.10 18.17 1,265,800 22.93 18.12 6,126,000 100.01 16.33 8,616,400 141.57 16.43

19 CPALL 326,700 16.34 50.00 6,144,600 305.81 49.77 8,386,500 418.95 49.96 20,302,900 1,022.15 50.35

20 SCB 136,500 15.70 115.01 1,267,000 144.61 114.14 2,155,500 254.45 118.05 4,289,300 519.85 121.20

Sources  : SET, TISCO Research

As of 18-เม.ย.-25 -1W -2W -1M
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แบบรายงานการเปลีย่นแปลงการถอืหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ของผูบ้รหิาร (แบบ 59) As of 17-ม.ีค.-25

ชือ่บรษิทั ชือ่ผูบ้รหิาร ประเภทหลกัทรพัย์ วนัทีท่ าธุรกรรม จ านวน (หนว่ย) ราคา (บาท) มูลคา่ (บาท) ธุรกรรม

DCC นาย รุ่งโรจน ์แสงศาสตรา หุน้สามัญ 17/4/2568 1,722,900 1.54 2,653,266 ซือ้

DEXON นาง มัลลกิา แก่กลา้ หุน้สามัญ 17/4/2568 35,700 1.33 47,481 ซือ้

SYNTEC นาย ณยศ ปิสัญธนะกูล หุน้สามัญ 17/4/2568 45,000 1.56 70,200 ซือ้

AP นาย พงษ์นลทิ จันทร์สงวน หุน้สามัญ 17/4/2568 70,000 7.90 553,000 ขาย

Sources : SEC, TISCO Research

Insider Transactions

Date Time Company Venue
15-May-25 11:00 TASCO

17-Mar-25 10:00 SCCC Physical

20-May-25 14:00 CBG Physical

Analyst meeting schedule

MON TUE WED THU FRI

APR

1 2 3 4

DCON-W4 - NL LTMH - NL (IPO @ 5.00 Bt.) MTW-W1 - XE 1 : 1 @ 1.00 Bt. GLOCON - XB 38,156 : 1 @ 1.000 Bt.

GULFI - DEL SAAM - NS 16,992,224 Shares GULF - NL GLOCON - XW 1 : 18,500

INTUCH - DEL SCC - XD @ 2.50 Bt. SIRI - NS 3,400,000 Shares

SCGD - XD @ 0.30 Bt. SMPC - XD @ 0.27 Bt.

SUC - XD @ 1.60 Bt. TCOAT - XD @ 0.50 Bt.

7 8 9 10 11

Substitution for Chakri Memorial Day ATP - XD @ 0.03 Bt. GPI - XD @ 0.07 Bt. BLC - XD @ 0.09 Bt. AUCT - XD @ 0.32 Bt.

CPAXT - XD @ 0.53 Bt. GCAP - NS 2,000,000 Shares GC - XD @ 0.20 Bt. BANPU - XD @ 0.12 Bt.

DCC - XD @ 0.02 Bt. KWC - XD @ 12.50 Bt. BPP - XD @ 0.30 Bt.

ECF  - NS 20,000,000 Shares LHSC - XD @ 0.18 Bt. S11 - XD @ 0.10 Bt.

KUN-W3 - NL QHBREIT - XD @ 0.075 Bt. TCAP - XD @ 2.05 Bt.

TTB - NS 26,342,504 Shares QHOP - XN @ 0.20 Bt. TCAP-P - XD @ 2.05 Bt.

TU-PF - XN @ 0.10 Bt. TPLAS - XD @ 0.04 Bt.

14 15 16 17 18

Songkran Festival Songkran Festival AJA - NS 220 Shares IT - XD @ 0.19 Bt. ADD  - NS 8,000,000 Shares

JCKH - NS 5,252,100 Shares KBANK - XD @ 8.00 Bt. AIT - XD @ 0.40 Bt.

KTB - XD @ 1.545 Bt. KTC - XD @ 1.32 Bt. BUI - XD @ 2.80 Bt.

KTB-P - XD @ 1.6995 Bt. MAJOR - XD @ 0.20 Bt. BUI - XR 4 : 1 @ 10.00 Bt.

QTC - XD @ 0.25 Bt. PSL - XD @ 0.10 Bt. EE  - NS 12,024 Shares

SCB - XD @ 8.44 Bt. TIPCO - XD @ 0.18 Bt. MCS - XD @ 0.50 Bt.

SMIT - XD @ 0.14 Bt. TOG - XD @ 0.25 Bt. PLANET - NS 3,433,333 Shares

STP - XD @ 0.40 Bt. UKEM - XD @ 0.01 Bt. STA - XD @ 1.00 Bt.

TTB-W1 - XE 1 : 1 @ 0.95 Bt. YUASA - XD @ 0.6088 Bt. STGT - XD @ 0.50 Bt.

21 22 23 24 25

ASK - XR 3 : 1 @ 7.00 Bt. BLA - XD @ 0.48 Bt. BBL - XD @ 6.50 Bt. DITTO-W1 - XE 1 : 1.201 @ 33.295 Bt. AHC - XD @ 0.43 Bt.

KGI - XD @ 0.31 Bt. F&D - XD @ 2.50 Bt. SPA - XD @ 0.10 Bt. GL - DEL BAM - XD @ 0.35 Bt.

THANA - XD @ 0.016 Bt. HMPRO - XD @ 0.25 Bt. NER - XD @ 0.31 Bt. TISCO - XD @ 5.75 Bt.

TRITN - NS 10,769,230,767 Shares MBK-W4 - XE 1 : 1.0443 @ 2.8727 Bt. NSL - XD @ 0.55 Bt. TISCO-P - XD @ 5.75 Bt.

PRG-W2 - XE 1 : 1.0985 @ 4.5518 Bt. SIMAT-W3 - XE 1 : 1 @ 21.7941 Bt. TTB - XD @ 0.065 Bt.

SAPPE - XD @ 2.25 Bt.

SVI - XD @ 0.24 Bt.

28 29 30

ADB - XD @ 0.02 Bt. BBIK - XD @ 0.22 Bt. APP - XD @ 0.13 Bt.

AEONTS - XD @ 2.95 Bt. BGC - XD @ 0.095 Bt. AURA - XD @ 0.42 Bt.

ALUCON - XD @ 12 Bt. BJC - XD @ 0.56 Bt. BIS - XD @ 0.09 Bt.

AMARC - XD @ 0.02 Bt. COCOCO - XD @ 0.30 Bt. CM - XD @ 0.10 Bt.

APCO - XD @ 0.092 Bt. DDD - XD @ 0.03 Bt. GABLE - XD @ 0.2703 Bt.

CIMBT - XD @ 0.04 Bt. IHL - XD @ 0.02 Bt. GYT - XD @ 7.40 Bt.

LHFG - XD @ 0.03 Bt. III - XD @ 0.20 Bt. HTC - XD @ 0.57 Bt.

MEB - XD @ 1.10 Bt. INSURE - XD @ 10 Bt. INET - XD @ 0.119 Bt.

MTC - XD @ 0.25 Bt. KCC - XD @ 0.02787 Bt. INETREIT - XD @ 0.0667 Bt.

NEX - XR 1 : 2.5 @ 1.00 Bt. KLINIQ - XD @ 0.75 Bt. JUBILE - XD @ 0.14 Bt.

PJW - XD @ 0.03 Bt. LRH - XD @ 1.40 Bt. KISS - XD @ 0.03 Bt.

PROSPECT - XD @ 0.305 Bt. PCE - XD @ 0.15 Bt. KISS - XD @ 0.09 Bt.

QH - XD @ 0.08 Bt. READY - XD @ 0.30 Bt. LH - XD @ 0.17 Bt.

SITHAI - XD @ 0.04 Bt. RSP - XD @ 0.18 Bt. MALEE - XD @ 0.10 Bt.

SMART - XD @ 0.0485 Bt. SAK - XD @ 0.18 Bt. MENA - XD @ 0.03 Bt.

SSP-W2 - XE 1 : 1.21 @ 16.529 Bt. SCN - XR 3 : 1 @ 0.50 Bt. MFEC - XD @ 0.50 Bt.

TWPC - XD @ 0.057 Bt. SKR - XD @ 0.11 Bt. MOONG - XD @ 0.1261 Bt.

WHAUP - XD @ 0.1925 Bt. SUN - XD @ 0.10 Bt. MOSHI- XD @ 0.80 Bt.

WIIK - XD @ 0.04 Bt. TERA - XD @ 0.08 Bt. MPJ - XD @ 0.30 Bt.
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MON TUE WED THU FRI

APR

28 29 30

TPCH - XD @ 0.037 Bt. NEO - XD @ 1.35 Bt.

TPS - XD @ 0.20 Bt. PDJ - XD @ 0.10 Bt.

TVDH - XW 8 : 1 PREB - XD @ 0.20 Bt.

PROUD - XW 4 : 1

RPC - XD @ 0.01 Bt.

RPH - XD @ 0.18 Bt.

SALEE - XD @ 0.012 Bt.

SAUCE - XD @ 1.79 Bt.

SCG - XD @ 0.05 Bt.

SMT - XD @ 0.04 Bt.

SSF - XD @ 0.3334 Bt.

SYNEX - XD @ 0.34 Bt.

THIP - XD @ 1.00 Bt.

TITLE - XD @ 0.05 Bt.

TKS - XD @ 0.33 Bt.

VS - XR 1 : 1 @ 0.40 Bt.

หมายเหต ุ:

XD : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบเงนิปันผล, XB : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธปิระโยชน์อืน่ๆ, XE : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดรั้บสทิธใินการแปลงสภาพหลักทรัพย์, XN : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่มสีทิธใินการรับเงนิคนืจากการลดทนุ, 

XR : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดรั้บสทิธจิองหุน้ออกใหม่, XT : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบใบแสดงสทิธซิือ้หุน้เพิม่ทนุทีโ่อนสทิธไิด,้ XW : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หลักทรัพย ,์ NL : ตลาดหลักทรัพย์เพิม่สนิคา้,

NS : รับลกูหุน้เพิม่ทนุเขา้ซือ้ขาย, SP : หา้มซือ้ขาย, DEL : พันสภาพการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบยีน

Source : TISCO Research, SET
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Date Indicator Unit Period Consensus Actual Previous Revised

2025 Apr

Fri 18 Japan CPI % YoY Mar 3.7% 3.6% 3.7%      --

CPI (ex Fresh Food) % YoY Mar 3.2% 3.2% 3.0%      --

Natl CPI Ex Fresh Food, Energy % YoY Mar 2.9% 2.9% 2.6%      --

US Leading Index % Mar -0.5%      -- -0.3%      --

Mon 21 Thailand Customs Exports % YoY Mar 8.5%      -- 14.0%      --

Customs Imports % YoY Mar 1.5%      -- 4.0%      --

Customs Trade Balance USD, m Mar $1000m      -- $1988m      --

Tue 22 Eurozone Consumer Confidence Index Apr P -15.1      -- -14.5      --

US Richmond Fed Manufacturing Survey Index Apr -6      -- -4      --

Wed 23 Japan Jibun Bank PMI Composite Index Apr P      --      -- 48.9      --

Jibun Bank PMI Mfg Index Apr P      --      -- 48.4      --

Jibun Bank PMI Services Index Apr P      --      -- 50      --

France HCOB France Manufacturing PMI Index Apr P 47.7      -- 48.5      --

HCOB France Service PMI Index Apr P 47.5      -- 47.9      --

HCOB France Composite PMI Index Apr P 47.5      -- 48      --

Germany HCOB Germany Manufacturing PMI Index Apr P 47.6      -- 48.3      --

HCOB Germany Services PMI Index Apr P 50.3      -- 50.9      --

HCOB Germany Composite PMI Index Apr P 50.6      -- 51.3      --

Eurozone HCOB Eurozone Manufacturing PMI Index Apr P 47.5      -- 48.6      --

HCOB Eurozone Services PMI Index Apr P 50.5      -- 51      --

HCOB Eurozone Composite PMI Index Apr P 50.3      -- 50.9      --

UK S&P Global UK Composite PMI Index Apr P 50.4      -- 51.5      --

S&P Global UK Manufacturing PMI Index Apr P 44      -- 44.9      --

S&P Global UK Services PMI Index Apr P 51.5      -- 52.5      --

US MBA Mortgage Applications % Apr-18      --      -- -8.5%      --

S&P Global Manufacturing PMI Index Apr P 49.3      -- 50.2      --

S&P Global Services PMI Index Apr P 53      -- 54.4      --

S&P Global Composite PMI Index Apr P      --      -- 53.5      --

New Home Sales Units Mar 681k      -- 676k      --

New Home Sales % MoM Mar 0.7%      -- 1.8%      --

Building Permits Units Mar F      --      -- 1482k      --

Building Permits % MoM Mar F      --      -- 1.6%      --

Thu 24 Japan PPI Services % YoY Mar 3.0%      -- 3.0%      --

Eurozone New Car Registrations % YoY Mar      --      -- -3.4%      --

Japan Machine Tool Orders % YoY Mar F      --      -- 11.4%      --

Germany IFO Business Climate Index Apr 85.2      -- 86.7      --

IFO Current Assessment Index Apr 85.4      -- 85.7      --

IFO Expectations Index Apr 85      -- 87.7      --

US Chicago Fed Nat Activity Index Mar      --      -- 0.18      --

Durable Goods Orders % Mar P 1.5%      -- 1.0%      --

Initial Jobless Claims Persons Apr-19      --      -- 215k      --

Continuing Claims Persons Apr-12      --      -- 1885k      --

Existing Home Sales Units Mar 4.14m      -- 4.26m      --

Existing Home Sales % MoM Mar -2.8%      -- 4.2%      --

Fri 25 Japan Tokyo CPI % YoY Apr 3.3%      -- 2.9%      --

Tokyo CPI Ex-Fresh Food % YoY Apr 3.2%      -- 2.4%      --

Tokyo CPI Ex Fresh Food, Energy % YoY Apr 2.8%      -- 2.2%      --

UK Retail Sales % MoM Mar -0.6%      -- 1.0%      --

Retail Sales % YoY Mar 2.0%      -- 2.2%      --

France Business Confidence Index Apr 96      -- 97      --

Manufacturing Confidence Index Apr 95      -- 96      --

US U. of Mich. Sentiment Index Apr F 50.8      -- 50.8      --
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 ส ำนักงำนใหญ ่ ส ำนักงำนสำขำเชียงใหม ่  

 
48/8 อาคารทิสโกท้าวเวอร ์ชัน้ 4 ถ.สาทรเหนือ เขตบางรกั  

กรุงเทพฯ 10500 

เลขที่ 275/4, ชั้น 2 ถ.ชา้งเผือก อ.เมือง    

จ.เชียงใหม่ 50300 

 

 โทรศพัท ์0-2633-6000 กด 5 โทรสาร 0-2633-6490, 0-2633-6660 โทรศพัท ์0-5322-4722  โทรสาร 0-5322-4711  

   

 ส ำนักงำนสำขำนครปฐม ส ำนักงำนสำขำนครรำชสีมำ  

 
386, 388 หมู่ 8 ถ.เพชรเกษม ต.พระประโทน อ.เมือง  

จ.นครปฐม 73000 

1936/3 โซนเอ ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง อ.เมือง  

จ.นครราชสีมา 30000 

 

 โทรศพัท ์0-3414-2000  โทรสาร 0-3425-1676 โทรศพัท ์0-4425-7752  โทรสาร 0-4425-3752  

   

 ส ำนักงำนสำขำอุดรธำนี   

 
227/1 ซอยอุดรดุษฎ ี3 ถ.อุดรดุษฎ ีต.หมากแขง้ อ.เมือง  

จ.อุดรธานี 41000 
 

 

 โทรศพัท ์0-4224-6888  โทรสาร 0-4224-5793   

   

   

 

 

Score Range Level Description  

 90 - 100 5 ดีเลิศ  

 80 - 89 4 ดีมาก  

 70 - 79 3 ดี  

  60 - 69 2 ดีพอใช ้  

 Corporate Governance Report 50 - 59 1 ผ่าน  

 of Thai Listed Companies 2024 < 50 n.a. n.a.  

   N/R ไม่ปรากฎในรายงาน  

   

 Anti-Corruption Progress Indicator :  

   

 ขอ้มูลบริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย  

(ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ตุลาคม 2567)  

 

 Certified  :         มีการไดร้บัการรบัรอง CAC  

 Declared  :         ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC  

 Ensure its compliance by parent company 

 

มีบริษัทแม่ดูแลใหท้ าตามกฎหมาย 

บริษัทรับรองตนเองว่า มีบริษัทแม่ซึ่งอยู่ภายใตบ้ังคับกฎหมาย Bribery Act หรือกฏหมายอ่ืนท านองเดียวกันที่ใหบ้ริษัท

แม่ตอ้งรับผิดชอบการใหส้ินบนของบริษัทย่อยในต่างประเทศดว้ย โดยการดูแลดังกล่าวครอบคลุมถึง การก าหนด

นโยบาย แนวปฏิบตัิ และการตรวจสอบใหม้ีการปฏิบตัิตามนโยบาย/ แนวปฏิบตัิดงักล่าวอย่างสม า่เสมอดว้ย 

 

 n.a. ไม่ไดเ้ขา้ร่วม CAC / ไม่มีบริษัทแม่ดูแลใหท้ าตามกฎหมาย  

   

 Disclaimer 

ขอ้มูลบริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ตุลาคม 

2567) 

 

เน่ืองจากผลส ารวจหรือผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลส ารวจหรือผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลส ารวจหรือผลการประเมินเท่าน้ัน ดงัน้ัน ผลส ารวจหรือผลการ

ประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลกัทรพัย ์ ทิสโก ้ มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผล ผลส ารวจ หรือผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

   

 ESG Rating  

 ดชันี อีเอสจี ไทยพฒัน์ หรือ Thaipat ESG Index จะคดัเลือกหลกัทรพัยจ์ากกลุ่มหลักทรัพย ์ESG100 ซึง่เป็นหลกัทรพัยท์ี่มีการด าเนินงานโดดเด่นดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และ

ธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance) จ านวน 100 หลกัทรพัย ์จากการจดัอนัดับโดยสถาบนัไทยพฒัน์ 

 

   
   

 ขอ้มูล บทความ บทวิเคราะหแ์ละการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ีท าข้ึนบนพ้ืนฐานของแหล่งขอ้มูลที่ดีที่สุดที่ไดร้บัมาและพิจารณาแลว้เห็นว่า

น่าเชื่อถือ แต่ทั้งน้ีไม่อาจรบัรองความถูกตอ้ง ความสมบูรณ์ แทจ้ริงของขอ้มูลดงักล่าว  ความเห็นที่แสดงไวใ้นรายงานฉบบัน้ีไดม้าจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแลว้ และอาจ

เปลี่ยนแปลงไดโ้ดยไม่จ าตอ้งแจง้ล่วงหน้าแต่อย่างใด  รายงานฉบบัน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอหรือค าชี้ ชวนใหซ้ื้ อหรือขายหลกัทรพัยแ์ละจัดท าข้ึนเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลที่เกี่ยวขอ้งกบั

บริษัทเท่าน้ัน มิใหน้ าไปเผยแพร่ทางส่ือมวลชน หรือโดยทางอื่นใด ทิสโกไ้ม่ตอ้งรบัผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้ นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรือรายงานฉบบัน้ี การน าไปซึ่งขอ้มูล 

บทความ บทวิเคราะห ์และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏ อยู่ในรายงานฉบบัน้ีเป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดียว 
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