
20 November 2025

แนวโน้มและกลยุทธ์การลงทุนประจ าวัน

สรุปภาวะตลาดวันก่อน

ทิศทางตลาดวันนี้

ปัจจัยติดตาม

Most Active Common shares

Investors Net Trading

Global Indices and Key Indicators

o หุ้นโลกวันก่อน (19 พ.ย.)
ปิด +/- กระจัดกระจาย – หุ้นยุโรปปิดลบเล็กน้อย นลท.รอผลประกอบการ Nvidia ซึ่ง

ก าหนดทิศทางการซื้อขายหุ้นกลุ่ม AI ขณะที่หุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกเล็กน้อย ยุติร่วง 4 วัน

ติด มีแรงซื้อเก็งก าไรหุ้นเทคก่อน Nvidia จะเปิดเผยงบหลังปิดตลาด ด้านราคาน ้ามันดิบ

WTI พลิกร่วง -1.30$ หลังมีข่าวสหรัฐฯ ก าลังเร่งให้ยูเครนท าข้อตกลงยุติสงคราม

แนวโน้มตลาดวันนี้
ลุ้นรีบาวด์ – แม้รายงานประชุม FED บ่งชี้ความเห็นที่แตกต่างกันในทิศทางดบ.นโยบาย 

และท าให้โอกาสลดดบ.ของ FED ใน ธ.ค. ลดลงอีกเหลือเพียง 32% แต่ตลาดน่าจะซึมซับ

ไปแล้วระดับหนึ่ง ล่าสุด งบ Nvidia ดีกว่าคาดทั้งรายได้และก าไร รวมทั้งแนวโน้มที่ยัง

แข็งแกร่ง คาดจะเป็นผลดีต่อทิศทางหุ้นทั่วโลกในวันนี้ ขณะที่ DELTA จะติด Cash 

Balance วันนี้เป็นวันสุดท้าย (ถ้าไม่ถูกขยายเวลา) แนวรับ 1260 แนวต้าน 1285, 1290

กลยุทธ์การลงทุน
Wait&See – ยังไม่รีบร้อนกลับเข้าไปเทรดดิ้งสั้น คาด SET แกว่งออกข้างในกรอบ

1260-1300 ก่อนเลือกทาง แนะถือเงินสดบางส่วนรอดูอาการต่อไปก่อน 

ประเด็นหุ้นน่าสนใจ: หุ้นเด่นสัปดาห์นี้ PR9, TFG / หุ้นเด่น พ.ย. ADVANC, BBL, 

CPAXT, KCE, OR, SAWAD, SYNEX ทางเลือกหุ้นตปท.ผ่าน DR GOLD19, 

TRIPCOM80 / หลังงบ Q3 หุ้นที่เห็นสัญญาณตลาดปรับขึ้นประมาณการก าไร BLA, 

CPF, DOHOME, GFPT, NETBAY, SPRC, STA, TFG, WHAUP / MSCI Review ใช้

ราคาปิด 24 พ.ย. Global Standard ไม่มีเข้าและออก Small Cap เข้า M ออก AAV, 

CKP, JTS, QH, TPIPP / หุ้นบลูชิพปันผลสูงทนตลาดผันผวน KTB, SCB, ADVANC, 

PTT, EGCO, LH หุ้นกลาง-เล็กปันผลดี Beta<1x DMT, ICHI, MC, PRM, SCCC, 

TASCO, TVO / หุ้นคาดเข้า SET50 – SAWAD, ITC เข้า SET100 - BPP, CKP, 

TVO, PTG / หุ้นอยู่ระหว่างซื้อหุ้นคืน แนะน า “ซื้อ” AEONTS, CPALL, SJWD / หุ้นอิง

ศก.ในปท.รับรัฐบาลใหม่ ค้าปลีก BJC, CPALL, CPAXT อาหาร ICHI, CBG, OSP

ไฟแนนซ์ AEONTS, MTC, TIDLOR ท่องเท่ียว AWC, ERW, CENTEL, MINT, BA

หุ้นแนะน าประจ าวัน
SJWD – คาดก าไร 4Q25F ปรับตัวขึ้นทั้ง YoY และ QoQ ได้แรงหนุนจากธุรกิจยาน

ยนต์ ขนส่งห้องเย็น และการด าเนินงานในตปท., การเติบโตในปีหน้าคาดจะถูกผลักดันจาก

ธุรกิจห้องเย็นในมาเลเซีย (Swift Cold Chain) ท่ีจะเปิดตัวใน 1Q26, เป้าพ้ืนฐาน 13.7 บ.

แรงเก็งหุ้นรายตัว – SET แกว่ง +/- ในกรอบ 1263-75 ปิดบวกเล็กน้อยจากการฟื้น
ตัวของหุ้น DELTA และ THAI จากประเด็นเฉพาะตัว รวมทั้งมีแรงซื้อหุ้นกลุ่มแบงก์ที่มี
เงินปันผลดี แต่มีแรงขายหุ้น AOT กังวลการปรับสัญญา King Power ต่างชาติขาย
สุทธิ 1.45 พันลบ. 2 วันติด และ Short S50 Futures 12,880 สัญญา 2 วันติด

Last Chg. % Chg.

SET 1,272.17 +2.13 +0.2

SET50 829.29 -1.42 -0.2

SET100FF 1,716.69 -0.78 -0.1

MAI 216.89 -1.91 -0.9

SET Turnover 30,423.09 Bt, m

SET Mkt. Cap. 16,104.29 Bt, bn

SET PE 15.66 X

SET PB 1.20 X

SET DY 3.67%

Value (Bt, m) Last (Bt) % Chg.

KBANK 2,529.59 185.00 -0.5

KTB 1,602.02 27.00 -1.8

ADVANC 1,598.01 313.00 -1.0

TTB 1,508.39 1.89 +2.7

BDMS 1,100.04 19.20 +0.5

Last MTD YTD

(19-Nov) (Bt, m) (Bt, bn)

Local Institutes -461 -5,234 -24.3

Proprietary Trading -14 -2,322 -15.8

Foreign -1,455 -8,540 -109.2

Retail +1,930 +16,096 +149.3

Last Chg. % Chg.

Dow Jones 46,138.77 +47.03 +0.1

S&P 500 6,642.16 +24.84 +0.4

Nasdaq 22,564.23 +131.38 +0.6

DAX 23,162.92 -17.61 -0.1

FTSE 9,507.41 -44.89 -0.5

CAC 40 7,953.77 -14.16 -0.2

Nikkei 48,537.70 -165.28 -0.3

Hang Seng 25,830.65 -99.38 -0.4

Straits Times 4,505.22 +0.55 +0.0

Shanghai 
Composite 3,946.74 +6.93 +0.2

MSCI FE ex. Japan 798.44 -3.43 -0.4

NYMEX (US$/bbl) 59.44 -1.30 -2.1

Brent (US$/bbl) 63.51 -1.38 -2.1

Baltic Dry Index 2,260.00 +44.00 +2.0

Gold (US$/ounce) 4,078.98 +7.43 +0.2

3M Zinc (US$/ton) 2,981.00 -8.00 -0.3

CRB Index 532.33 -2.45 -0.5

Baht/US$ 32.47 +0.10 +0.3

Yen/US$ 156.76 +1.07 +0.7

US$/Euro 1.15 -0.00 -0.4

10Y US Yield (%) 4.1367 +0.02 +0.6

10Y TH Yield (%) 1.7103 +0.01 +0.5

VIX Index 23.66 -1.03 -4.2

20 พ.ย.
CH, EU, 

US

อัตราดบ. LPR จีน, ดัชนีเชื ่อมั ่นผู ้บริโภคสหภาพยุโรปใน พ.ย. 
(เบื้องต้น), ดัชนีชี้น าศก.-ยอดขายบ้านมือสองสหรัฐฯ ใน ต.ค., ผู้
ขอรับสวัสดิการว่างงานสหรัฐฯ 

21 พ.ย.
FTSE, JP, 
EU, US

FTSE Review, ดัชนีราคาผู้บริโภคญี่ปุ่นใน ต.ค., PMI เบื้องต้นภาค
อุตฯ และภาคบริการญี่ปุ่น, สหภาพยุโรป, สหรัฐฯ ใน พ.ย., ดัชนี
เชื่อมั่นผู้บริโภคสหรัฐฯ ใน พ.ย. (สุดท้าย)

24 พ.ย. MSCI, US
MSCI Rebalancing, ดัชนีกิจกรรมระดับชาติของธ.กลางชิคาโก 
สหรัฐฯ ใน ต.ค., ดัชนีธุรกิจภาคผลิตโดยเฟดสาขาดัลลัส (Dallas 
Fed Manuf. Activity) สหรัฐฯ ใน พ.ย.
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Company Note Osotspa 
Rating Bloomberg SET Exchange Sector 

HOLD 

(Unchanged) 

OSP TB OSP SET Food & Beverage 

ตัง้เป้าหมายรายไดปี้หน้าโต Single Digit 

ขบัเคลื่อนจากการสง่ออกเป็นหลกั  

 

   
 

12mth price target (THB) 

 

18.00 

Current price (19/11/2025) 15.20 

Upside/Downside 18.42% 

CG rating 5 

ESG rating n/a 

Thai CAC Certified 
  
  

Share summary 

Issue shares  : (m shrs) 3,003 
Market capitalization:  (THB bn) 45.7 
                                         (USDbn) 1.4 
Avg. Daily Turnover: (THBm) 197 
 (USDm) 6 
Foreign Limit/Actual  (%) 49/20 
Free Float: (%) 52 
NVDR: (%) 2 
  

 

Share price / rel. to SET 
 

 
 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

OSP -4.4 -9.5 -27.6 

SET -0.2 3.0 -12.9 

 

Major Shareholders     % 

Niti Osathanugrah  24.07 
Bank Julius Baer Sin 8.69 
Thai NVDR 4.79 
Source: SET 

 

Anchalin Charoenpit 
ID: 045566 
(66) 2633 6478 
anchalinc@tisco.co.th 
 
 
 
 
 
 

สรุปประชุมนักวิเคราะห ์(19/11/25) 

บริษัทตั้งเป้ารายไดร้วมปีหน้าเติบโตระดับ Single Digit (ช่วงกลางถึงต  า่) โดย

ตอ้งการเติบโตสูงกว่า GDP ไทย พรอ้มขบัเคลื่อนการขยายมารจ้ิ์นอยา่งต่อเน่ือง 

ตลาดต่างประเทศยงัเป็นแกนหลกัของการเติบโต ตั้งเป้าเติบโตระดบั double digit น าโดย

กลุ่ม CLMV, ตะวนัออกกลาง แอฟริกา และการเร่ิมในตลาดจีน ส าหรับตลาดเมียนมา

ตั้งเป้าหมายโต high single digit จากฐานตลาดท่ีใหญ่ แนวโน้มมาร์จิ้ นยงัเป็นบวกจาก

การปรบัพอรต์สินคา้ (product mix) ช่องทางขาย (channel mix)  

 

กลยุทธ์ในประเทศดา้นราคาจะยังคงใช้รูปแบบ Two-Tier Pricing เพื่อรักษาฐาน

ลูกคา้และขยายตลาดพรีเมียมควบคู่กนั  

บริษัทจะคงราคา 10 บาทในกลุ่ม Value Segment เพื่อรองรบัก าลังซื้ อในภาวะเศรษฐกิจ

ปัจจุบัน ขณะเดียวกนัจะขยายสินคา้กลุ่มราคา 15–20 บาท เพื่อตอบโจทยผ์ูบ้ริโภคกลุ่ม 

Gen Z/Gen Y ท่ีพรอ้มจ่ายเพื่อสินคา้ใหม่และตอบโจทยสุ์ขภาพ เช่น ลิโพ ขนาด 150ml 

ซึ่งไดร้ับการตอบรับดีมาก กลยุทธ์น้ีช่วยเสริมทั้งการเติบโตของรายไดแ้ละการยกระดับ

ความสามารถท าก าไรในระยะยาว 

 

ตลาดต่างประเทศมีทิศทางผสมผสานแต่ดีขึ้ นชดัเจนตั้งแต่ 4Q25F  

กมัพูชายงัเป็นแรงกดดนัเล็กน้อยแต่มีสดัส่วนต า่มาก ขณะท่ีเมียนมารเ์ร่ิมฟ้ืนตัวแรงตั้งแต่

เดือนกันยายน และมีแนวโน้มดีต่อเน่ือง พรอ้มเพิ่มสินคา้ M-150 Can (ราคา 13-15 

บาท) เพื่อเสริม Shark (ราคา 20-25 บาท) ซึ่งเป็นการเพิ่มเทียร์ราคาใหม่ และช่วย

กระจายสินคา้ใหเ้ขา้ถึงรา้นคา้ไดม้ากขึ้ น ขณะท่ีตะวนัออกกลางและแอฟริกาโตแข็งแกร่ง

ถึง 30% ใน 3Q25 และคาดจะดีต่อเน่ือง และจีนเร่ิมทดลองตลาดดว้ย Babi Mind และ 

M-150 ไดร้บัการตอบรบัดี บริษัทมองว่าการส่งออกจะเป็นหน่ึงใน Growth Engine หลัก

ในปีหน้า โดยเน้นตลาด CLMV, Middle East และ Africa รวมถึงการทดลองตลาดในจีน 

 

 

Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2023 2024 2025E 2026E 2027E 
Sales (THBm) 26,062 27,069 25,450 26,649 27,907 

EBITDA (THBm) 4,510 5,306 5,775 6,079 6,420 

Net profit (THBm) 2,402 1,638 3,609 3,595 3,831 

Net Profit (% chg from prev) 0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 

EPS (THB) 0.80 0.55 1.20 1.20 1.28 
EPS (% YoY) 24.2 -31.8 120.4 -0.4 6.6 

EPS vs Cons (%) nm nm nm nm nm 

PER (X) 35.0 39.9 12.6 12.7 11.9 
Yield (%) 10.9 3.9 7.9 7.9 8.4 
P/BV (X) 2.8 2.9 2.6 2.6 2.6 
EV/EBITDA (X) 18.8 12.2 7.6 7.3 7.0 
ROE (%) 13.7 10.1 21.8 20.8 22.0 
Source: Company data, TISCO estimates 
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คาดก าไรหลกัเติบโตเฉลี่ยปีละ 8% (CAGR3Y) จากการบริหารควบคุมตน้ทุน 

เรายงัคงประมาณการเดิม คาดแนวโน้ม 4Q25F รายไดเ้ติบโตได ้QoQ จากผ่านจุดต า่สุดของธุรกิจต่างประเทศใน Q3 

แลว้ และอัตรามาร์จิ้ นคาดจะดีข้ึนจากรายไดส้่งออกท่ีกลับมาเพิ่มข้ึนซึ่งมีมาร์จิ้ นดีกว่า  เรายังคงประมาณการเดิมปี 

2025-26F คาดก าไรหลักปี 2025-26F  เติบโตเฉลี่ยปีละ 8% (CAGR3Y) โดยคาดรายไดก้ลุ่มเครื่องด่ืม energy 

drink ปี 2025F เพิ่มข้ึนเล็กน้อย จาก คาดส่วนแบ่งการตลาด M-150 ในประเทศจะเพิ่มข้ึนตั้งแต่ 3Q25F เป็นตน้ไป 

จากการท าการตลาดเพิ่ม M-150 ราคาปลีก 10 บาท ดึงส่วนแบ่งการตลาดท่ีเพิ่มข้ึน ส าหรบัธุรกิจ Personal care เรา

คาดปีน้ีเติบโต 2% และปีหน้า 5% จากการออกสินคา้ใหม่เพิ่มข้ึน คาดอัตราท าก าไรขั้นตน้ท่ีเพิ่มข้ึนเป็นหลักจากการ

บริหารจดัการควบคุมตน้ทุนเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิต และตน้ทุน packaging ท่ีลดลง คาดค่าใชจ้่ายในการขายและ

บริหารใกลเ้คียงกบัปีท่ีผ่านมาจากการควบคุมค่าใชจ้่าย 

 

คงค าแนะน า“ถือ”ราคาเป้าหมายอยู่ที ่18 บาท 

จากการปรบักลยุทธก์ารตลาดใหม่เน้นขยายตลาด Traditional trade เพื่อดึงส่วนแบ่งการตลาดเพิ่มข้ึน ราคาเป้าหมาย

อยู่ท่ี 18 บาท อา้งอิง PER forword-1SD ของ OSP อยู่ท่ี 15X  จากกลุ่มเครื่องด่ืมพลังงานในประเทศ และธุรกิจ 

Personal Care มีการแข่งขันสูง ราคาหุน้ปัจจุบันมี PER26F อยู่ท่ี 12.7X และมี Dividend Yield 26F น่าสนใจ อยู่ท่ี 

7.9%  โอกาส : การขยายตลาดส่งออก ความเสี่ยง : ค่าใชจ้่ายท่ีเพิ่มข้ึนมากกว่าคาด, ตน้ทุน commodities ท่ีสูงข้ึน, 

เศรษฐกิจชะลอตวั 

 

 
Figure 1. 3Q25 Earnings Result   

 

 
 

Source: TISCO Research 

 
  

Figure 2. Sector Beverage Peer 

 

 
 

Source:  TISCO Research 

 

Bt,m 3Q25 3Q24 YoY 4Q24 1Q25 2Q25 QoQ 9M25 9M24 YoY 2025F 2024 YoY

Sale revenue 5,603 6,043 -7% 6,422 6,831 6,807 -18% 19,242 20,648 -7% 25,450 27,069 -6%

 - Beverage 4,656 4,637 0% 5,334 5,821 5,697 -18% 16,174 16,817 -4% 21,112 22,154 -5%

 - Personal Care 664 702 -5% 783 666 725 -8% 2,055 2,021 2% 2,860 2,804 2%

 - Other & Supply Chain service  283 704 -60% 305 344 385 -27% 1,013 1,810 -44% 1,478 2,111 -30%

 % Portion

 - Beverage 83% 78% 83% 85% 84% 84% 81% 83% 82%

 - Personal Care 12% 12% 12% 10% 11% 11% 10% 11% 10%

 - Other & Supply Chain service  5% 11% 5% 5% 6% 5% 9% 6% 8%

Cost of good sold 3,446 3,863 -11% 3,950 4,080 3,953 -13% 11,479 13,016 -12% 15,304 16,966 -10%

S&A Expenses 1,367 1,572 -13% 1,818 1,692 1,660 -18% 4,720 5,134 -8% 6,478 6,952 -7%

Other Income 60 324 -81% 37 369 49 24% 477 421 13% 499 458 9%

EBITDA 1,259 1,354 -7% 1,103 1,838 1,647 -24% 4,744 4,202 13% 5,775 5,306 9%

EBIT 850 932 -9% 691 1,428 1,242 -32% 3,520 2,919 21% 4,166 3,609 15%

Net Profit bef. Extra Items 700 672 4% 615 1,015 1,010 -31% 2,727 2,420 13% 3,361 3,038 11%

Net Profit 700 -361 n.a. 567 1,265 1,010 -31% 2,974 1,071 178% 3,611 1,638 120%

Gross margin 38.5% 36.1% 2.4% 38.5% 40.3% 41.9% -3.4% 40.3% 37.0% 39.9% 37.3% 2.5%

SG&A to sale 24.4% 26.0% -1.6% 28.3% 24.8% 24.4% 0.0% 24.5% 26.0% 25.5% 25.7% -0.2%

EBITDA margin 22.5% 22.4% 0.1% 17.2% 26.9% 24.2% -1.7% 24.7% 20.4% 22.7% 19.6% 3.1%

Net margin 12.5% -6.0% 18.5% 8.8% 18.5% 14.8% -2.3% 27.3% -8.3% 14.2% 6.1% 8.1%

Price Target Upside Market

Rating (Bt) Price (%) Cap. PEG 25F

19 Nov 25 (Bt) (m,Local) 25F 26F 25F 26F (X) 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F

Thailand

OSOTSPA PCL HOLD 15.20       18.00     18.4 45,657       10.6     7.0             12.6     12.7     1.8        2.6     2.6     14.1 13.7 21.8   20.8   7.7     7.4     7.9  7.9    

CARABAO GROUP PCL HOLD 42.25       52.50     24.3 42,250       1.8       7.1             14.6     13.6     1.9        2.9     2.6     15.3 15.1 20.7   19.8   9.2     8.3     3.2  3.4    

SAPPE PCL HOLD 33.75       35.50     5.2 10,405       (31.7)    12.2           12.1     10.9     0.9        2.4     2.2     14.6 16.1 19.3   20.8   7.7     6.8     6.1  6.8    

ICHITAN GROUP PCL BUY 12.50       14.50     16.0 16,250       (4.4)      9.9             13.3     12.1     1.2        2.9     3.0     17.4 19.5 21.6   24.3   7.1     6.5     8.2  9.0    

Average 13.2     12.3     1.5        2.7     2.6     15.3 16.1 20.8   21.4   7.9     7.2     6.4  6.8    

Div.Yield (%)EPS (Recur) gwt (%) PE (X) PBV (X) ROA (%) ROE (%) EV/EBITDA
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• ภาพรวมค่อนข้างเป็นไปในเชิงบวกเล็กน้อย โดยได้รบัแรงหนุนหลักจากแนวโน้มเส้นทางบินสมุย BA ตั้งใจท่ีจะมุ่งเน้น
เสน้ทางบินท่ีใหผ้ลตอบแทนสงู และหลีกเลี่ยงตลาดท่ีมีการแข่งขนัสงู ยอดจองตัง้แต่เดือนมกราคมถึงมีนาคม 2026 เพิ่มขึน้ 
2% YoY ในไตรมาสนี ้ปัจจยัขบัเคลื่อนหลกัคือเสน้ทางบินสมยุ ซึ่งคาดการณว่์าจะเติบโตระหว่าง 7% ถึง 15% YoY เสน้ทาง
บินภายในประเทศมีแนวโนม้ลดลงในทุกเดือน โดยอยู่ในช่วง 8% ถึง 16% ขณะท่ีเส้นทางบินระหว่างประเทศคาดว่าจะ
ลดลง 9% และ 16% ในเดือนกุมภาพนัธแ์ละมกราคมตามล าดบั โดยรวมแลว้ สมยุยงัคงสนบัสนุนจ านวนผูโ้ดยสารของ BA 
ซึ่งมากกว่าการลดลงของจ านวนผูโ้ดยสารทั้งในประเทศและต่างประเทศ เนื่องจาก BA พยายามหลีกเลี่ยงการแข่งขนัจาก
สายการบินอื่นๆ เชิงกลยทุธ ์

 

• BA วางแผนท่ีจะด าเนินโครงการ UTP ต่อไป อย่างไรก็ตาม แผนปี 2025 มีความแตกต่างอย่างมากจากปี 2019 ขณะนี ้
EEC ก าลงัพิจารณาโครงการและจะแจง้เงื่อนไขท่ีปรบัปรุงใหม่ใหก้บักลุ่มพนัธมิตร ความล่าชา้หลกัเกิดจากความคืบหนา้ท่ี
ล่าชา้ของโครงการรถไฟความเรว็สงูที่เชื่อมต่อสนามบินทัง้สามแห่ง และการเปลี่ยนแปลงแผนโครงสรา้งพืน้ฐานของ AOT 

 

• สมัปทานภาคพืน้ดินและงานขนส่งสินคา้ท่ีสนามบินสวุรรณภูมิ (BKK Ground and Cargo) ก าลงัรอการต่ออาย ุโดยทัง้สอง
โครงการจะหมดอายุในเดือนกันยายน 2026 หลังจาก AOT เปิดประมูลงานภาคพื ้นในปีนี้ ผู้ชนะประมูลก าลังเจรจา
รายละเอียดค่าตอบแทนกบั AOT เชื่อว่าเงื่อนไขสมัปทานสดุทา้ยจะขึน้อยู่กับผลการเจรจาครัง้นี ้

 

• แผนจัดหาเครื่องบินเจ็ตของ BA ชะลอตัว ปัจจุบันมีเครื่องบินใหบ้ริการ 22 ล า หลังจากคืนเครื่อง A320 หน่ึงล าใน 3Q25 
เมื่อหมดสญัญาเช่า BA จะรบัมอบ ATR72-600 จ านวนสองล าใน 4Q26 เพื่อทดแทนฝูงบินเก่า และจะมีการรบัมอบเพิ่มใน
ปี 2027 ความคืบหนา้ดา้นเครื่องบินเจ็ตยงัจ ากดั เน่ืองจากปัญหาเรื่องความเสถียรของสมรรถนะเครื่องยนต ์

 

• การปรับปรุงสนามบินสมุยก าลังด าเนินการอยู่ BA ได้เสร็จสิน้ขั้นตอนการออกแบบแผนผังแล้ว และก าลังด าเนินการ
พัฒนาการออกแบบ ภายใต้นโยบายใหม่ของ CAAT การค านวณ PSC จะรวมปัจจัยหลายประการ เราคาดว่า BA จะ
สามารถปรบัค่าบริการผูโ้ดยสารขาออก (PSC) ใหส้งูขึน้ไดเ้มื่อโครงการเสรจ็สมบรูณ ์

 
• เราคงค าแนะน า “ถือ” ส  าหรบั BA โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 14.30 บาท ◼ 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

• BA : ประเด็นส ำคัญจำกกำรประชุมนักวิเครำะห ์
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การฟ้ืนตัวของผลประกอบการล่าช้า ; ก าไรอยู่ภายใต้แรงกดดัน 
เราเริ่มระมดัระวงัมากขึน้เก่ียวกับแนวโนม้ก าไรของ BTS หลงัจากการประชมุนักวิเคราะหค์รัง้ล่าสดุ บริษัทรายงานก าไรหลกัท่ีอ่อนแอ
ลงใน 2Q25/26 ซึ่งเป็นผลมาจากค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร การเงิน และภาษีท่ีสูงขึน้หลังจากการรวมงบการเงินของ Rabbit 
รวมถึงส่วนแบ่งก าไรจาก BTSGIF ท่ีลดลง ในอนาคต คาดว่าก าไรจะยังคงอยู่ภายใต้แรงกดดันจากต้นทุนการด าเนินงานท่ีสูงขึน้ 
รายไดด้อกเบีย้ท่ีลดลงหลงัจากไดร้บัเงินค่าเดินรถและบ ารุงรกัษาจาก BMA เมื่อปลายเดือนตุลาคม และการขาดทนุอย่างต่อเนื่องจาก
โครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพูและสีเหลือง อย่างไรก็ตาม BTS อาจไดร้บัประโยชนอ์ย่างมากหากรฐับาลบังคับใชค้่าโดยสารรถไฟฟ้า
ตลอดวนัราคา 40 บาท (ซึ่งอยู่ระหว่างการพิจารณา) ซึ่งน่าจะช่วยกระตุน้จ านวนผูโ้ดยสาร เรายงัคงค าแนะน า "ถือ" 
 
แรงกดดันด้านต้นทุนยังคงมีอยู่แม้จะช าระคืนหนีแ้ล้ว การประหยัดดอกเบีย้มีจ ากัด 
เราคาดว่าผลประกอบการจะยงัคงอ่อนแอ เนื่องจากค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารและการเงินยงัคงสงูหลงัจากการรวมงบการเงิน
ของ Rabbit แมว่้าค่าใชจ้่ายดอกเบีย้จะลดลงหลงัจากไดร้บัช าระเงินเต็มจ านวนส าหรบับริการเดินรถและบ ารุงรกัษา (O&M) ในส่วน
ต่อขยายสายสีเขียวจากกทม. เมื่อวนัท่ี 30 ตลุาคม (เงินตน้รวม 3.15 หมื่นลา้นบาท โดยมีการจดัสรรเงิน 1.5 หมื่นลา้นบาทส าหรบัการ
ช าระคืนเงินกูท้นัที) แต่การลดลงของรายไดด้อกเบีย้จะมากกว่าการประหยดัจากค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ ตน้ทุนหนีข้อง BTS อยู่ท่ีประมาณ 
4% ในขณะท่ีลกูหนีข้องกทม. มีอตัราดอกเบีย้ MLR+1% ฝ่ายบริหารคาดการณว่์าผลกระทบสทุธิจากรายไดด้อกเบีย้ท่ีลดลงและการ
ประหยัดจากการช าระคืนหนีจ้ะอยู่ท่ีประมาณ 600 ล้านบาทส าหรบัปีงบประมาณ 2025/26 และ 1 พันล้านบาทในปีงบประมาณ 
2026/27 อย่างไรก็ตาม หากกทม. ไม่สามารถช าระหนี ้O&M รายเดือนตามก าหนดในวนัท่ี 20 ของทุกเดือน ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้จะถูก
น ามาใช ้ค่าใช้จ่ายทางการเงินน่าจะค่อยๆ ปรบัตัวดีขึน้ เน่ืองจาก Rabbit ยังคงด าเนินการขายสินทรพัย์ รวมถึงหน่วยธุรกิจหลาย
หน่วย และน าเงินท่ีไดไ้ปช าระคืนหนี ้สืบเน่ืองจากการขาย Diplomat Prague และหุน้ 50% ใน Keystone Estate Co. ในเดือนตลุาคม 
ซึ่งสรา้งก าไรเกือบ 500 ลา้นบาท 
 
นโยบายค่าโดยสารอาจผลักดันจ านวนผู้โดยสาร ส่วนการขาดทุนจากเส้นทางใหม่ยังคงเป็นปัจจัยกดดันส าคัญ 
การขาดทุนจากรถไฟฟ้าสายสีชมพูและสีเหลือง ซึ่งปัจจุบนัอยู่ท่ี 1.6 พนัลา้นบาทต่อปี ยงัคงเป็นปัจจัยกดดนัก าไรของกลุ่ม แมว่้าคาด
ว่าจ านวนผูโ้ดยสารจะค่อยๆ ปรบัตวัดีขึน้ หากรฐับาลบงัคบัใชน้โยบายค่าโดยสารรถไฟฟ้าตลอดวนัราคา 40 บาทท่ีเสนอไว ้น่าจะเป็น
ผลดีต่อ BTS เนื่องจากโครงการนีส้ามารถเพิ่มจ านวนผูโ้ดยสารได ้30-40% เสริมสรา้งการรบัรูข้องสื่อ และช่วยเพิ่มศกัยภาพใหก้บักลุ่ม
รถไฟฟ้าแบบผสมผสาน (MIX) การขาดทุนจากรถไฟฟ้าสายสีชมพูและสีเหลืองน่าจะลดลงเมื่อเวลาผ่านไป การซือ้คืนสมัปทานยงัคง
เป็นทางเลือกท่ีเป็นไปได ้อย่างไรก็ตาม ดว้ยกรอบเวลาจ ากัดของรฐับาลชุดปัจจุบนั เรามองว่าโอกาสเป็นไปไดค้่อนขา้งต ่าเน่ืองจาก
กระบวนการนีใ้ชเ้วลานาน 
 
ส าหรบั UTA นัน้ EEC ไดต้กลงท่ีจะน าเสนอขอ้เสนอฉบบัปรบัปรุงของ UTA เพื่อลดเป้าหมายการลงทนุเบือ้งตน้จาก 12 ลา้นคน เหลือ 
3 ลา้นคน โดยจะพิจารณาการเติบโตในอนาคตตามอุปสงค ์หากไม่มีความคืบหนา้ใดๆ ก่อนก าหนดเสน้ตายท่ีขยายออกไป ณ สิน้ปี 
UTA อาจยุติโครงการโดยไม่ตอ้งรบัโทษใดๆ เน่ืองจากไม่ปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดของรฐับาล และด าเนินการทางกฎหมายเพื่อเรียกคืน
เงินลงทนุ 5 พนัลา้นบาท 
 
 
 

• BTS : การฟ้ืนตัวชะงักงันท่ามกลางต้นทุนทีสู่ง 
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คงค าแนะน า “ถือ” ส าหรับ BTS โดยมูลค่าทีเ่หมาะสมเท่ากับ 6.00 บาท ; ความเสี่ยงมีแนวโน้มลดลง 
เราก าลังทบทวนแบบจ าลองก าไรเพื่อให้สะท้อนสถานการณ์ปัจจุบันได้ดียิ่งขึน้ ส  าหรบัตอนนี ้เรายั งคงประมาณการและมูลค่าท่ี
เหมาะสมอา้งอิง SOTP ท่ี 6.00 บาท พรอ้มกับค าแนะน า “ถือ” ความเสี่ยงดา้น downside ท่ีส  าคญั ไดแ้ก่ จ านวนผูโ้ดยสารท่ีนอ้ยกว่า
ท่ีคาดการณข์องรถไฟฟ้า BTS สายสีเหลือง และสายสีชมพ ูซึ่งอาจกดดนัการคาดการณร์ายไดแ้ละอตัราก าไร ◼ 
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คาดว่าก าไรจะชะลอตัวลงหลังช่วง peak season ท่ามกลางแนวโน้มในระยะยาว (L/T) ทีท่รงตัว 
เรายังคงเป็นกลางต่อขอ้มูลเชิงลึกจากการประชุมนักวิเคราะห ์แมว่้าคาดว่าก าไรใน 4Q25F ของ CKP จะลดลง QoQ หลงัจากช่วง 
peak season ใน 3Q แต่น่าจะเติบโตขึน้ YoY ปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีโรงไฟฟ้าน า้งึม 2 (NN2) และไซยะบุรีเพิ่มขึน้ YoY ในเดือน
ตลุาคม และสถานการณน์ า้ท่ีโรงไฟฟ้าทัง้สองแห่งสนับสนนุแนวโนม้เชิงบวกใน 1H26 เรายงัคงค าแนะน า "ซือ้" โดยไดร้บัแรงหนุนจาก
แนวโนม้ก าไรท่ีดี และมลูค่าท่ีน่าสนใจ 
 
สถิติการด าเนินงานสนับสนุนแนวโน้มเชิงบวกใน 1H26 
ระดบัน า้ในอ่างเก็บน า้ของ NN2 ในเดือนตลุาคมยงัคงอยู่ในระดบัสงูท่ี 372 ม./ชม. ส่งผลใหป้ริมาณการขายไฟฟ้าของ NN2 ใน 4Q25 
อยู่ท่ี 597 กิกะวตัตช์ั่วโมง เพิ่มขึน้ 0.4% YoY ระดบัน า้ในอ่างเก็บน า้ ณ สิน้ปีคาดว่าจะยงัคงสงูอยู่ท่ี 369-370 ม./ชม. ซึ่งน่าจะส่งผลดี
ต่อผลประกอบการใน 1Q26 เขื่อน NN2 จะมีการยกเครื่องครัง้ใหญ่ในเดือนพฤศจิกายน แต่ไม่น่าจะส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคญัต่อ
ผลประกอบการ ส าหรบัเขื่อนไซยะบุรี ปริมาณน า้ไหลเขา้ในเดือนตุลาคมเพิ่มขึน้ 18.7% YoY ขณะที่ยอดขายไฟฟ้าแตะระดบัสงูสดุท่ี 
928.5 กิกะวตัตช์ั่วโมง เพิ่มขึน้ 2% YoY และ 5% QoQ ปัจจบุนัอ่างเก็บน า้ท่ีเขื่อน Xiaowan และ Nuozhadu กกัเก็บน า้เต็มความจุ ท า
ใหแ้นวโนม้ของเขื่อนไซยะบุรีสดใสขึน้ใน 4Q25 และ 1H26 ก่อนท่ีปริมาณน า้สงูสดุตามฤดูกาลจะกลบัมาใน 3Q อย่างไรก็ตาม เขื่อน
ไซยะบรุีจะมีมีการซ่อมบ ารุงบางส่วนใน 1Q26 และ 4Q26 ซึ่งน่าจะส่งผลกระทบต่อผลประกอบการเพียงเล็กนอ้ย 
 
แนวโน้มใน 4Q25F : การเติบโต YoY ยังคงเดิม แม้ฤดูกาลจะชะลอตัวลง QoQ 
เราคาดว่าก าไรใน 4Q จะอ่อนตวัลง QoQ เนื่องจาก 3Q มกัจะเป็นช่วงท่ี CKP อยู่ในช่วงพีคตามฤดูกาล เมื่อเทียบเป็นรายปี ยอดขาย
ไฟฟ้าท่ีเขื่อนนพเกา้ 2 และเขื่อนไซยะบุรีน่าจะเพิ่มขึน้ ส  าหรบัปี 2026 ปริมาณน า้ส  ารองท่ีเขื่อน Nuozhadu และ Xiaowan อยู่ท่ี 96% 
และ 82% ของความจตุามล าดบั ซึ่งสนบัสนนุแนวโนม้เชิงบวกของเขื่อนไซยะบรุี อย่างไรก็ตาม คาดว่าสภาพน า้จะกลบัสู่ระดบัปกติ 
 
มูลค่ายังคงน่าสนใจ ; คงค าแนะน า "ซือ้" ส าหรับ CKP โดยมูลค่าทีเ่หมาะสมเท่ากับ 3.68 บาท  
เรายงัคงประมาณการและราคาเป้าหมายแบบ Sum-of-the-parts ท่ีค  านวณจากกระแสเงินสดอิสระ (DCF) ท่ี 3.68 บาท ดว้ยแนวโนม้
ขาขึน้ 50% และก าไรท่ีคาดว่าจะปรบัตัวดีขึน้ในปี 2025 เรายังคงค าแนะน า "ซื้อ" ความเสี่ยงส าคัญ ไดแ้ก่ ปริมาณน า้ไหลเขา้ท่ีน่า
ผิดหวงั ตน้ทนุก๊าซท่ีสงูขึน้ อตัราดอกเบีย้ท่ีสงูขึน้ ค่าเงินบาทท่ีแข็งค่า และการปิดโรงไฟฟ้าท่ีไม่ไดว้างแผนไว ้◼ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• CKP : ก าไรใน 4Q ชะลอตัวตามฤดูกาล ; แนวโน้มระยะยาวยังคงเดิม 
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ปรับลดเป้าหมายการโอนกรรมสิทธ์ิ 
SIRI ปรบัลดเป้าหมายการโอนกรรมสิทธิ์รวมปี 2025 ลงเหลือ 3.7 หมื่นลา้นบาท จาก 4.6 หมื่นลา้นบาท โดยปรบัลดสดัส่วนการโอน
กรรมสิทธิ์เฉพาะของ SIRI ลงเหลือ 3.1 หมื่นลา้นบาท จาก 3.7 หมื่นลา้นบาท การปรบัเทียบใหม่นีช้่วยใหเ้ป้าหมายสอดคลอ้งกับยอด
โอนกรรมสิทธิ์ท่ีรอโอนจริง ช่วยลดการพ่ึงพายอดจองใหม่ ขณะนีบ้ริษัทตอ้งด าเนินการโอนกรรมสิทธิ์ 1.2 หมื่นลา้นบาทใน 4Q25 ซึ่ง
ผูบ้ริหารยงัคงมั่นใจ เน่ืองจากคอนโดมิเนียมท่ีพรอ้มโอนและยอดโอนกรรมสิทธิ์บา้นแบบ low-rise ท่ีพรอ้มขายจริง เราคาดการณ์ว่า
ก าไรของบริษัทท่ีอยู่อาศยัส่วนใหญ่ในปีนีจ้ะมีการปรบัลดหรือลดลง เนื่องจากผลประกอบการ 9 เดือนท่ีอ่อนแอ ในขณะเดียวกนั เรายงั
คาดการณ์ว่าก าไรใน 4Q25 และปี 2026 จะแข็งแกร่งขึน้ เน่ืองจากฐานก าไรต ่า ซึ่งช่วยสนับสนุนการฟ้ืนตัวของผลประกอบการท่ี
ส าคญั 
 
การช าระบัญชีคร้ังเดียวส่งผลกระทบต่ออัตราก าไร 
ผลประกอบการใน 3Q25 แตกต่างกันไปตามกลุ่มธุรกิจ อัตราก าไรขั้นต้นรวมปรับตัวดีขึน้เป็น 29.8% ขณะท่ีอัตราก าไรจาก
คอนโดมิเนียมเพิ่มขึน้เป็น 35% ซึ่งได้รบัแรงหนุนจากการโอนท่ีมีอัตราก าไรสูง เช่น Flow by SIRI ในทางกลับกัน อัตราก าไรจาก
คอนโดมิเนียมแนวราบลดลงเหลือ 26.5% เนื่องจากการช าระบัญชีหอ้งตวัอย่างมูลค่ารวม 1 พันลา้นบาท เน่ืองจากยูนิตเหล่านีไ้ม่มี
ก าไรจากการตกแต่ง ก าไรจึงลดลงชั่วคราว แมว่้าเราคาดว่าจะกลบัมาเป็นปกติท่ี 30% ใน 4Q25 
 
ความล่าช้าในการเปิดตัวในกลุ่มสินค้า Luxury 
การรบัรูร้ายไดข้องนาราสิริ วิคตอรี่ และนาราสิริ บรมราชชนนี ยา้ยไปใน 1Q26 เน่ืองจากยอดขายในกลุ่มนีช้ะลอตวัลงเมื่อเทียบกับปี
ก่อนๆ ความล่าชา้นีส้รา้งบฟัเฟอรเ์ชิงกลยุทธ ์โดยจัดสรรอปุทานใหส้อดคลอ้งกับอตัราการดดูซบัในปัจจุบนั เพื่อรกัษามลูค่าสินทรพัย์
ระดับพรีเมียมส าหรบัปีงบประมาณถัดไป แทนท่ีจะบังคับใหม้ีการโอนใน 4Q25 โครงการเปิดตัวใน 4Q24 มีมูลค่ารวม 1.846 หมื่น
ลา้นบาท ประกอบดว้ย 6 โครงการ โดยเนน้กลุ่มพรีเมียม (คิดเป็น 50% ของมลูค่าโครงการ) เป็นหลกั ไดแ้ก่ โครงการนาราสิริ วิคตอรี่ 
(รว่มทนุกบัโตคิว) มลูค่า 6.77 พนัลา้นบาท และโครงการนาราสิริ บรมราชชนนี มลูค่า 5.1 พนัลา้นบาท 
 
การเติบโตในอนาคตมุ่งเนน้ไปท่ีตลาดการท่องเท่ียว โดยผูบ้ริหารตัง้เป้าแผนงานมูลค่า 3 หมื่นลา้นบาทส าหรบัภูเก็ต โดยมีอตัราการ
โอนกรรมสิทธิ์ต่อปีอยู่ท่ี 5-6 พนัลา้นบาท เป้าหมายอุปสงคจ์ากต่างประเทศยงัคงเป็นไปไดท่ี้ 7 พันลา้นบาท และในปี 2026 จะมีการ
เปิดตวัคอนโดมิเนียมเพิ่มขึน้ในภูเก็ต พทัยา และขอนแก่น บริษัทยงัคาดการณว่์าแผนการเปิดตวัคอนโดมิเนียมแนวราบในปี 2026 จะ
ชะลอตวัลง เนื่องจากปริมาณสินคา้คงคลงัในปัจจบุนัท่ีสงูขึน้ และศกัยภาพในการเติบโตของโครงการคอนโดมิเนียมในต่างจงัหวดั 

 
โครงสร้างเงินทุนและการรับรู้อย่าง conservative 
การพึ่งพาการรว่มทุนจะเพิ่มขึน้เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพงบดุล ขณะท่ีเงินลงทุนในท่ีดินยงัคงท่ี 2 พนัลา้นบาท เพื่อรกัษาอตัราส่วนหนีส้ิน
ต่อทุนสทุธิท่ี 1.31 เท่า โดยมีตน้ทุนทางการเงินเฉลี่ยอยู่ท่ี 3.97% บริษัทมีแผนจะออกหุน้กูม้ลูค่า 1.5 พนัลา้นบาท เพื่อเสริมฐานะทาง
การเงินของบริษัท ก าไรจากการขายท่ีดินใหก้ับบริษัทรว่มทุน และก าไรจากการขายโรงแรมจะถูกเลื่อนออกไปเป็น 1Q26 ซึ่งจะช่วยลด
ความเสี่ยงดา้น downside ใน 4Q25 และช่วยใหม้ั่นใจไดว่้าโครงการจะเปิดด าเนินการไดอ้ย่างแข็งแกร่งในปีงบประมาณถัดไป ทัง้นี ้
เราคงค าแนะน า “ซือ้” ส  าหรบั SIRI โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 2.20 บาท ◼ 
 

 

• SIRI : ประเด็นส าคัญจากการประชุมนักวิเคราะห ์
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คงค ำแนะน ำ “ซือ้” ด้วยปัจจัยพืน้ฐำนทีแ่ข็งแกร่งและควำมชัดเจนเชิงกลยุทธ ์
หลังการประชุมนักวิเคราะห์ เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” และมุมมองเชิงบวกต่อบริษัท ผลประกอบการใน 3Q25 ของ SJWD ลดลง
เล็กนอ้ย YoY (เน่ืองจากอตัราค่าระวางท่ีลดลงและความตึงเครียดระหว่างไทย-กัมพูชา) และ QoQ ซึ่งสะทอ้นถึงการหยุดชะงกัของ
การขนส่งตามฤดูกาล อย่างไรก็ตาม เราคาดว่าก าไรใน 4Q25F จะปรบัตวัดีขึน้ YoY และ QoQ โดยไดร้บัแรงหนุนจากธุรกิจยานยนต ์
ขนส่ง หอ้งเย็น การด าเนินงานในต่างประเทศ และรายไดจ้ากส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีเติบโตอย่างแข็งแกร่ง SJWD อยู่ในสถานะท่ีดีท่ีจะ
เติบโตอย่างต่อเนื่องในปี 2026F ดว้ยแรงหนุนจากการขยายตวัของรายไดอ้ย่างต่อเน่ือง ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน การบริหาร
จดัการตน้ทุนอย่างมีวินยั และตน้ทนุทางการเงินท่ีลดลงผ่านการช าระคืนหนีแ้ละการรีไฟแนนซเ์ชิงรุก การมุ่งเนน้เชิงกลยทุธไ์ปยงักลุ่ม
ธุรกิจโลจิสติกสท่ี์มีการเติบโตสงู ประกอบกับการจัดสรรเงินทุนอย่างรอบคอบ และการแปลงสินทรพัยเ์ป็นเงินสด ช่วยเสริมสรา้งมลูค่า
ในระยะยาวของบริษัท 
 
คำดวผลประกอบกำรจะกลับมำแข็งแกร่งใน 4Q25F และจะเร่งตัวขึน้ในปี 2026F 
เราคาดว่าก าไรของ SJWD จะฟ้ืนตวัใน 4Q25F โดยไดร้บัแรงหนุนจากช่วง peak season ของธุรกิจยานยนต ์(ไดร้บัแรงหนุนจากงาน 
Motor Expo) ธุรกิจ B2B และธุรกิจขนส่งต่อเน่ืองหลายรูปแบบ แนวโนม้ธุรกิจหอ้งเย็นยังคงแข็งแกร่ง เน่ืองจากอัตราการเช่าพืน้ท่ี
เพิ่มขึน้จาก 66% ใน 3Q25 เป็น 74% ในปัจจุบนั โดยไดร้บัแรงหนุนจากอตัราการใชป้ระโยชนท่ี์เพิ่มขึน้ของคลงัสินคา้เปิดใหม่ 4 แห่ง
ในช่วง 1H25F รายไดจ้ากส่วนของผูถื้อหุน้น่าจะเติบโตเช่นกัน โดยคาดว่าจะมีส่วนแบ่งจาก Transimex, SWIFT และ Alpha รายได้
จากต่างประเทศ โดยเฉพาะจาก SCG International Vietnam คาดว่าจะเพิ่มขึน้ แผนการขายคลงัสินคา้หน่ึงแห่งใหก้ับ REIT ซึ่งคาด
ว่าจะมีก าไร 20-30 ลา้นบาท ไดถ้กูเลื่อนออกไปเป็น 4Q25F 
 
กำรลงทุนเชิงกลยุทธแ์ละวินัยด้ำนต้นทุนช่วยขับเคลื่อนกำรเติบโตระยะยำว 
ส าหรบัปี 2026F เราคาดว่า SJWD จะมีผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งในธุรกิจหลัก โดยมีปัจจัยขับเคลื่อนการเติบโตท่ีส าคัญจากธุรกิจ
หอ้งเย็นและการด าเนินงานในต่างประเทศ โครงการ Swift Cold Chain ในมาเลเซียมีก าหนดเปิดใน 1Q26F มีแผนการลงทุนใหม่ใน
คลังสินคา้ห้องเย็นเพื่อขยายธุรกิจไปยังต่างจังหวัด รวมถึงเชียงใหม่และภูเก็ต นอกจากนี ้SJWD ยังวางแผนท่ีจะขยายธุรกิจแบบ
ภายนอกผ่านการควบรวมและซือ้กิจการ (M&A) โดยมุ่งเนน้ไปท่ีตลาดต่างประเทศ เช่น มาเลเซียและฟิลิปปินส ์ธุรกิจยานยนตน่์าจะ
ไดร้บัประโยชนจ์ากก าลงัการผลิตท่ีเพิ่มขึน้ของ BYD นอกจากนี ้บริษัทยงัวางแผนท่ีจะขายคลงัสินคา้สามแห่งเขา้กองทรสัตเ์พื่อการ
ลงทนุในอสงัหาริมทรพัย ์(REIT) เพื่อรองรบัการขยายธุรกิจของ Alpha นอกจากนี ้SJWD ยงัประสบความส าเรจ็ในการแปลงหุน้กูเ้ป็น
เงินกูจ้ากธนาคาร ซึ่งช่วยลดตน้ทนุทางการเงินเฉลี่ยจาก 3.76% เหลือ 2.52% 

 
มูลค่ำยังคงน่ำสนใจ คงมูลค่ำทีเ่หมำะสมไว้ที ่13.70 บำท 
เรายงัคงประมาณการและมลูค่าท่ีเหมาะสมท่ีค านวณจากวิธี DCF ไวท่ี้ 13.70 บาท โดยมี WACC อยู่ท่ี 7.4% ตน้ทุนส่วนของผูถื้อหุน้
อยู่ท่ี 9.6% อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีปราศจากความเสี่ยงอยู่ ท่ี 3.2% และเบีย้ประกันความเสี่ยงตลาดอยู่ท่ี 6.4% ด้วย
แนวโนม้ก าไรท่ีแข็งแกร่งและมูลค่าท่ีน่าสนใจของบริษัท เราจึงยังคงค าแนะน า " ซื้อ" ส  าหรบั SJWD โดยมูลค่าท่ีเหมาะสมเท่ากับ 
13.70 บาท ความเสี่ยงดา้น downside หลกัๆ ยงัคงเป็นภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในกลุ่ม
ธุรกิจหลกั ◼ 
 

• SJWD : กำรลงทุนเชิงกลยุทธแ์ละวินัยด้ำนต้นทุนเพื่อขับเคล่ือนกำรเติบโต
ระยะยำว 
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COCOCO : วางแผนร่วมซัพพลายเออรร์องรับออเดอรปี์ 69 
COCOCO เดินหนา้พบซัพพลายเออรว์ตัถุดิบสรา้งความเชื่อมั่น เตรียมความพรอ้มรองรบัความต้องการน า้มะพรา้วท่ี
เพิ่มขึน้ในปีหน้า รวมถึงแผนการขยายตลาดในอีกหลายปีขา้งหน้า ตอกย า้ความเป็นผู้น าด้านการส่งออกน า้มะพรา้ว
อนัดบั 1 ของประเทศไทย สู่กว่า 100 ประเทศทั่วโลก (ทนัหุน้) ◼ 
 
CPN : คาดคร่ึงปีหลังรายได้โต 2 หลัก ลุยแผน 5 ปี ลงทุน 1.2 แสนล้าน ป๊ัมรายได้โตปีละ 10% 
CPN คาดครึ่งปีหลงัรายไดโ้ต 2 หลกั รบัธุรกิจศูนยก์ารคา้-โรงแรม-อสังหาฯ ขยายตวั ส่งซิกไตรมาส 4/68 แจ่ม! รบัแรง
หนุนมาตรการกระตุ้นของภาครฐั และจัดแคมเปญกระตุ้นยอดขายปลายปี ย า้แผน 5 ปี (ปี 68-72) ทุ่มงบลงทุนกว่า 
120,000 ลา้นบาท เดินหนา้ขยายธุรกิจ ตัง้เป้ารายไดโ้ตเฉลี่ยปีละ 10% (ข่าวหุน้) ◼ 
 
CRC : พบโค้งท้ายยอดขายพุ่ง หว่านปันผลพิเศษ 7.7 พันล. 
CRC ชีโ้คง้สี่ เป็นไฮซีซนัขาย แถมปีนีม้าตรการรฐัหนุนทางออ้ม พบ SSS ปลายปีพุ่งชัด เผยแผนลงทุน 3 ปี 5.5 หมื่นลา้น
บาท โฟกัสเวียดนาม ส่วนดีลขายหา้งอิตาลีคาดเงินเขา้ 1.3 หมื่นลา้นบาท ภายในเดือนพฤศจิกายนนี ้และพรอ้มงดัมีปัน
ผลทนัที 4,200 ลา้นบาท ช่วงธันวาคม และมีรอบ 2 อีก 3,500 ลา้นบาท ราวไตรมาส 2 ปีหนา้ (ทนัหุน้) ◼ 
 
KGEN : ต้ังฐานผลิตธ.ค.นี ้จองรถอีวีพุ่ง 2.5 หมื่นคัน 
KGEN ปลื ้ม! รถอี วีสุดฮอต OMODA-JAECOO ยอดจองพุ่ ง 2.5 หมื่นคัน เร่งส่งมอบ 8 พันคัน พร้อมเดินเครื่อง
โรงงานผลิตในไทยเดือนธันวาคมนี ้ปูทางสู่ฐานผลิตส่งออกอีวีของโลก ปักเป้าโกยยอดขาย 5 หมื่นคัน หนุนงบปีหนา้โต
กา้วกระโดด (ทนัหุน้) ◼ 
 
S : ปักธงปีนีโ้กย 1.5 หมื่นล้าน ลุย JV-ขยายพอรต์อสังหา 
S ลั่นปี 2569 ผลงานโตต่อเนื่องจากปี 2568 คาดมีรายไดร้าว 1.5 หมื่นลา้นบาท หนุนดว้ยดีมานดล์ูกคา้ก าลงัซือ้สงู และ
ธุรกิจส านักงานฟ้ืนชัด พรอ้มทุ่มงบ 3 พันลา้นบาท เสริมแกร่งธุรกิจทุกมิติ  พ่วงมองหาโอกาส JV อัพฐานต่อยอดเพิ่ม 
เดินหนา้เพิ่มสดัส่วนแหล่งเงินทนุท่ีสมดลุ ลดตน้ทนุดอกเบีย้ ปฐูานธุรกิจใหแ้ข็งแรงรบัเศรษฐกิจผนัผวน (ทนัหุน้) ◼ 
 
SAMART : ลั่นรายได้ปี 69 พุง่ 1.3 หมื่นล้าน ย า้ SAMTEL แบ็กล็อก 7 พันล้าน-SAV เทีย่วบินเพ่ิม 
SAMART วางเป้าปี 69 รายไดร้วมแตะ 13,500 ล้านบาท แย้มแนวโน้มไตรมาส 4/68 ยังสดใส มั่นใจปีนีร้ายได้โต 10-
15% ลุน้ก าไรแตะ 690 ลา้นบาท ช ูSAV เที่ยวบินเพิ่ม ส่วน SAMTEL โชวแ์บ็กล็อกกว่า 7,000 ลา้นบาท คาดทัง้ปี 16,000 
ลา้นบาท  (ข่าวหุน้) ◼ 
 
SSP ทุ่ม 2 หมื่นล.อัพผลิต สร้างพอรต์ 700-750 เมก 
SSP ลั่นไตรมาส 4/2568 ลุน้ผลงานพีคสดุ รบัไฮซีซนัพลงังานลม คาดสิน้ปีก าลงัผลิตไฟฟ้ารวมแตะ 360 เมกะวตัต ์พรอ้ม
ทุ่ม 2 หมื่นล้านบาท ดันสู่ 750 เมกะวัตต์ ภายใน 3-5 ปี ปรับสมดุลรายได้ระหว่างแสงอาทิตย์-พลังงานลม และใน-
ต่างประเทศ เล็งบกุโครงการใหญ่ฟิลิปปินส-์ไตห้วนั ปลายปีหนา้ (ทนัหุน้) ◼ 
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คาดสหรัฐเผยจ้างงานนอกภาคเกษตร +55,000 ต าแหน่งเดือนก.ย. 
กระทรวงแรงงานสหรัฐจะเปิดเผยตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรประจ าเดือนก.ย.ใน (20 พ.ย.) นักวิเคราะห์
คาดการณ์ว่า ตัวเลขจา้งงานเพิ่มขึน้ 55,000 ต  าแหน่งในเดือนก.ย. หลังจากเพิ่มขึน้เพียง 22,000 ต  าแหน่งในเดือนส.ค. 
นอกจากนี ้นกัวิเคราะหค์าดว่าอตัราว่างงานทรงตวัระดบั 4.3% ในเดือนก.ย. (อนิโฟเควสท)์ ◼ 
 
เฟดเผยแบบจ าลอง GDPNow บ่งชี ้GDP สหรัฐขยายตัว 4.2% ใน Q3/68 
ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขาแอตแลนตา เปิดเผยว่า แบบจ าลองคาดการณ ์GDPNow ล่าสดุแสดงใหเ้ห็นว่า เศรษฐกิจ
สหรฐัมีการขยายตัว 4.2% ในไตรมาส 3/2568 หลังจากเศรษฐกิจหดตัว 0.5% ในไตรมาส 1 และขยายตัว 3.8% ในไตร
มาส 2 เฟดสาขาแอตแลนตาจะรายงานตวัเลขคาดการณ ์GDPNow ครัง้ต่อไปในวนัท่ี 21 พ.ย. (อนิโฟเควสท)์ ◼ 
 
"โลวส์" เผยก าไรสูงกว่าคาดใน Q3/68 
บริษัทโลวส์ ซึ่งเป็นบริษัทจ าหน่ายสินคา้ตกแต่งบา้นรายใหญ่ของสหรฐั และเป็นคู่แข่งของบริษัทโฮม ดีโปท ์อิงค ์เปิดเผย
ก าไรสงูกว่าคาดในไตรมาส 3/2568 แต่รายไดต้  ่ากว่าคาด ทัง้นี ้โลวส์เปิดเผยว่า บริษัทมีก าไร 3.06 ดอลลาร/์หุน้ สงูกว่าท่ี
นักวิเคราะห์คาดการณ์ท่ีระดับ 2.97 ดอลลาร์/หุ้น นอกจากนี้ บริษัทมีรายได้ 2.081 หมื่นล้านดอลลาร์ ต  ่ ากว่าท่ี
นกัวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 2.082 หมื่นลา้นดอลลาร ์ (อนิโฟเควสท)์ ◼ 
 
เวียดนามต้ังเป้าเศรษฐกิจโต 8.4% ใน Q4/68 
ส านักข่าวเวียดนามรายงานว่า รัฐบาลเวียดนามตั้งเป้าการขยายตัวทางเศรษฐกิจในไตรมาส 4 ท่ีระดับ 8.4% โดยมี
เป้าหมายเพื่อผลักดันการเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ทั้งปีสูงกว่า 8% รัฐบาลได้ก าหนด
เป้าหมายใหภ้าคอุตสาหกรรมขยายตวัมากกว่า 9.4% ภาคบริการมากกว่า 8.3% และภาคเกษตรกรรม 4% ในไตรมาสท่ี 
4 ทัง้นี ้เศรษฐกิจของเวียดนามมีการขยายตวั 8.22% ในไตรมาส 3 เมื่อเทียบรายปี (อนิโฟเควสท)์ ◼ 
 
สหรัฐเผยขาดดุลการค้าต ่ากว่าคาดในเดือนส.ค. 
กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยว่า ตวัเลขขาดดุลการคา้ของสหรฐัลดลง 23.8% สู่ระดับ 5.96 หมื่นลา้นดอลลารใ์นเดือน
ส.ค. และต ่ากว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 6.13 หมื่นลา้นดอลลาร ์จากระดบั 7.82 หมื่นลา้นดอลลารใ์น
เดือนก.ค. ทั้งนี ้การน าเขา้ลดลง 5.1% สู่ระดับ 3.404 แสนลา้นดอลลาร ์ขณะท่ีการส่งออกเพิ่มขึน้ 0.1% สู่ระดบั 2.808 
แสนลา้นดอลลาร ์(อนิโฟเควสท)์ ◼ 

 

สหรัฐเผยจ านวนผู้ขอสินเชื่อทีอ่ยู่อาศัยลดลง หลังดอกเบีย้เงินกู้ดีดตัว 
สมาคมธนาคารเพื่อการปล่อยสินเชื่อท่ีอยู่อาศยั (MBA) ของสหรฐั เปิดเผยว่า จ านวนผูย้ื่นขอสินเชื่อเพื่อท่ีอยู่อาศยัลดลง 
5.2% ในสปัดาหท่ี์แลว้ หลงัอตัราดอกเบีย้เงินกูจ้  านองปรบัตวัขึน้ ทัง้นี ้จ านวนผูท่ี้ยื่นขอสินเชื่อเพื่อการรีไฟแนนซล์ดลง 7% 
ในสปัดาหท่ี์แลว้ แต่เพิ่มขึน้ 125% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีท่ีแลว้ ส่วนจ านวนผูย้ื่นขอสินเชื่อเพื่อการซือ้ท่ีอยู่อาศยั
ลดลง 2% ในสปัดาหท่ี์แลว้ แต่เพิ่มขึน้ 26% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีท่ีแลว้ อตัราดอกเบีย้เงินกูเ้ฉลี่ยเพื่อท่ีอยู่อาศยั
แบบคงท่ีระยะเวลา 30 ปี ส  าหรับวงเงินกู้ไม่เกิน 806,500 ดอลลาร ์ปรับตัวขึน้สู่ระดับ 6.37% จากระดับ 6.34% ใน
สปัดาหก์่อนหนา้นี ้(อนิโฟเควสท)์ ◼ 
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25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F

AsiaPac 17.0 15.5 1.9 1.8 11.1 11.4 11.3 11.5 2.6 2.8

County

Australia 20.1 17.9 2.1 2.0 10.2 11.4 11.2 12.2 3.4 3.5

China 15.3 13.8 1.4 1.3 9.6 9.6 21.2 11.6 2.6 2.9

Hong Kong 12.5 11.1 1.3 1.2 10.3 10.8 3.4 12.2 3.1 3.2

India 24.2 20.5 3.4 3.2 15.9 15.1 (11.4) 18.0 1.5 1.5

Indonesia 15.4 12.9 1.9 1.7 13.0 13.5 23.0 19.8 4.9 5.0

Japan 20.8 22.4 2.4 2.4 11.1 10.5 6.1 (7) 1.6 1.8

Korea 13.8 10.1 1.4 1.2 9.8 12.0 18.9 36.1 1.6 1.8

Malaysia 15.0 14.1 1.4 1.4 9.6 9.8 1.5 6.6 4.1 4.4

New Zealand 29.7 27.6 1.8 1.8 4.8 7.0 58.8 7.6 3.0 3.3

Philippines 9.4 8.6 1.2 1.1 12.7 12.6 3.9 9.1 3.6 3.7

Singapore 14.8 13.8 1.5 1.5 10.4 10.6 (0.4) 7.1 4.8 4.9

Taiwan 19.7 16.1 3.1 2.7 15.5 17.0 6.1 22.6 2.5 3.1

Vietnam 13.9 11.6 2.0 1.8 14.6 15.0 4.6 20.0 2.1 2.1

Thailand * 12.9 12.8 1.2 1.2 9.2 8.7 16.7 1.2 3.6 3.9

Source : Bloomberg Finance LP, TISCO Research

Note : *TISCO's universe are recurring earnings.

Note : Latest data available

Sources : Bloomberg, TISCO Research

19-Nov-25
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ใบส าคัญแสดงสิทธิ
หลักทรัพย์ วันครบก าหนด จ านวน อัตรา ราคา จ านวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด ค า

ที่ยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ที่ซือ้ขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบส าคัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะน า*

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

A5-W4 8/8/2026 361 1.0000 3.5000 10 25.5 1.85 0.02 0.00 7,398.4 90.3 92.5 ลดลงทุน

A5-W5 0:00:00 236 1.0000 2.0000 0 25.5 1.85 0.11 0.18 -37.5 14.1 16.8 ลดลงทุน

ACC-W2 16/5/2027 448 1.2228 0.8178 3 92.4 0.43 0.19 0.11 72.0 126.3 2.8 ลดลงทุน

ASW-W3 22/5/2028 90 1.0000 9.0000 1 27.7 6.00 0.44 0.34 28.3 57.3 13.6 ลดลงทุน

B-W8 14/11/2026 2,691 1.0000 0.3000 69 197.0 0.05 0.01 0.02 -43.1 520.0 5.0 ลดลงทุน

B52-W4 14/1/2026 490 1.0000 0.5000 81 126.5 0.23 0.01 0.00 150.8 121.7 23.0 ลดลงทุน

BC-W3 27/2/2026 57 1.0000 1.5000 1,054 39.0 0.78 0.04 0.00 Overpriced 97.4 19.5 ลดลงทุน

BC-W4 29/2/2028 114 1.0000 2.5000 692 39.0 0.78 0.07 0.01 880.5 229.5 11.1 ลดลงทุน

BE8-W1 31/5/2026 13 1.0000 75.0000 10 58.9 4.42 0.60 0.00 Overpriced 1,610.4 7.4 ลดลงทุน

BIOTEC-W2 31/3/2026 1,017 1.0000 0.5000 981 85.8 0.19 0.02 0.00 996.7 173.7 9.5 ลดลงทุน

BR-W1 1/9/2026 457 1.0000 5.0000 10 16.7 1.66 0.02 0.00 Overpriced 202.4 83.0 ลดลงทุน

BRI-W1 15/6/2028 150 1.0000 3.0000 0 39.2 1.61 n.a. 0.12 n.a. n.a. n.a. -

BRR-W2 13/2/2026 81 1.0000 13.0000 21 16.1 3.52 0.03 0.00 Overpriced 270.2 117.3 ลดลงทุน

BTC-W7 12/7/2026 683 1.1840 1.0990 3,604 47.6 0.28 0.04 0.00 Overpriced 304.6 8.3 ลดลงทุน

BTS-W8 20/11/2026 2,632 1.0360 14.3870 49 39.5 2.60 0.02 0.00 Overpriced 454.1 134.7 ลดลงทุน

BWG-W7 28/5/2027 964 1.0000 0.4500 11,979 75.4 0.29 0.06 0.07 -10.7 75.9 4.8 เพิม่ลงทุน

CEN-W5 11/5/2026 372 1.0000 2.1400 61 51.2 0.95 0.02 0.00 980.3 127.4 47.5 ลดลงทุน

CGH-W5 30/5/2026 65 1.0000 1.0000 0 41.1 0.50 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

CHASE-W1 4/6/2027 198 1.0000 0.5000 297 74.0 0.52 0.22 0.18 21.0 38.5 2.4 ลดลงทุน

CHAYO-W3 4/12/2025 114 1.0270 8.7590 0 76.8 1.33 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

CHAYO-W4 14/5/2027 126 1.0000 2.5000 5,522 76.8 1.33 0.37 0.24 53.9 115.8 3.6 ลดลงทุน

CHO-W4 9/6/2026 278 0.2000 1.1500 0 202.0 0.06 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

CIG-W10 7/7/2028 80 1.0000 0.5000 0 280.0 0.02 0.21 0.02 1,059.0 3,450.0 0.1 ลดลงทุน

CIG-W9 10/5/2028 289 1.0000 0.5000 0 280.0 0.02 n.a. 0.02 n.a. n.a. n.a. -

COMAN-W1 24/6/2027 84 1.0000 3.0000 3 77.0 0.40 0.08 0.01 1,030.0 670.0 5.0 ลดลงทุน

CV-W1 23/2/2029 63 0.5000 1.0000 0 114.7 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -

DCON-W4 17/3/2027 846 1.0000 0.3000 240 45.2 0.23 0.03 0.03 15.5 43.5 7.7 ลดลงทุน

EA-W1 13/2/2028 1,238 1.0000 4.0000 3,640 68.1 2.82 0.68 0.81 -16.2 66.0 4.1 เพิม่ลงทุน

ECF-W6 31/7/2026 386 1.0000 0.0800 0 215.7 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -

EMC-W7 16/6/2027 2,068 1.0000 0.1300 0 194.3 0.04 n.a. 0.03 n.a. n.a. n.a. -

EMPIRE-W1 28/1/2027 194 1.0000 3.0000 314 116.9 1.60 0.19 0.51 -62.8 99.4 8.4 เพิม่ลงทุน

EMPIRE-W2 28/1/2028 48 1.0000 6.0000 19 116.9 1.60 0.29 0.56 -48.5 293.1 5.5 เพิม่ลงทุน

GLORY-W1 16/11/2027 135 1.0000 1.0000 96 70.9 0.70 0.18 0.20 -9.5 68.6 3.9 เพิม่ลงทุน

HYDRO-W2 5/2/2027 156 0.2659 1.5040 841 114.1 5.05 0.31 0.91 -66.0 -47.1 4.3 เพิม่ลงทุน

IMH-W1 30/6/2026 107 1.0000 6.0000 247 17.1 3.58 0.14 0.00 Overpriced 71.5 25.6 ลดลงทุน

IROYAL-W1 28/10/2026 57 1.0000 3.0000 1,414 37.2 4.92 1.27 1.60 -20.8 -13.2 3.9 เพิม่ลงทุน

IROYAL-W2 28/10/2027 23 1.0000 6.0000 703 37.2 4.92 0.91 0.69 31.5 40.4 5.4 ลดลงทุน

ITEL-W5 26/6/2026 277 1.0000 2.0000 1,726 43.1 1.24 0.11 0.02 497.2 70.2 11.3 ลดลงทุน

ITEL-W6 26/6/2028 346 1.0000 3.0000 999 43.1 1.24 0.15 0.07 122.4 154.0 8.3 ลดลงทุน

J-W3 3/6/2026 30 1.0000 9.0000 121 54.1 0.70 0.07 0.00 Overpriced 1,195.7 10.0 ลดลงทุน

J-W4 31/7/2026 160 1.0000 3.1000 0 54.1 0.70 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

JAS-W4 9/10/2031 4,146 1.0000 3.0000 1,373 45.7 1.36 0.33 0.26 28.7 144.9 4.1 ลดลงทุน

JSP-W2 9/12/2025 237 1.0000 4.0000 0 29.0 1.64 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

K-W3 23/6/2026 39 1.0000 3.0000 2 32.4 1.21 0.08 0.00 Overpriced 154.5 15.1 ลดลงทุน

KGEN-W2 29/7/2026 417 1.1413 1.7524 121 47.7 0.51 0.10 0.00 Overpriced 260.8 5.8 ลดลงทุน

Warrant Valuations
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ใบส าคัญแสดงสิทธิ (ต่อ)
หลักทรัพย์ วันครบก าหนด จ านวน อัตรา ราคา จ านวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด ค า

ที่ยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ที่ซือ้ขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบส าคัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะน า*

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

KKP-W6 17/3/2026 71 1.0000 70.0000 2,296 24.4 64.25 1.16 1.46 -20.3 10.8 55.4 ลดลงทุน

KUN-W3 21/3/2027 59 1.0400 1.2500 401 38.6 0.85 0.06 0.05 24.5 53.8 14.7 ลดลงทุน

MADAME-W6 26/5/2029 1,665 1.0000 0.2500 98 94.2 0.16 0.10 0.09 14.7 118.8 1.6 ลดลงทุน

MGI-W1 21/8/2026 84 1.0000 10.0000 583 36.8 6.65 0.81 0.13 525.1 62.6 8.2 ลดลงทุน

NATION-W4 28/11/2025 2,712 1.0000 0.2500 0 346.0 0.04 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

NER-W2 14/5/2026 308 1.0000 5.5000 317 21.6 4.20 0.13 0.01 1,286.4 34.0 32.3 ลดลงทุน

NOBLE-W3 19/5/2027 685 1.0000 2.3200 1,513 30.5 2.10 0.20 0.21 -3.0 20.0 10.5 เพิม่ลงทุน

NRF-W2 30/9/2028 431 1.0000 1.0000 0 99.6 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -

ORI-W2 18/5/2028 614 1.0000 4.0000 400 55.9 2.02 0.33 0.27 24.3 114.4 6.1 ลดลงทุน

PACO-W1 18/12/2025 200 1.0000 3.0000 6 18.7 1.26 0.01 0.00 Overpriced 138.9 126.0 ลดลงทุน

PEER-W2 19/12/2026 479 1.0000 1.3000 56 110.5 0.11 0.02 0.00 811.6 1,100.0 5.5 ลดลงทุน

PLANET-W2 11/3/2027 32 1.0000 1.0000 0 67.2 0.72 n.a. 0.14 n.a. n.a. n.a. -

PLANET-W3 3/9/2027 11 1.0000 1.0000 0 67.2 0.72 0.34 0.18 88.0 86.1 2.1 ลดลงทุน

PPPM-W6 19/8/2026 130 1.0000 0.2200 0 68.9 0.37 n.a. 0.15 n.a. n.a. n.a. -

PRG-W4 16/5/2027 0 1.0361 4.8256 0 19.8 8.50 n.a. 3.77 n.a. n.a. n.a. -

PRG-W5 14/11/2027 1 1.0132 4.9351 0 19.8 8.50 n.a. 3.74 n.a. n.a. n.a. -

PROEN-W2 15/10/2026 98 1.0000 1.0000 492 61.6 1.05 0.33 0.21 58.5 26.7 3.2 ลดลงทุน

PROS-W1 14/5/2026 271 1.0000 1.0000 1,143 76.0 0.34 0.02 0.00 791.8 200.0 17.0 ลดลงทุน

PROUD-W3 13/5/2028 244 1.0000 2.0000 3 35.3 0.90 0.14 0.03 409.5 137.8 6.4 ลดลงทุน

PSTC-W3 28/4/2027 235 1.0000 0.5000 476 44.6 0.27 0.08 0.01 537.0 114.8 3.4 ลดลงทุน

PTECH-W1 29/9/2028 122 1.0000 4.0000 0 106.7 2.08 0.70 1.07 -34.6 126.0 3.0 เพิม่ลงทุน

ROCTEC-W5 5/2/2027 2,029 1.0000 1.5000 232 49.8 0.61 0.02 0.01 76.6 149.2 30.5 ลดลงทุน

RS-W5 15/1/2026 86 2.0000 3.0000 785 116.1 0.20 0.01 0.00 Overpriced 1,402.5 40.0 ลดลงทุน

SAMTEL-W2 15/1/2027 103 1.0000 8.0000 305 35.7 3.70 0.62 0.02 3,563.7 133.0 6.0 ลดลงทุน

SCN-W2 14/1/2026 120 1.0000 5.0000 5 64.4 0.44 0.01 0.00 Overpriced 1,038.6 44.0 ลดลงทุน

SFLEX-W2 21/1/2026 102 1.0000 10.0000 0 21.6 2.58 0.01 0.00 Overpriced 288.0 258.0 ลดลงทุน

SGC-W2 12/9/2027 1,188 1.0000 1.6000 241 53.9 0.81 0.39 0.08 415.7 145.7 2.1 ลดลงทุน

SKE-W1 30/5/2026 223 1.0000 1.3000 0 60.6 0.18 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

STELLA-W6 27/7/2027 1,641 1.0000 0.5000 0 79.9 0.18 n.a. 0.03 n.a. n.a. n.a. -

TAKUNI-W2 29/7/2028 350 1.0000 0.3000 0 62.7 0.35 0.27 0.14 99.1 62.9 1.3 ลดลงทุน

TCC-W5 27/5/2028 98 1.0000 0.5000 29 53.8 0.29 0.20 0.05 301.4 141.4 1.5 ลดลงทุน

TEAMG-W1 22/6/2026 136 1.0070 14.9020 684 44.3 3.16 0.19 0.00 Overpriced 377.6 16.7 ลดลงทุน

TFG-W4 14/5/2027 569 1.0000 3.8000 5,010 37.1 4.74 0.84 1.25 -33.0 -2.1 5.6 เพิม่ลงทุน

TFI-W1 7/1/2026 3,649 1.0000 0.1500 1 150.8 0.06 0.01 0.00 914.6 166.7 6.0 ลดลงทุน

TGE-W2 15/1/2027 110 1.0000 3.0000 10 33.0 1.37 0.09 0.00 2,309.9 125.5 15.2 ลดลงทุน

TNITY-W2 9/6/2027 54 1.0000 5.0000 366 29.3 2.10 0.20 0.00 4,919.1 147.6 10.5 ลดลงทุน

TPL-W1 19/3/2027 287 1.0000 0.7000 0 78.4 0.52 n.a. 0.14 n.a. n.a. n.a. -

TRUBB-W3 6/7/2028 19 1.0000 1.5000 1,626 59.4 0.64 0.26 0.10 172.9 175.0 2.5 ลดลงทุน

TVDH-W5 15/6/2028 219 1.0000 0.5000 21 124.1 0.10 0.01 0.04 -75.1 410.0 10.0 เพิม่ลงทุน

TVDH-W6 9/4/2027 637 1.0000 0.0700 860 124.1 0.10 0.02 0.05 -59.2 -10.0 5.0 เพิม่ลงทุน

TWZ-W8 23/7/2026 2,250 1.0000 0.1200 0 312.5 0.02 n.a. 0.01 n.a. n.a. n.a. -

TWZ-W9 23/7/2029 2,250 1.0000 0.2000 0 312.5 0.02 n.a. 0.02 n.a. n.a. n.a. -

UREKA-W3 8/10/2027 63 1.0000 2.0000 0 71.9 0.33 n.a. 0.01 n.a. n.a. n.a. -

VGI-W3 21/5/2027 2,583 1.2349 9.6370 11,567 50.6 1.06 0.02 0.00 Overpriced 810.7 65.4 ลดลงทุน

VIH-W1 1/7/2026 19 1.0000 8.0000 0 22.7 8.05 n.a. 0.58 n.a. n.a. n.a. -

WAVE-W4 17/6/2027 1,122 1.0000 0.2000 0 312.3 0.02 n.a. 0.02 n.a. n.a. n.a. -

WIIK-W3 5/5/2026 279 1.0220 3.9140 3,428 55.9 0.85 0.01 0.00 Overpriced 361.6 86.9 ลดลงทุน

XBIO-W6 5/1/2027 45 0.8413 1.7831 29 196.4 0.19 0.04 0.05 -23.8 863.5 4.0 เพิม่ลงทุน

XBIO-W7 23/12/2027 643 0.8413 1.1887 2,502 196.4 0.19 0.02 0.11 -81.1 538.1 8.0 เพิม่ลงทุน

ZIGA-W2 30/3/2027 246 1.0000 4.2500 320 49.1 0.90 0.09 0.00 7,830.6 382.2 10.0 ลดลงทุน

จ านวนที่ซือ้ขายและราคาปิด = ณ 19/11/2025

CV-W1, SFLEX-W2, ZIGA-W2 เป็นใบส าคัญฯ ที่มีเง่ือนไขพิเศษ ควรศึกษากอ่นลงทนุ 
* เป็นค าแนะน า ณ 20/11/2025 ซึ่งสามารถเปลีย่นแปลงได ้ทัง้นีข้ึน้อยูก่บัราคาหุน้แม่และภาวะการลงทนุในตลาดเป็นหลกั
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As of 19-พ.ย.-25

Total NVDR Turnover Net NVDR Turnover

(Bt, m) (Bt, m)

15,496        (364)           

Source: SET, TISCO Research

Top Net Buy Top Net Sell
Rank Ticker Rank Ticker

19-Nov 18-Nov 17-Nov 14-Nov 13-Nov 19-Nov 18-Nov 17-Nov 14-Nov 13-Nov

1 TTB 518.33 68.05 4.02 -57.97 -15.12 1 KBANK -442.49 -401.33 -414.61 -389.99 -69.97

2 BDMS 282.96 172.45 95.23 229.74 848.91 2 GULF -196.07 -209.90 -85.52 -152.42 -200.53

3 SPRC 108.61 201.37 180.99 40.42 217.88 3 AOT -182.86 -53.63 -7.05 9.05 -20.75

4 TISCO 80.62 33.43 -55.09 -74.19 -34.31 4 CPF -155.01 -1.48 -4.10 43.30 -19.61

5 TCAP 69.38 73.29 135.70 27.07 -20.03 5 CPALL -102.56 -45.91 -236.45 -133.70 -60.15

6 TRUE 65.77 -16.61 -22.96 -41.78 35.97 6 BANPU -94.10 -93.25 -26.48 -60.75 -37.16

7 AMATA 50.84 57.61 13.40 17.01 32.66 7 KTB -88.79 38.71 -71.61 -18.10 57.03

8 BCP 45.06 16.23 80.24 -8.29 81.42 8 PTT -83.83 -12.47 1.18 -7.21 -15.82

9 MRDIYT 43.77 20.76 -2.45 43.08 35.39 9 DELTA -81.36 2.59 -14.90 120.17 146.31

10 THAI 43.15 17.27 -28.37 62.39 36.11 10 TLI -81.29 -7.64 -20.49 -22.36 25.57

11 TOP 40.27 6.27 226.45 -15.52 80.00 11 ADVANC -56.42 75.06 21.29 -562.75 -164.53

12 BBL 38.10 -96.58 162.53 -90.65 -144.84 12 GPSC -54.10 -44.16 27.09 65.53 -36.12

13 SCB 29.86 106.22 -34.26 -115.71 -54.91 13 COM7 -47.83 -1.36 33.19 -23.90 -54.52

14 SCGP 29.80 3.79 6.77 -20.34 -6.09 14 WHA -44.04 43.42 -2.02 -42.72 -22.40

15 PTTEP 28.39 14.33 146.26 -18.75 20.35 15 EGCO -38.34 9.64 9.69 -84.02 -101.28

16 PTTGC 27.36 -5.04 174.58 25.05 83.64 16 BH -36.26 -76.97 -1.74 -25.63 80.79

17 KKP 24.40 55.55 164.13 67.32 -15.04 17 OR -35.88 -48.49 -32.77 -0.44 -32.91

18 TU 23.85 -8.79 95.62 -7.97 -34.38 18 CBG -28.30 -16.11 60.31 -9.29 1.14

19 SISB 18.17 22.69 20.97 45.44 4.16 19 HMPRO -19.43 -34.46 -20.67 -16.52 48.39

20 CK 18.08 -2.18 14.85 37.38 21.64 20 PLANB -17.22 31.92 12.75 -5.96 5.00

Sources  : SET, TISCO Research Sources  : SET, TISCO Research

Top Active Top Outstanding Share
Rank Ticker % Rank Ticker % of

Buy Sell Total Net Turnover* Paid-up

1 ADVANC 511.68 568.10 1,079.78 -56.42 33.80 1 TISCO-P 74.04

2 TTB 787.28 268.96 1,056.24 518.33 35.01 2 MORE 29.57

3 KBANK 285.73 728.22 1,013.95 -442.49 25.65 3 F&D 27.41

4 BDMS 531.54 248.58 780.12 282.96 35.52 4 KKP-W6 23.97

5 TRUE 398.24 332.47 730.72 65.77 49.74 5 BBL 23.20

6 DELTA 302.04 383.40 685.45 -81.36 31.83 6 NDR 19.37

7 SCB 349.29 319.43 668.72 29.86 33.14 7 KBANK 14.82

8 KTB 279.56 368.35 647.91 -88.79 20.22 8 TISCO 14.17

9 PTT 213.35 297.19 510.54 -83.83 39.40 9 THIP 14.12

10 SCC 199.10 205.33 404.44 -6.23 45.91 10 AMATA 13.82

11 CPALL 147.64 250.19 397.83 -102.56 29.53 11 GBX 13.56

12 BBL 210.61 172.51 383.13 38.10 32.23 12 RCL 12.11

13 PTTEP 204.11 175.72 379.83 28.39 32.09 13 TRUE 11.52

14 GULF 84.67 280.74 365.40 -196.07 28.68 14 CHO-W4 11.15

15 CPF 83.44 238.45 321.88 -155.01 39.89 15 CPF 11.02

16 AOT 56.14 239.00 295.14 -182.86 20.69 16 KKP 10.69

17 TOP 157.63 117.36 274.99 40.27 29.77 17 AH 10.57

18 BH 116.21 152.47 268.68 -36.26 37.39 18 HFT 10.16

19 KKP 136.41 112.02 248.43 24.40 60.42 19 BDMS 9.54

20 THAI 136.06 92.91 228.97 43.15 15.42 20 CPALL 9.35

Note : * % of Trading Value in Underlying Securi ties Sources  : SET, TISCO Research

Sources  : SET, TISCO Research

90,487,077 846,760,480

28%

3,979,537,923 34,552,100,801

31,048,300 278,474,616

926,317,391 8,406,962,585

158,951,323 1,150,000,000

147,656,346 1,089,076,392

100,390,816 828,750,000

12,708,315

37,498,185 354,842,012

66,900,170 658,434,300

840,143,661 8,983,101,348

1,516,257,626 15,892,001,895

89,999,686

16,913,223 70,546,511

442,920,624 1,908,842,894

88,518,699 456,891,630

351,068,525 2,369,327,593

113,451,596 800,645,624

NVDR Daily Summary

NVDR Net Buying Value (Bt, m) NVDR Net Selling Value (Bt, m)

NVDR Most Active Value (Bt, m) Outstanding Share (Share)

Grand Total

Total  NVDR Trading
% of NVDR to 

Underlying Turnover

4,831,186 17,624,308

NVDR Share Paid-up Share

7,300 9,859

2,122,437,774 7,176,748,441
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As of 19-พ.ย.-25

ปรมิาณ มลูคา่ %มลูคา่การขายชอรต์

(หุน้) (ลา้นบาท) เทยีบกบัมลูคา่การซือ้ขายรวม

Common Shares 57,786,665           621                                   

NVDR 42,698,500           675                                   

All Securities 100,485,165         1,296                                4.19%

Source: SET, TISCO Research

ขอ้มูลธรุกรรมปรมิาณขายชอร์ตสงูสดุ 20 อันดับแรก

ปรมิาณหุน้ขายชอรต์

หุน้ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ราคาปิด ปรมิาณ เทยีบกบัปรมิาณ Auto Matching

(หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (บาท) (หุน้) (%)

1 CNSEMI23 21,901 0.05 2.31 2.32 22,951 95.43%

2 CNROBOAI23 29,741 0.07 2.27 2.26 31,957 93.07%

3 HK01 6,823 0.15 21.70 21.60 13,334 51.17%

4 MINT 2,552,100 51.36 20.12 20.10 13,076,800 19.51%

5 AOT 3,096,300 125.10 40.40 40.00 17,715,700 17.47%

6 BH 331,500 57.32 172.92 172.00 2,079,300 15.94%

7 CCET 1,138,900 5.81 5.11 5.10 7,465,600 15.25%

8 CPAXT 2,343,500 39.17 16.71 16.60 15,697,300 14.93%

9 MOSHI 19,100 0.63 32.75 32.50 133,400 14.32%

10 BJC 451,300 7.31 16.21 16.20 3,363,000 13.41%

11 SPALI 666,700 11.06 16.58 16.50 5,085,600 13.11%

12 SCGP 914,900 14.99 16.39 16.40 7,187,900 12.73%

13 LH 1,210,900 4.42 3.65 3.66 10,164,100 11.91%

14 CPN 378,700 19.95 52.68 52.50 3,279,700 11.55%

15 BANPU 6,897,600 30.25 4.39 4.36 59,848,200 11.52%

16 BDMS 6,335,100 121.05 19.11 19.20 57,522,700 10.99%

17 SCC 261,900 47.95 183.07 182.50 2,404,200 10.88%

18 AP 911,700 7.34 8.05 8.20 9,140,100 9.97%

19 TTW 56,500 0.51 9.00 9.00 598,500 9.43%

20 SJWD 88,400 0.66 7.48 7.55 995,600 8.88%

ขายชอรต์ การซือ้ขายแบบ Auto Matching

Short Sales

Short Sales Summary

Top Short Sales By Value

หุน้ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่

(หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท)

1 AOT 3,096,300 125.10 40.40 11,115,700 454.67 40.90 19,149,300 783.79 40.93 48,044,700 1,905.16 39.65

2 BDMS 6,335,100 121.05 19.11 18,480,600 356.90 19.31 34,157,800 649.09 19.00 75,396,500 1,347.64 17.87

3 ADVANC 232,600 73.05 314.05 1,161,700 364.43 313.71 1,890,000 594.66 314.64 4,868,400 1,478.81 303.76

4 KBANK 349,600 64.76 185.24 933,900 171.98 184.15 1,477,200 270.87 183.37 8,573,600 1,535.82 179.13

5 TTB 32,551,700 60.91 1.87 97,054,100 179.48 1.85 175,355,100 323.24 1.84 629,499,700 1,132.07 1.80

6 BH 331,500 57.32 172.92 1,004,400 175.68 174.91 3,135,900 549.50 175.23 6,680,300 1,137.40 170.26

7 DELTA 257,500 53.81 208.95 1,922,700 401.85 209.00 3,370,600 726.94 215.67 10,327,700 2,200.74 213.09

8 MINT 2,552,100 51.36 20.12 19,745,800 407.85 20.65 32,691,200 687.54 21.03 45,022,700 922.60 20.49

9 SCC 261,900 47.95 183.07 1,315,900 246.05 186.98 2,594,600 492.02 189.63 6,901,500 1,355.42 196.39

10 CPALL 981,200 43.00 43.83 11,038,400 488.99 44.30 20,007,200 888.41 44.40 36,036,400 1,691.07 46.93

11 CPAXT 2,343,500 39.17 16.71 12,081,200 208.50 17.26 21,779,400 397.45 18.25 33,452,300 597.23 17.85

12 GULF 777,200 32.31 41.57 5,350,000 224.67 41.99 7,978,500 339.81 42.59 16,576,300 703.63 42.45

13 TRUE 2,673,600 30.75 11.50 11,187,300 128.88 11.52 21,897,900 255.05 11.65 50,621,500 562.55 11.11

14 BANPU 6,897,600 30.25 4.39 24,684,300 111.94 4.53 36,865,200 171.87 4.66 90,200,800 414.15 4.59

15 KTB 1,046,800 28.53 27.25 4,784,600 130.87 27.35 10,558,100 290.26 27.49 27,049,700 720.87 26.65

16 PTTEP 265,400 28.23 106.37 1,896,000 201.25 106.15 3,855,600 408.83 106.04 11,218,400 1,229.94 109.64

17 CPF 1,330,900 28.08 21.10 8,594,300 183.17 21.31 17,628,400 374.01 21.22 46,460,900 1,000.62 21.54

18 SCB 202,100 26.09 129.10 956,300 122.87 128.49 1,725,100 223.08 129.32 7,406,300 996.42 134.54

19 CPN 378,700 19.95 52.68 2,492,500 128.93 51.73 4,945,900 257.28 52.02 11,706,400 637.81 54.48

20 PTTGC 954,900 18.86 19.75 5,228,200 104.78 20.04 11,533,900 233.88 20.28 26,062,500 585.51 22.47

Sources  : SET, TISCO Research

As of 19-พ.ย.-25 -1W -2W -1M
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แบบรายงานการเปลีย่นแปลงการถอืหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ของผูบ้รหิาร (แบบ 59) As of 12-พ.ย.-25

ชือ่บรษิทั ชือ่ผูบ้รหิาร ประเภทหลกัทรพัย์ วนัทีท่ าธุรกรรม จ านวน (หนว่ย) ราคา (บาท) มูลคา่ (บาท) ธุรกรรม

AQUA นาย ฉาย บนุนาค หุน้สามัญ 18/11/2568 45,000,000 0.15 6,750,000 ซือ้

AQUA นาย ฉาย บนุนาค หุน้สามัญ 18/11/2568 2,500,000 0.15 375,000 ซือ้

ASW นาย วรีพันธ ์วพัินธพ์งษ์ หุน้สามัญ 18/11/2568 5,000 6.00 30,000 ซือ้

BAFS หม่อมราชวงศ ์ศภุดศิ ดศิกุล หุน้สามัญ 18/11/2568 4,400 8.80 38,720 ซือ้

EKH นาง พชิามญชุ ์พัฒนปณุยาภริมย์ หุน้สามัญ 18/11/2568 20,000 5.00 100,000 ซือ้

EKH นาง อรสา ตัง้สัจจะพจน์ หุน้สามัญ 18/11/2568 100,000 5.00 500,000 ซือ้

EKH นาย สทุธพิงศ ์ตัง้สัจจะพจน์ หุน้สามัญ 18/11/2568 25,000 5.05 126,250 ซือ้

EKH นาย อ านวย เอือ้อารีมติร หุน้สามัญ 18/11/2568 200,000 5.00 1,000,000 ซือ้

EKH นาย อ านวย เอือ้อารีมติร หุน้สามัญ 18/11/2568 6,600 5.00 33,000 ซือ้

EMPIRE นาย ปัณณวชิญ ์โชตเิตชธรรมมณี หุน้สามัญ 18/11/2568 8,200 1.61 13,202 ซือ้

EMPIRE นาย ปัณณวชิญ ์โชตเิตชธรรมมณี หุน้สามัญ 18/11/2568 110,000 1.62 178,200 ซือ้

EP นาย ยุทธ ชนิสภัุคกุล หุน้สามัญ 18/11/2568 19,500 1.12 21,840 ซือ้

ERW นาย กวนิ วอ่งกุศลกจิ หุน้สามัญ 19/11/2568 50,000 2.26 113,000 ซือ้

FM นาย สนทิ ดษุฎโีหนด หุน้สามัญ 18/11/2568 340,900 3.80 1,295,420 ซือ้

FM นาย สเุมธ มาสลิรัีงสี หุน้สามัญ 18/11/2568 1,500 3.78 5,670 ซือ้

GFC นาย ประมุข วงศธ์นะเกยีรติ หุน้สามัญ 18/11/2568 40,000 2.97 118,800 ซือ้

ICC นาย ธรรมรัตน ์โชควฒันา หุน้สามัญ 18/11/2568 514 23.10 11,873 ซือ้

JDF นางสาว รัตนา เอีย้ประเสรฐิศักดิ์ หุน้สามัญ 18/11/2568 10,700 1.43 15,301 ซือ้

JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวฒุิ หุน้สามัญ 18/11/2568 5,300 1.71 9,063 ซือ้

KCE นาย พธิาน องคโ์ฆษิต หุน้สามัญ 18/11/2568 400,000 21.60 8,640,000 ซือ้

KCG นาย ทรงธรรม เพยีรพัฒนาวทิย์ หุน้สามัญ 18/11/2568 10,000 8.25 82,500 ซือ้

KCG นาย ทรงธรรม เพยีรพัฒนาวทิย์ หุน้สามัญ 18/11/2568 5,000 8.25 41,250 ซือ้

MASTEC นาย ดษุฎ ีมชียั หุน้สามัญ 18/11/2568 1,053,300 1.03 1,084,899 ซือ้

MGC นาย สัณหวฒุ ิธรรมชวนวริยิะ หุน้สามัญ 18/11/2568 65,100 4.29 279,279 ซือ้

MITSIB นาย นติพัิทญ ์ยงคส์งวนชยั หุน้สามัญ 18/11/2568 876,500 0.54 473,310 ซือ้

MTI นาง นวลพรรณ ล า่ซ า หุน้สามัญ 18/11/2568 7,000 15.40 107,800 ซือ้

PLE นาย พนติ วกิติเศรษฐ์ หุน้สามัญ 18/11/2568 199,600 0.17 33,932 ซือ้

SAFE นาย ววิฒัน ์กวา้งคณานุรักษ์ หุน้สามัญ 18/11/2568 10,000 7.24 72,400 ซือ้

SALEE นาย สาทสิ ตัตวธร หุน้สามัญ 18/11/2568 18,100 0.37 6,697 ซือ้

SALEE นาย สาทสิ ตัตวธร หุน้สามัญ 18/11/2568 50,000 0.38 19,000 ซือ้

SALEE นาย สาทสิ ตัตวธร หุน้สามัญ 18/11/2568 2,600 0.38 988 ซือ้

SEAFCO นาย กมล สงิหโ์ตแกว้ หุน้สามัญ 19/11/2568 70,000 2.08 145,600 ซือ้

SEAFCO นาย ณรงค ์ทัศนนพัินธ์ หุน้สามัญ 18/11/2568 570,000 2.10 1,197,000 ซือ้

SEAFCO นาย เอนก ศรีทับทมิ หุน้สามัญ 18/11/2568 20,000 2.10 42,000 ซือ้

SGC นาย พรีนาถ โชควฒันา หุน้สามัญ 18/11/2568 35,000 0.81 28,350 ซือ้

SYNTEC นาย ณยศ ปิสัญธนะกูล หุน้สามัญ 18/11/2568 50,000 1.72 86,000 ซือ้

TITLE นาย ดรงค ์หตุะจฑูะ หุน้สามัญ 18/11/2568 22,100 4.96 109,616 ซือ้

TLI นาย เคยีน ฮนิ ลมิ หุน้สามัญ 18/11/2568 200,000 10.10 2,020,000 ซือ้

WASH นางสาว อุไรวรรณ อ่อนเจรญิ หุน้สามัญ 18/11/2568 434,000 4.67 2,026,780 ซือ้

WASH นาย กวนิ กลองกระโทก หุน้สามัญ 18/11/2568 434,000 4.67 2,026,780 ซือ้

WFX นาย ชวลติ ตยิาเดชาชยั หุน้สามัญ 18/11/2568 70,000 0.74 51,800 ซือ้

FM นาย สเุมธ มาสลิรัีงสี หุน้สามัญ 18/11/2568 6,600 3.80 25,080 ขาย

PG นาง กติยาภรณ์ ชยัถาวรเสถียร หุน้สามัญ 18/11/2568 3,000,000 7.00 21,000,000 ขาย

PG นาย บญุเกยีรต ิโชควฒันา หุน้สามัญ 18/11/2568 1,500,000 6.98 10,470,000 ขาย

ICN นาย มนชยั มณีไพโรจน์ หุน้สามัญ 18/11/2568 20,000,000 - - โอน

ICN นาย มนชยั มณีไพโรจน์ หุน้สามัญ 18/11/2568 20,000,000 - - โอน

Sources : SEC, TISCO Research

Insider Transactions

Date Time Company Venue
21-Nov-25 15:00 TOA Physical/ Virtual Meeting

27-Nov-25 10:30 STECON Physical

Analyst meeting schedule
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MON TUE WED THU FRI

NOV

3 4 5 6 7

EMPIRE - (Change of symbol from "24CS")BAREIT - XD @ 0.20 Bt. MRDIYT - NL (IPO @ 8.60 Bt.) IROYAL-W1 - NL KLINIQ - (from mai to SET : Sector -

INETREIT - XR 1 : 0.4559 MC - XD @ 0.41 Bt. SIRI - NS 950,000 Shares IROYAL-W2 - NL                 Health Care Services)

WASH - NL (IPO @ 7.50 Bt.) TRITN - NS 180 Shares PCC - XD @ 0.08 Bt. MILL - XR 5.5 : 1 @ 0.08 Bt.

PPPM - NS 1,800,000 Shares MMM - NL (IPO @ 5.50 Bt.)

10 11 12 13 14

QHBREIT - XN @ 0.08 Bt. KTB - XD @ 0.43 Bt. BC - NS 11,250 Shares ECF - NS 15,527,950 Shares 3BBIF - XD @ 0.137224 Bt.

SMO - NL (IPO @ 5.40 Bt.) KTB-P - XD @ 0.43 Bt. TSR - NS 182 Shares HYDRO - XW 3 : 1

STANLY - XD @ 8.00 Bt. PSTC-W2 - DEL TSTE - XD @ 0.08 Bt. HYDRO - XW 3 : 1

WAVE - NS 6,594,771 Shares TVDH-W6 - NL TRU - NS 55,281 Shares

ECF - NS 6,731,287 Shares

STELLA - NS 7,076,034,000 Shares

17 18 19 20 21

ANI - XD @ 0.15 Bt. PRG-W3 - DEL AIMIRT - XD @ 0.205 Bt. ATLAS - XD @ 0.10 Bt. AXTRART - XD @ 0.2185 Bt.

CPNCG - XN @ 0.2661 Bt. BKIH - XD @ 3.75 Bt. CPTREIT - XD @ 0.0853 Bt.

DCC - XD @ 0.015 Bt. D - XD @ 0.045 Bt. CPTREIT - XN @ 0.1096 Bt.

DIF - XD @ 0.2222 Bt. INETREIT - XD @ 0.0667 Bt. MEDEZE - XD @ 0.08 Bt.

POPF - XD @ 0.215 Bt. PR9 - XD @ 0.20 Bt. TASCO - XD @ 0.80 Bt.

TMILL - XD @ 0.04 Bt. PSL - XD @ 0.10 Bt. WHABT - XD @ 0.15 Bt.

TRUE - XD @ 0.19 Bt. RCL - XD @ 0.50 Bt. WHART - XD @ 0.193 Bt.

S11 - XD @ 0.11 Bt.

SPRIME - XD @ 0.10 Bt.

24 25 26 27 28

ISSARA - XD @ 0.15 Bt. AI - XD @ 0.10 Bt. ALLY - XD @ 0.11 Bt. ADD - XD @ 0.10 Bt. K - XD @ 0.025 Bt.

JMART - XD @ 0.13 Bt. AMARC - XD @ 0.05 Bt. AMA - XD @ 0.10 Bt. ASIA - XD @ 0.084 Bt. PROSPECT - XD @ 0.215 Bt.

PLANB - XD @ 0.1674 Bt. BTSGIF - XN @ 0.208 Bt. AMATAR - XD @ 0.16 Bt. BOFFICE - XD @ 0.1468 Bt. SEAOIL - XD @ 0.08 Bt.

SPC - XD @ 0.80 Bt. B-WORK - XD @ 0.182386 Bt. BRI - XD @ 0.01 Bt. BRRGIF - XN @ 0.16 Bt. SPCG - XD @ 1.50 Bt.

SRIPANWA - XD @ 0.0595 Bt. CPNREIT - XD @ 0.0691 Bt. DMT - XD @ 0.22 Bt. CHO - XR 1 : 100 @ 0.25 Bt. TIF1 - XD @ 0.15 Bt.

SUPEREIF - XN @ 0.155 Bt. CPNREIT - XN @ 0.2059 Bt. EGATIF - XD @ 0.0519 Bt. CHO - XW 100 : 33 WELL - XR 4 : 1 @ 0.30 Bt.

WHAIR - XD @ 0.1325 Bt. FUTURERT - XD @ 0.201585 Bt. EGATIF - XN @ 0.15 Bt. EPG - XD @ 0.07 Bt.

FUTURERT- XN @ 0.0766 Bt. KAMART - XD @ 0.11 Bt. FTI - XD @ 0.04 Bt.

HYDROGEN - XD @ 0.15 Bt. KBSPIF - XD @ 0.247 Bt. FTREIT - XD @ 0.193 Bt.

IVL - XD @ 0.175 Bt. TFG - XD @ 0.10 Bt. GUNKUL - XD @ 0.04 Bt.

JCKH - XR 1 : 55 @ 0.13 Bt. TNH - XD @ 0.60 Bt. HANA - XD @ 0.25 Bt.

JCKH - XW 55 : 20 TNR - XD @ 0.20 Bt. ICN - XD @ 0.06 Bt.

KTBSTMR - XD @ 0.1513 Bt. TTLPF - XD @ 0.4934 Bt. IMPACT - XD @ 0.13 Bt.

LHK - XD @ 0.12 Bt. VIBHA - XW 12 : 1 LPH - XD @ 0.05 Bt.

SIRIPRT - XD @ 0.08 Bt. MGC - XD @ 0.14 Bt.

SMO - XD @ 0.15 Bt. MRDIYT - XD @ 0.05 Bt.

TPRIME - XD @ 0.1054 Bt. NAM - XD @ 0.10 Bt.

TPRIME - XN @ 0.0361 Bt. NATION-W4 - DEL

ORI - XD @ 0.021 Bt.

SAAM - XD @ 0.05 Bt.

SIMAT - XD @ 0.09 Bt.

SPI - XD @ 0.20 Bt.

WHA - XD @ 0.0669 Bt.

WHAUP - XD @ 0.06 Bt.

หมายเหต ุ:

XD : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบเงนิปันผล, XB : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธปิระโยชน์อืน่ ,ๆ XE : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดรั้บสทิธใินการแปลงสภาพหลักทรัพย,์ XN : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่มสีทิธใินการรับเงนิคนืจากการลดทนุ, 

XR : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดรั้บสทิธจิองหุน้ออกใหม,่ XT : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบใบแสดงสทิธซิือ้หุน้เพิม่ทนุทีโ่อนสทิธไิด,้ XW : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หลักทรัพย,์ NL : ตลาดหลักทรัพย์เพิม่สนิคา้,

NS : รับลกูหุน้เพิม่ทนุเขา้ซือ้ขาย, SP : หา้มซือ้ขาย, DEL : พันสภาพการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบยีน

Source : TISCO Research, SET

Equities Calendar
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Date Indicator Unit Period Consensus Actual Previous Revised

2025 November

Mon 17 Japan GDP Annualized % QoQ 3Q P -2.4% -1.8% 2.2% 2.3%

GDP % QoQ 3Q P -0.6% -0.4% 0.5% 0.6%

Thailand GDP % YoY 3Q 1.6% 1.2% 2.8%      --

GDP % QoQ 3Q -0.3% -0.6% 0.6% 0.5%

Japan Industrial Production % MoM Sep F      -- 2.6% 2.2%      --

Industrial Production % YoY Sep F      -- 3.8% 3.4%      --

US Empire Manufacturing Index Nov 5.8 18.7 10.7      --

Construction Spending % MoM Aug -0.1% 0.2% -0.1% 0.2%

Tue 18 US Initial Jobless Claims Persons Oct-18      -- 232k      --      --

Continuing Claims Persons Oct-18      -- 1957k 1947k      --

NAHB Housing Market Index Index Nov 37 38 37      --

Durable Goods Orders % Aug F 2.9% 2.9% 2.9% -2.8%

Wed 19 Japan Core Machine Orders % MoM Sep 2.0% 4.2% -0.9%      --

Core Machine Orders % YoY Sep 4.7% 11.6% 1.6%      --

UK CPI % MoM Oct 0.4% 0.4% 0.0%      --

CPI % YoY Oct 3.5% 3.6% 3.8%      --

Eurozone CPI % YoY Oct F 2.1% 2.1% 2.1%      --

CPI % MoM Oct F 0.2% 0.2% 0.2%      --

Core CPI % YoY Oct F 2.4% 2.4% 2.4%      --

US MBA Mortgage Applications % Nov-14      -- -5.2% 0.6%      --

Trade Balance USD, bn Aug -$60.4b -$59.6b -$78.3b -$78.2b

Thu 20 US Initial Jobless Claims Persons Nov-15 227k      --      --      --

Continuing Claims Persons Nov-08 1950k      --      --      --

Change in Nonfarm Payrolls Persons Sep 51k      -- 22k      --

Unemployment Rate % Sep 4.3%      -- 4.3%      --

Underemployment Rate % Sep      --      -- 8.1%      --

Philadelphia Fed Business Outlook Index Nov 1      -- -12.8      --

Eurozone Consumer Confidence Index Nov P -14      -- -14.2      --

US Existing Home Sales Units Oct 4.08m      -- 4.06m      --

Existing Home Sales % MoM Oct 0.5%      -- 1.5%      --

Housing Starts Units Sep 1329k      -- 1307k      --

Building Permits Units Sep P 1347k      -- 1330k      --

Housing Starts % MoM Sep 1.7%      --      --      --

Building Permits % MoM Sep P 1.3%      --      --      --

New Home Sales Units Sep      --      --      --      --

New Home Sales % MoM Sep      --      --      --      --

Japan CPI % YoY Oct 3.0%      -- 2.9%      --

CPI (ex Fresh Food) % YoY Oct 3.0%      -- 2.9%      --

Natl CPI Ex Fresh Food, Energy % YoY Oct 3.1%      -- 3.0%      --

Trade Balance USD, bn Oct -¥284.2b      -- -¥234.6b -¥237.4b

Trade Balance Adjusted Yen ,bn Oct -¥128.9b      -- -¥314.3b      --

Exports % YoY Oct 1.1%      -- 4.2%      --

Imports % YoY Oct -1.0%      -- 3.3% 3.0%

S&P Global Japan PMI Composite Index Nov P      --      --      --      --

S&P Global Japan PMI Mfg Index Nov P      --      --      --      --

S&P Global Japan PMI Services Index Nov P      --      --      --      --

Fri 21 UK Retail Sales % MoM Oct -0.5%      -- 0.6%      --

Retail Sales % YoY Oct 2.5%      -- 2.3%      --

France Business Confidence Index Nov 97      -- 97      --

Manufacturing Confidence Index Nov 100      -- 101      --

HCOB France Manufacturing PMI Index Nov P 49      -- 48.8      --

HCOB France Service PMI Index Nov P 48.5      -- 48      --

HCOB France Composite PMI Index Nov P 48.1      -- 47.7      --

Germany HCOB Germany Manufacturing PMI Index Nov P 49.8      -- 49.6      --

HCOB Germany Services PMI Index Nov P 54      -- 54.6      --

HCOB Germany Composite PMI Index Nov P 53.5      -- 53.9      --

Eurozone HCOB Eurozone Manufacturing PMI Index Nov P 50.1      -- 50      --

HCOB Eurozone Services PMI Index Nov P 52.8      -- 53      --

HCOB Eurozone Composite PMI Index Nov P 52.5      -- 52.5      --

UK S&P Global UK Services PMI Index Nov P 52      -- 52.3      --

S&P Global UK Manufacturing PMI Index Nov P 49.2      -- 49.7      --

S&P Global UK Composite PMI Index Nov P 51.8      -- 52.2      --

US S&P Global Manufacturing PMI Index Nov P 52      -- 52.5      --

S&P Global Services PMI Index Nov P 54.6      -- 54.8      --

S&P Global Composite PMI Index Nov P 54.6      -- 54.6      --

U. of Mich. Sentiment Index Nov F 50.6      -- 50.3      --

Wholesale Inventories % MoM Aug F      --      --      --      --

Germany IFO Business Climate Index Nov      --      -- 88.4      --

IFO Current Assessment Index Nov      --      -- 85.3      --

IFO Expectations Index Nov      --      -- 91.6      --

US Chicago Fed Nat Activity Index Oct      --      --      --      --

Dallas Fed Manufacturing Activity Index Nov      --      -- -5      --

Thailand Customs Exports % YoY Oct 6.6%      -- 19.0%      --

Customs Imports % YoY Oct 8.9%      -- 17.2%      --

Customs Trade Balance USD, m Oct -$130m      -- $1275m      --

Eurozone New Car Registrations % YoY Oct      --      -- 10.0%      --

ECONOMIC CALENDAR
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 ส ำนักงำนใหญ ่ ส ำนักงำนสำขำเชียงใหม่  

 
48/8 อาคารทิสโกท้าวเวอร ์ชัน้ 4 ถ.สาทรเหนือ เขตบางรกั  

กรุงเทพฯ 10500 

เลขที่ 275/4, ชั้น 2 ถ.ชา้งเผือก อ.เมือง    

จ.เชียงใหม่ 50300 

 

 โทรศพัท ์0-2633-6000 กด 5 โทรสาร 0-2633-6490, 0-2633-6660 โทรศพัท ์0-5322-4722  โทรสาร 0-5322-4711  

   

 ส ำนักงำนสำขำนครปฐม ส ำนักงำนสำขำนครรำชสีมำ  

 
386, 388 หมู่ 8 ถ.เพชรเกษม ต.พระประโทน อ.เมือง  

จ.นครปฐม 73000 

1936/3 โซนเอ ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง อ.เมือง  

จ.นครราชสีมา 30000 

 

 โทรศพัท ์0-3414-2000  โทรสาร 0-3425-1676 โทรศพัท ์0-4425-7752  โทรสาร 0-4425-3752  

   

 ส ำนักงำนสำขำอุดรธำนี   

 
227/1 ซอยอุดรดุษฎ ี3 ถ.อุดรดุษฎ ีต.หมากแขง้ อ.เมือง  

จ.อุดรธานี 41000 
 

 

 โทรศพัท ์0-4224-6888  โทรสาร 0-4224-5793   

   

   

 

 

Score Range Level Description  

 90 - 100 5 ดีเลิศ  

 80 - 89 4 ดีมาก  

 70 - 79 3 ดี  

  60 - 69 2 ดีพอใช ้  

 Corporate Governance Report 50 - 59 1 ผ่าน  

 of Thai Listed Companies 2024 < 50 n.a. n.a.  

   N/R ไม่ปรากฎในรายงาน  

   

 Anti-Corruption Progress Indicator :  

   

 ขอ้มูลบริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย  

(ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ตุลาคม 2567)  

 

 Certified  :         มีการไดร้บัการรบัรอง CAC  

 Declared  :         ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC  

 Ensure its compliance by parent company 

 

มีบริษัทแม่ดูแลใหท้ าตามกฎหมาย 

บริษัทรับรองตนเองว่า มีบริษัทแม่ซึ่งอยู่ภายใตบ้ังคับกฎหมาย Bribery Act หรือกฏหมายอ่ืนท านองเดียวกันที่ใหบ้ริษัท

แม่ตอ้งรับผิดชอบการใหส้ินบนของบริษัทย่อยในต่างประเทศดว้ย โดยการดูแลดังกล่าวครอบคลุมถึง การก าหนด

นโยบาย แนวปฏิบตัิ และการตรวจสอบใหม้ีการปฏิบตัิตามนโยบาย/ แนวปฏิบตัิดงักล่าวอย่างสม า่เสมอดว้ย 

 

 n.a. ไม่ไดเ้ขา้ร่วม CAC / ไมม่ีบริษัทแม่ดูแลใหท้ าตามกฎหมาย  

   

 Disclaimer 

ขอ้มูลบริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ตุลาคม 

2567) 

 

เน่ืองจากผลส ารวจหรือผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลส ารวจหรือผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลส ารวจหรือผลการประเมินเท่าน้ัน ดงัน้ัน ผลส ารวจหรือผลการ

ประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลกัทรพัย ์ ทิสโก ้ มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผล ผลส ารวจ หรือผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

   

 ESG Rating  

 ดชันี อีเอสจี ไทยพฒัน์ หรือ Thaipat ESG Index จะคดัเลือกหลกัทรพัยจ์ากกลุ่มหลักทรัพย ์ESG100 ซึง่เป็นหลกัทรพัยท์ี่มีการด าเนินงานโดดเด่นดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และ

ธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance) จ านวน 100 หลกัทรพัย ์จากการจดัอนัดับโดยสถาบนัไทยพฒัน์ 

 

   
   

 ขอ้มูล บทความ บทวิเคราะหแ์ละการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ีท าข้ึนบนพ้ืนฐานของแหล่งขอ้มูลที่ดีที่สุดที่ไดร้บัมาและพิจารณาแลว้เห็นว่า

น่าเชื่อถือ แต่ทั้งน้ีไม่อาจรบัรองความถูกตอ้ง ความสมบูรณ์ แทจ้ริงของขอ้มูลดงักล่าว  ความเห็นที่แสดงไวใ้นรายงานฉบบัน้ีไดม้าจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแลว้ และอาจ

เปลี่ยนแปลงไดโ้ดยไม่จ าตอ้งแจง้ล่วงหน้าแต่อย่างใด  รายงานฉบบัน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอหรือค าชี้ ชวนใหซ้ื้ อหรือขายหลกัทรพัยแ์ละจัดท าข้ึนเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลที่เกี่ยวขอ้งกบั

บริษัทเท่าน้ัน มิใหน้ าไปเผยแพร่ทางส่ือมวลชน หรือโดยทางอื่นใด ทิสโกไ้ม่ตอ้งรบัผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้ นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรือรายงานฉบบัน้ี การน าไปซึ่งขอ้มูล 

บทความ บทวิเคราะห ์และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏ อยู่ในรายงานฉบบัน้ีเป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใชแ้ต่ผูเ้ดียว 
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