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แนวโน้มและกลยุทธ์การลงทุนประจ าวัน

Market Summary

สรุปภาวะตลาดวันก่อน

ทิศทางตลาดวันนี้

ปัจจัยติดตาม

Most Active Common shares

Investors Net Trading

Global Indices and Key Indicators

o หุ้นโลกวันก่อน (18 ก.พ.)
ปรับข้ึนถ้วนหน้า – หุ้นยุโรปขึ้นท าจุดสูงสุดใหม่ จากแรงซื้อหุ้นกลุ่มแบงก์-กลาโหม ขณะที่หุ้น

สหรัฐฯ ได้แรงหนุนจากการฟื้นตัวของหุ้นเทคที่ราคาร่วงก่อนหน้านี ้ อาทิ Nvidia และ 

Amazon เป็นต้น แต่การฟื้นตัวของหุ้นสหรัฐฯ ลดช่วงบวกในระหว่างวัน หลังรายงานประชุม 

FED ชี้ความเป็นไปได้ที่อาจขึ้นดบ.ในอนาคตเพื่อต่อสู้กับภาวะเงินเฟ้อ ด้านราคาน ้ามันดิบ WTI 

ดีดกลับแรง +4.6% กังวลท่าทีทรัมป์ยังสงวนสิทธิ์การใช้ก าลังทหารกับอิหร่าน

แนวโน้มตลาดวันนี้
ซิกแซกขึ้น – Sentiment หุ้นโลกเป็นบวกและราคาน ้ามันท่ีขึ้นแรงผสานกับโมเมนตัมเงิน

ต่างชาติที่ยังแข็งแกร่ง คาดจะหนุน SET แกว่งซิกแซกขึ้นต่อ แต่ระหว่างวันระวังแกว่ง

จากแรงขายท าก าไรจากภาวะ Overbought แนวรับ 1455-60 แนวต้าน 1485-90

กลยุทธ์การลงทุน
เลือกเทรดดิ้ง, ถือลงทุน – การเทรดิ้งสั้นระวังแกว่งตัว-พักฐาน แต่เป็นจังหวะสะสม 

ยังคงเป้า SET 1460-70, 1500-1510 ตามล าดับ, ปรับ Trailing Stop ขึ้นเป็น 1400

ประเด็นหุ้นน่าสนใจ: หุ้นเด่นสัปดาห์นี้ BBIK, ONEE / หุ้นเด่น ก.พ. AP, BBL, BJC, CRC, 

MTC, STECON, TRUE, WHA ทางเลือกหุ้นตปท.ผ่าน DR SMIC23, TENCENT80 / 

MSCI Review มีผลราคาปิด 27 ก.พ. Global Standard ไม่มีเข้า / ออก CPAXT / Small 

Cap เข้า CRC, IVL, JTS / ออก HANA, JMT, M, PLANB / SET100 Laggards AWC, 

BJC, CRC, CK, MTC / หุ้นท่องเที่ยวรับอานิสงส์ตรุษจีน AOT, CENTEL, ERW, BA, 

THAI, BJC, CPALL, CRC / หุ้นเก็งงบ Q4 พร้อมมีปันผลดี ADVICE, BTG, COM7, 

KCG, MC, RJH, SYNEX, TOA, TQM, WHAUP / หุ้นเห็นสัญญาณปรับประมาณการ

ก าไร-ค าแนะน าขึ้น BA, EPG, ERW, MAJOR, ONEE, SAPPE, STANLY, TTW / หุ้น

ขนาดเล็กที่ราคาอยู่โซนต ่าง่ายเก็งก าไรช่วงสั้น ๆ BBIK, LTS, MENA, SHR, SICT / หุ้นปัน

ผลสูง (Div.Yield ที่เหลือ > 4% ก าไรปีนี้เติบโต และมี Upside>10%) ภายใต้เราวิเคราะห์ 

AMATA, AP, COM7, FM, GFPT, ICHI, MC, NEO, PRM, QH, SABINA, SAPPE, 

SCCC, SIRI ภายใต้ตลาดวิเคราะห์ AH, ILM, NER, NETBAY, TEGH, TLI, WICE

หุ้นแนะน าประจ าวัน
SJWD – คาดก าไรหลัก 4Q25F ที่ 232 ลบ. +19%YoY, +7%QoQ จากธุรกิจ Transimex 

ดีขึ้น และประสิทธิภาพการควบคุมค่าใช้จ่าย, หากรวมก าไรขายคลังสินค้าเข้า REIT 20 ลบ.

ช่วยยิ่งหนุนก าไรสูงขึ้น, ปรับประมาณการก าไรปี 25-27F ขึ้น 14-20% , เป้าพื้นฐาน 13.8 บ. 

เงินนอกเข้า + เก็งปันผล – SET แกว่งอิงแดนบวกในกรอบ 1456-70 ปรับขึ้น 3 วัน
ติด อานิสงส์หุ้นกลุ่มแบงก์, ค้าปลีก และขนส่งปรับตัวขึ้น หลัง TTB ประกาศแผนซื้อหุ้น
คืนเพิ ่มเติม และสัญญาณนทท.จีนฟื ้นตัวเร่งขึ ้น ผสานกับแรงซื ้อหวังเงินปันผล 
ต่างชาติซื้อสุทธิ 2.02 พันลบ. 3 วันติด แต่พลิก Short S50 Futures 6,452 สัญญา

Last Chg. % Chg.

SET 1,466.67 +6.99 +0.5

SET50 986.32 +3.39 +0.3

SET100FF 2,016.46 +10.39 +0.5

MAI 225.32 +2.21 +1.0

SET Turnover 67,651.20 Bt, m

SET Mkt. Cap. 18,555.11 Bt, bn

SET PE 17.75 X

SET PB 1.38 X

SET DY 3.87%

Value (Bt, m) Last (Bt) % Chg.

GULF 6,108.06 59.75 -2.5

TRUE 5,301.71 13.70 -2.1

KBANK 5,242.16 207.00 +0.5

CPALL 2,870.90 52.25 +3.0

DELTA 2,811.28 224.00 -0.4

Last MTD YTD

(18-Feb) (Bt, m) (Bt, bn)

Local Institutes -672 -4,177 -33.8

Proprietary Trading +398 +4,478 +13.7

Foreign +2,024 +47,555 +51.9

Retail -1,750 -47,857 -31.8

Last Chg. % Chg.

Dow Jones 49,662.66 +129.47 +0.3

S&P 500 6,881.31 +38.09 +0.6

Nasdaq 22,753.63 +175.25 +0.8

DAX 25,278.21 +279.81 +1.1

FTSE 10,686.18 +130.01 +1.2

CAC 40 8,429.03 +67.57 +0.8

Nikkei 57,143.84 +577.35 +1.0

Hang Seng close

Straits Times close

Shanghai 
Composite close

MSCI FE ex. Japan 937.35 +0.50 +0.1

NYMEX (US$/bbl) 65.19 +2.86 +4.6

Brent (US$/bbl) 70.35 +2.93 +4.3

Baltic Dry Index 2,063.00 -32.00 -1.5

Gold (US$/ounce) 4,999.20 +133.86 +2.8

3M Zinc (US$/ton) 3,353.50 +67.00 +2.0

CRB Index 542.15 +0.40 +0.1

Baht/US$ 31.22 -0.11 -0.4

Yen/US$ 154.53 +1.06 +0.7

US$/Euro 1.18 -0.00 -0.3

10Y US Yield (%) 4.0827 +0.02 +0.6

10Y TH Yield (%) 1.8922 -0.01 -0.4

VIX Index 19.62 -0.67 -3.3

วันที่ ปท. เหตุการณ์

16-20 ก.พ. TH, ASIA ยอดขายรถยนต์ไทยใน ม.ค., ตลาดหุ้นภูมิภาคหลายแห่งปิดตรุษจีน

19 ก.พ.
JP, EU, 

US

ค าส่ังซื้อเคร่ืองจักรพื้นฐานญี่ปุ่นใน ธ.ค., ดัชนีเชื่อมั่นผู้บริโภคสหภาพ
ยุโรปใน ก.พ. (เบื้องต้น), ผลส ารวจแนวโน้มธุรกิจ (Philadelphia 
Fed.) สหรัฐฯ ใน ก.พ., ยอดขายบ้านรอปิดการขายสหรัฐฯ ใน ม.ค., 
ผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานสหรัฐฯ

20 ก.พ.
FTSE, JP, 
EU, US

FTSE Review, ดัชนีราคาผู้บริโภคญี่ปุ่นใน ม.ค., PMI เบื้องต้นภาค
อุตฯ และภาคบริการญี่ปุ่น-สหภาพยุโรป-สหรัฐฯ ใน ก.พ., GDP Q4 
สหรัฐฯ, รายได้-การใช้จ่าย-PCE สหรัฐฯ ใน ธ.ค., ดัชนีความเชื่อมั่น
ผู้บริโภค (U. of Michigan Conf.) สหรัฐฯ ใน ก.พ. (สุดท้าย)
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12mth price target (THB) 

 

18.50 

Current price (17/02/2026) 18.00 

Upside/Downside 2.78% 

CG rating 5 

ESG rating  

Thai CAC  
  
  

Share summary 

Issue shares  : (m shrs) 3,000 
Market capitalization:  (THB bn) 54.0 
                                         (USDbn) na. 
Avg. Daily Turnover: (THBm) 85 
 (USDm) na. 
Foreign Limit/Actual  (%) 49/2 
Free Float: (%) 20 
NVDR: (%) 2 
  

 

Share price / rel. to SET 
 

 
 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

ITC 9.1 7.8 -3.2 

SET 14.4 14.0 16.2 

 

Major Shareholders     % 

Thai Union  72.82 
Thai NVDR 2.63 
South East Asia UK 0.74 
Source: SET 
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ITC ประกาศก าไร 4Q25 อยู่ที่ 793 ลา้นบาท (ทรงตวั YoY, -2%QoQ)  แมว่้ารายได้
ในรูปสกุลเงินดอลลาร์จะเติบโต 6.7% YoY และ 3% QoQ แต่ในเชิงของค่าเงินบาท 
รายไดเ้พิ่มขึ้ นเล็กน้อยจากผลกระทบค่าเงินบาทแข็งค่า โดยสดัส่วนสินคา้ premium mix 
จะยงัอยู่ในระดับสูง 53% โดย 1) ยอดขายในภูมิภาคอเมริกาเพิ่มขึ้ น +14% YoY จาก
ความตอ้งการท่ีเพิ่มขึ้ นของลูกคา้รายส าคัญ โดยเฉพาะในกลุ่มสินคา้ตราหา้ง (private 
label) และการเปิดตัวผลิตภณัฑ์ใหม่ ซึ่งช่วยชดเชยผลกระทบจากราคาขายเฉลี่ยท่ีลดลง
จากโครงสรา้งการขายสินคา้ท่ีเปลี่ยนแปลงไป 2) ยอดขายในภูมิภาคเอเชียและโอเชียเนีย
ลดลง -22.6% YoY โดยไดร้บัผลกระทบหลกัจากการลดลงของยอดขายในญี่ปุ่ นจากภาวะ
เศรษฐกิจอ่อนแอและการแข็งค่าของสกุลเงินทอ้งถ่ิน 3) ตลาดยุโรปยอดขายเพิ่มขึ้ น 
+12.9% YoY จากความตอ้งการท่ีเพิ่มขึ้ นทั้งจากลูกคา้รายส าคญัและลูกคา้ใหม่ 
 
อัตราก าไรขั้นตน้ของบริษัทอยู่ท่ี 25.8% เพิ่มขึ้ นเล็กน้อย จากปริมาณการขายท่ีเพิ่มขึ้ น 
แมว่้าสัดส่วนผลิตภัณฑ์พรีเมียมจะลดลงเล็กน้อยเป็น 53% แต่ยังคงอยู่ในระดับสูง  
ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร (SG&A) เพิ่มขึ้ น QoQ มาจากค่าระวางขนส่งท่ีสูงขึ้ น 
ส่งผลใหอ้ตัราส่วน SG&A ต่อรายไดอ้ยู่ท่ี 10.8% ซึ่งสูงกว่า 10% ใน 3Q25 แต่ยงัคงต า่
กว่าระดับ 11.3% ใน 4Q24 เน่ืองจากค่าบริการท่ีปรึกษาในโครงการ Transformation 
ลดลง 

 
ก าไรทั้งปี 2025 อยูท่ี่ 2,978 ลา้นบาท (-17%YoY) มาจากผลประกอบการของคร่ึงปี
แรกท่ีลดลงเน่ืองจากการลดสินคา้คงคลังในกลุ่มยุโรป และเร่ืองภาษีน าเขา้สหรฐัฯส่งผล
กระทบปริมาณการขายชะลอตัว โดย 1) ยอดขายในภูมิภาคอเมริกาเพิ่มขึ้ น +17.8% 
YoY โดยไดร้ับแรงหนุนจากการขยายผลิตภัณฑ์ภายใต้ฉลากของลูกค้า (private label 
expansion) และการเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่  2) ยอดขายในยุโรปลดลงเล็กน้อย -3.3% 
YoY โดยยอดขายในคร่ึงปีแรกอ่อนตัว แต่กลับมาปรับตัวดีขึ้ นในช่วงคร่ึงปีหลังจากการ
ด าเนินงานเชิงพาณิชยแ์บบเจาะจงตามตลาดเป้าหมาย 3) ยอดขายในภูมิภาคเอเชียและ
โอเชียเนียลดลง 16.7% YoY จากความตอ้งการท่ีลดลงของลูกคา้กลุ่มแบรนด์ระดับโลก 
แมว่้าลูกคา้กลุ่มอื่นในภูมิภาคน้ียงัคงมีผลการขายค่อนขา้งทรงตัว  
 
อตัราท าก าไรทั้งปีท่ีลดลงเน่ืองจากการสดัส่วน product mix ของสินคา้ premium เฉลี่ยท่ี
ลดลง, การช่วย support ลูกค้าจากผลกระทบภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ในคร่ึงปีหลัง และ
ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้ น 15.3% YoY จากการเพิ่มขึ้ นของค่าบุคลากร, ค่าท่ี
ปรึกษา, และค่าระวางขนส่งในไตรมาส 4 และค่าภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลท่ีเพิ่มขึ้ น 5.7% 
YoY จากการรบัรูอ้ตัราภาษีเงินไดข้ั้นต า่ (Global Minimum Top-up Tax)   
 
บริษัทประกาศจ่ายเงินปันผลรวมทั้งปี 2025 ไดใ้นอตัราสูงถึง 85.6% ของก าไรสุทธิ โดย
จ่ายไปแลว้ 0.40 บาทต่อหุน้และจะจ่ายส่วนท่ีเหลือ 0.45 บาทในเดือนเมษายน 2026 
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Figure 1. 4Q25 Earnings Result 

 

 
 

Source:  TISCO estimates 

 

Figure 2. Earnings Revision 

 

 
Source:  TISCO estimates 

ITC 4Q25 4Q24 YoY 1Q25 2Q25 3Q25 QoQ 2025 2024 YoY

Total  Revenue 4,780 4,698 2% 4,249 4,473 4,721 1% 18,223 17,729 3%

Cost of sa les  and services 3,545 3,502 1% 3,227 3,354 3,521 1% 13,647 12,810 7%

S&A Expenses  512 528 -3% 460 453 484 6% 1,909 1,638 17%

EBITDA 1,174 1,013 16% 855 921 989 19% 3,939 4,545 -13%

Net Profi t before FX ga in/loss 826 802 3% 697 712 787 5% 3,022 3,830 -21%

Net Profit 793 791 0% 677 696 812 -2% 2,978 3,597 -17%

eps (Bt) 0.26      0.26      0% 0.23   0.23   0.27       -2% 0.99      1.20        -17%

Gross margin 25.8% 25.5% 0.4% 24.1% 25.0% 25.4% 0.4% 25.1% 27.7% -3%

SG&A to sale 10.7% 11.2% -0.5% 10.8% 10.1% 10.2% 0.5% 10.5% 9.2% 1%

EBITDA margin 24.6% 21.6% 3.0% 20.1% 20.6% 20.9% 3.6% 21.6% 25.6% -4%

Net margin 16.6% 16.8% -0.3% 15.9% 15.6% 17.2% -0.6% 16.3% 20.3% -4%

ITC 2024 2025 2026F 2027F

Bt,m new old %Chg new old %Chg

Total Revenue 17,729 18,223 19,661 19,154 3% 21,223 20,112 6%

   % change 14% 3% 8% 5% 8% 5%

Revenue Breakdown

Americas 8,937 10,529 11,582 10,967 6% 12,740 11,515 11%

   % change 14% 18% 10% 5% 10% 5%

Europe 2,749 2,657 2,790 2,687 4% 2,929 2,821 4%

   % change 40% -3% 5% 5% 5% 5%

  AOA : Asia & Oceania 6,044 5,037 5,289 5,501 -4% 5,553 5,776 -4%

   % change 5% -17% 5% 5% 5% 5%

  % Contribution

  Americas 50% 58% 59% 57% 60% 57%

  Europe 16% 15% 14% 14% 14% 14%

  AOA : Asia & Oceania 34% 28% 27% 29% 26% 29%

EBITDA 4,545 3,939 4,266 4,277 0% 4,844 4,868 0%

EBIT 3,977 3,181 3,459 3,471 0% 3,988 4,012 -1%

Net Profit 3,597 2,978 3,242 3,257 0% 3,739 3,766 -1%

  % growth 58% -17% 9% 9% 15% 16%

Gross margin 27.7% 25.1% 24.4% 24.8% 24.4% 24.8%

SG&A to sale 9.2% 10.5% 10.5% 10.5% 9.1% 8.6%

EBITDA margin 25.6% 21.6% 21.7% 22.3% 22.8% 24.2%

Net margin 20.3% 16.3% 16.5% 17.0% 17.6% 18.7%

Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2023 2024 2025E 2026E 2027E 
Sales (THBm) 15,577 17,729 18,242 19,154 20,112 

EBITDA (THBm) 2,995 4,545 4,013 4,277 4,868 

Net profit (THBm) 2,281 3,597 3,055 3,257 3,766 

Net Profit (% chg from prev) 0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 

EPS (THB) 0.76 1.20 1.02 1.09 1.26 
EPS (% YoY) -49.0 57.7 -15.1 6.6 15.6 

EPS vs Cons (%) nm nm nm nm nm 

PER (X) 29.4 17.8 17.7 16.6 14.3 
Yield (%) 3.3 6.4 4.5 4.8 5.6 
P/BV (X) 2.3 2.2 2.3 2.2 2.1 
EV/EBITDA (X) 19.3 11.5 10.9 10.0 8.6 
ROE (%) 10.0 15.2 12.8 13.5 15.0 
Source: Company data, TISCO estimates 
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บริษัทวางเป้าหมายและแนวโนม้ปี 2026 
ส าหรบัปี 2026 บริษัทตั้งเป้ายอดขายเติบโต 8-11% (ถา้สกุลเงินดอลลารเ์ติบโตท่ี 9-12%) ซึ่งสูงกว่าการ
เติบโตของตลาดโลกถึง 3 เท่า โดยคาดหวังอัตราก าไรขั้นต้นในช่วง 23-25% ต า่กว่าปีท่ีผ่านมาจาก
ผลกระทบค่าเงินบาทแข็งค่า, สดัส่วน product mix และกลยุทธก์ารปรบัราคาเพื่อเพิ่มยอดขาย และอตัราส่วน 
SG&A ต่อการขายในช่วง 9-10% นอกจากน้ี บริษัทยังวางงบประมาณในการลงทุน (CAPEX) ท่ีประมาณ 
1,000 ลา้นบาท เพื่อเตรียมความพรอ้มในการขยายตัวต่อไปในอนาคตบริษัทยงัคงมุ่งเน้นการพัฒนาและ
ขยายกิจการอย่างต่อเน่ืองผ่านการควบรวมและซื้ อกิจการ (M&A) โดยผูบ้ริหารไดม้ีการพูดคุยกบัผูม้ีศกัยภาพ
ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมาและมีความคืบหน้าในระดบัสูงในหลายๆ โครงการ อยา่งไรก็ตาม ค่าเงินบาทท่ีแข็งค่า
ยงัเป็นปัจจยัทา้ทาย (บริษัทตั้งเป้าค่าเงินบาท 32.50 บาทในปี 2026) โดยกลยุทธ์การเติบโตจะเน้นทั้งใน
ส่วนของสินคา้ท่ีเป็นนวัตกรรมใหม่ (NPD) และการขยายธุรกิจใหม่ (New Business) โดยเฉพาะในตลาด
สหรฐัฯ ท่ียงัคงมีโมเมนตมัท่ีดีต่อเน่ือง  

 

เราคาดผลประกอบการปี 2026F จะกลบัมาเพิ่มขึ้ น แต่ยงัมี downside risk ผลกระทบค่าเงินบาท   
แนวโน้ม 1Q25F เราคาดจะเติบโตได ้YoY จากปีท่ีผ่านมาฐานค่อนขา้งต า่ เราคาดก าไรปี 2026F ท่ี 3.24 
พนัลา้นบาท (+9% YoY) โดยมีปัจจยัหนุนจากตลาดอเมริกาท่ีคาดเพิ่มขึ้ นปีละ 10% จากการปรบั product 
mix ไดอ้ย่างเหมาะสม ส่งผลใหร้ายไดเ้พิ่มขึ้ นจากปริมาณการขายท่ีมากขึ้ น แมว่้า ASP จะลดลง ขณะท่ีตลาด
ยุโรปและเอเชียเราคาดว่ารายไดจ้ะเพิ่มขึ้ นเล็กน้อย 5% ตามภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว อย่างไรก็ตามยังมี
ความเสี่ยง downside risk จากค่าเงินบาทท่ียงัแข็งค่า ปัจจุบันอยู่ท่ี 31.19 บาท/US$ ประมาณการของเรา
คาดค่าเงินบาทท่ี 32.5 บาท/US$   
 
ความคืบหนา้โครงการ Tailwind  และการบริหารจดัการตน้ทุน 
ระยะเวลาโครงการ Tailwind  มีแผนจะสิ้ นสุดในช่วงปลายไตรมาส 1 หรือตน้ไตรมาส 2 ของปี 2027 ส าหรบั
ผลกระทบสุทธิ (Net Impact) ของโครงการ  Tailwind  ในปี 2026F จะอยู่ในระดับท่ีสมดุล (Balance) 
เน่ืองจากค่าธรรมเนียมท่ีจ่ายใหท่ี้ปรึกษาจะใกล้เคียงกับประโยชน์ท่ีได้รับ แต่จะเร่ิมเห็นผลบวกอย่างมี
นัยส าคญัในปี 2027 เมื่อค่าธรรมเนียมท่ีปรึกษาหมดไปในขณะท่ีการประหยดัตน้ทุน (Saving) จะมาจากทั้ง
ดา้นการผลิต (Manufacturing) และการจัดซื้ อ (Procurement) ซึ่งจะสะทอ้นออกมาในรูปของอัตราก าไร
ขั้นตน้ (GP Margin) 
 
เราเปลี่ยนค าแนะน าเป็น “ถือ” จาก “ซ้ือ”    
เราเปลี่ยนค าแนะน าเป็น “ถือ” จาก “ซื้ อ” จากราคาหุน้ปัจจุบันได้ปรับเพิ่มขึ้ นไม่มี upside จากราคา
เป้าหมายของเราท่ี 18.50 บาท อา้งอิง PER forward 17x ปัจจุบันซื้ อขาย PER26F 16.6x สถานะการเงิน
เป็น net cash ความเสี่ยงหลกัคือเศรษฐกิจโลกชะลอตัว ค่าเงินบาทแข็งค่า   
 

  
Figure 3. Americas continues to lead at 58% of total pet 
food sales in FY25 reinforcing its position as the core 
growth driver 

 
Figure 4. Americas posts solid FY25 sales growth (+17.8% 
YoY), supported by continued demand from global accounts 
despite tariff headwinds 

 
 

 

 

 
Source: Company  Source: Company 
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Figure 5. Europe demonstrates demand fundamentals, with 
volume growth up 18.8% YoY from the 2H25 recovery, 
partially offsetting pricing pressures 

 
Figure 6. Asia & Oceania impacted by softer demand from 
world pet food companies; valued pressured by mix shift 

 

 
 

 

 

Source: Company  Source: Company 
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Company Note TFG 
Rating Bloomberg SET Exchange Sector 

HOLD 

(Unchanged) 

TFG TB TFG SET Food & Beverage 

ก ำไรสุทธิ Q4 เติบโต YoY แต่ลดลง QoQ จำกรำคำ
หมูท่ีลดลงเป็นหลกั    

 

   
 

12mth price target (THB) 

 

5.20 

Current price (18/02/2026) 5.80 

Upside/Downside -10.34% 

CG rating 5 

ESG rating ESG100 

Thai CAC Certified 
  
  

Share summary 

Issue shares  : (m shrs) 5,823 
Market capitalization:  (THB bn) 33.8 
                                         (USDbn) na. 
Avg. Daily Turnover: (THBm) 99 
 (USDm) na. 
Foreign Limit/Actual  (%) 49/32 
Free Float: (%) 20 
NVDR: (%) 4 
  

 

Share price / rel. to SET 
 

 
 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

TFG 24.5 26.6 71.6 

SET 15.0 15.5 16.6 

 

Major Shareholders     % 

Nes Star Victor  31.81 
BNP Paribas HK 20.05 
Winai Teawsomboonkij 17.98 
Source: SET 

 

Anchalin Charoenpit 
ID: 045566 
(66) 2633 6478 
anchalinc@tisco.co.th 
 
 
 
 
 
 

ก ำไรสุทธิ Q4 เติบโต YoY แต่ลดลง QoQ จำกรำคำหมูที่ลดลงเป็นหลกั   
TFG ประกาศก าไรสุทธิ 4Q25 ท่ี 1,148 ลา้นบาท (+35% YoY, -33% QoQ) และก าไรสุทธิ
ในปี 2025 อยู่ท่ี 7,441 ลา้นบาท +137% YoY โดยสาเหตุหลกัมาจากการขยายตวัของปริมาณ
ขายในธุรกิจไก่ สุกรทั้งในไทยและเวยีดนาม การขยายสาขาของรา้นคา้ปลีก และการบริหาร
จดัการช่องทางการจ าหน่ายอย่างมีประสิทธิภาพ  
• ธุรกิจไก่: รายไดจ้ากธุรกิจไก่ในปี 2025 อยู่ท่ี 19,972 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 11.24% YoY 

ปริมาณขายเพิม่ข้ึน 6.18% และราคาขายเฉลีย่ไก่เพิม่ข้ึน 0.73% 
• รายไดจ้ากธุรกจิสุกรในปี 2025 อยู่ท่ี 14,139 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 4.71% โดยปริมาณขาย

สุกรในไทยลดลง 2% แต่ในเวียดนามเพิ่มข้ึน 18.48% 
• รายไดจ้ากธุรกจิอาหารสตัว ์อยู่ท่ี 10,896 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 11.71% ปริมาณการขาย

เพิ่มข้ึน 23.43% 
• รายไดจ้ากธุรกจิคา้ปลีกเพิม่ข้ึน 14.27% เป็น 27,395 ลา้นบาท จ านวนสาขาเพิ่มจาก 

401 สาขาในปี 2024 เป็น 615 สาขาในปี 2025  
• อตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) ในปี 2025 อยู่ท่ี 20.6% เพิ่มข้ึนจาก 13.4% YoY เน่ืองจาก

ปริมาณขายไก่และสุกรท่ีขยายตวั รวมถึงการขยายสาขารา้นคา้ปลีกและการลดตน้ทุน
วตัถุดิบต่อหน่วย 

 
เรำคงประมำณกำรปี 2026F อ่อนตวั จำกฐำนรำคำปศุสตัวท์ี่ต  ำ่กว่ำ  
เราคงประมาณการเดิมคาดก าไรปี 2026F อยู่ท่ี 6.37 พนัลา้นบาท อ่อนตวัลง 15% YoY จาก
คาดอตัรามารจ์ิ้ นท่ีลดลงเป็นหลกั จาก 1) ธุรกิจสุกรปี 2026F ตามการคาดการณ์ของ
อุตสาหกรรมราคาเฉลี่ย 70-75 บาท/ก.ก. ลดลงเทียบกบัปี 2025F ท่ีคาดเฉลี่ย 75 บาท/กก. 
2) ธุรกิจไก่คาดเพิม่ข้ึน จากการเน้นจ าหน่ายผ่านรา้นคา้ปลีกของบริษัทเพิ่มข้ึน คาดการส่งออก
ปีน้ี 7 หมื่นตนั ส่งออกไปญ่ีปุ่ น จีน และกลุ่มยุโรปเป็นหลกั 3) คาดรา้นคา้ปลีกคาดเพิ่มข้ึนเป็น 
800 สาขา เพิ่มข้ึน 200 สาขา  คาดอตัราท าก าไรขั้นตน้ลดลงจากลดลงจากราคาสุกรท่ีปรบั
ลดลงและธุรกจิ shop ท่ีมีมารจ์ิ้ นต า่กว่าเพิ่มข้ึน  และคาดแนวโน้มตน้ทุนอาหารสตัวท์รงตวั
เท่ากบัปีทีผ่านมา เรำยงัคงค ำแนะน ำ ถือ” ราคาเป้าหมายอยู่ท่ี 5.2 บาท อา้งอิง Sector 
historical PER-1STD เฉลี่ย 5.5X โดยราคาปัจจุบนัมรีะดบั PER26F ท่ี 5.1X, Dividend Yield 
26F คาดท่ี 9.5% ความเสีย่ง : โรคระบาด, ตน้ทุนอาหารสตัวท่ี์เพิ่มข้ึน 

 

Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2023 2024 2025 2026E 2027E 
Sales (THBm) 55,871 65,482 72,810 76,957 82,583 

EBITDA (THBm) 5,288 10,132 15,039 13,635 14,259 

Net profit (THBm) -812 3,144 7,441 6,197 6,451 

Net Profit (% chg from prev) 0 % 0 % -1 % -2 % -2 % 

EPS (THB) -0.08 0.62 1.16 0.92 0.96 
EPS (% YoY) -108.6 -857.2 86.1 -20.9 4.1 

EPS vs Cons (%) nm nm nm nm nm 

PER (X) -52.2 6.2 4.0 6.3 6.1 
Yield (%) 0.5 5.2 9.6 7.6 7.9 
P/BV (X) 2.5 2.0 1.9 1.7 1.5 
EV/EBITDA (X) 5.4 2.2 1.8 2.3 2.0 
ROE (%) -5.6 20.9 40.7 28.5 25.8 
Source: Company data, TISCO estimates 
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Figure 1.Earnings Result  

 

 
 
Source: TISCO Research 

Figure 2. รำคำตลำดไก่เน้ือหนำ้ฟำรม์    Figure 3. รำคำตลำดสุกร 

 

 

 
Source: Department of Internal Trade (DIT), TISCO Research  Source: Department of Internal Trade (DIT), TISCO Research 

 

Figure 4. รำคำกำกถัว่เหลือง  Figure 5. รำคำขำ้วโพดอำหำรสตัว ์

 

 

 
Source: Department of Internal Trade (DIT), TISCO Research  Source: Department of Internal Trade (DIT), TISCO Research 

 

4Q25 4Q24 YoY 1Q25 2Q25 3Q25 QoQ 2025 2024 YoY

Sale revenue 18,116 17,953 1% 17,729 18,776 18,190 0% 72,810 65,482 11%

  - Poultry Business 4,790 4,754 1% 5,170 5,146 4,866 -2% 19,972 17,954 11%

  - Swine Business 2,952 3,773 -22% 3,666 3,977 3,544 -17% 14,139 13,503 5%

  - Feed and Other 2,703 2,690 0% 2,627 2,793 2,773 -3% 10,895 9,754 12%

 - Others (TFG's shops) 7,542 6,442 17% 6,195 6,764 6,893 9% 27,394 23,974 14%

Cost of sales and services 14,804 15,286 -3% 13,972 14,265 14,769 0% 57,809 56,706 2%

S&A Expenses 1,588 1,173 35% 1,217 1,301 1,454 9% 5,560 4,350 28%

EBITDA 3,053 2,984 2% 3,936 4,617 3,434 -11% 15,039 10,132 48%

Net Profit bef Tax 1,565 1,453 8% 2,475 3,167 1,992 -21% 9,198 3,917 135%

Net Profit bef Extra 1,326 1,239 7% 2,114 2,668 1,722 -23% 7,830 3,623 116%

Net Profit 1,148 848 35% 2,037 2,552 1,704 -33% 7,441 3,144 137%

Gross margin 18.3% 14.9% 3.4% 21.2% 24.0% 18.8% -0.5% 20.6% 13.4% 7.2%

SG&A to sale 8.8% 6.5% 2.2% 6.9% 6.9% 8.0% 0.8% 7.6% 6.6% 1.0%

EBITDA margin 16.9% 16.6% 0.2% 22.2% 24.6% 18.9% -2.0% 20.7% 15.5% 5.2%

Net margin 6.3% 4.7% 1.6% 11.5% 13.6% 9.4% -3.0% 10.2% 4.8% 5.4%
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สํานกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จํากดั 
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 OR จดัประชมุนกัวิเคราะหภ์ายหลงัการประกาศผลประกอบการใน 4Q25 โดยภาพรวม มมุมองของการประชมุเป็นกลาง 

 

 ผูบ้ริหารคาดว่า OR จะสามารถเพิ,มส่วนแบ่งการตลาดคา้ปลีกนํ1ามนัไดส้งูขึ 1นในปี 2026F โดยไดร้บัแรงหนุนจากการขยาย

เครือข่ายอย่างต่อเนื,อง และการทาํแคมเปญส่งเสริมการขายที,เขม้ขน้มากขึ 1น 

 

 เกี,ยวกบัการลงทนุที,เพิ,งประกาศในกิจการร่วมคา้โรงแรมระดบัประหยดักับ CENTEL ผูบ้ริหารคาดว่าการลงทนุระยะแรกจะ

ตั1งอยู่ในพื1นที,ท่องเที,ยวเชิงกลยุทธ ์เช่น ใกลส้นามบินหรือแหล่งท่องเที,ยวสาํคญั ระยะแรกคาดว่าจะใชเ้วลาสามปี หลงัจาก

นั1นกิจการร่วมคา้จะตดัสินใจว่าจะเดินหนา้ระยะที,สองหรือไม่ ผูบ้ริหารเชื,อว่าการลงทุนนี1จะสรา้งทั1งประโยชนท์างตรงและ

ทางออ้มใหก้บั OR รวมถึงการเพิ,มจาํนวนลกูคา้ที,เขา้มาใชบ้ริการรา้นคา้ปลีกในสถานีบริการ 

 

 OR ให้ความสาํคัญกับโอกาสการลงทุนในประเทศมากกว่าการขยายไปต่างประเทศ ท่ามกลางความตึงเครียดบริเวณ

ชายแดนไทย-กมัพชูาล่าสดุ 

 

 ในดา้นของการจ่ายเงินปันผล เราตีความจากความเห็นของผูบ้ริหารว่า บริษัทไม่มีความตั1งใจที,จะจ่ายเงินปันผลจากกาํไร

สะสม โดยจะจ่ายจากกาํไรสทุธิเท่านั1น 

 

 คงคาํแนะนาํ “ซื�อ” สาํหรบั OR โดยมลูค่าที,เหมาะสมเท่ากบั 16.40 บาท  

 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 OR : ประเด็นสาํคัญจากการประชุมนักวิเคราะห ์
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กาํไรออกมาตามคาด ได้แรงหนุนจากกลุ่มผู้ป่วยต่างชาติที#แข็งแกร่ง 
ผลประกอบการใน 4Q25 อยู่ที� 217 ลา้นบาท เพิ�มขึ  น 5% YoY และลดลง 3% QoQ ซึ�งสอดคลอ้งกบัการคาดการณข์อง TISCOe และ
นกัวิเคราะห ์การเติบโตของกาํไรในปี 2025 ดีขึ  น 15% YoY โดยส่วนใหญ่มาจากการเติบโตของรายไดที้�แข็งแกร่ง 14% YoY เรายงัคง
ใหค้าํแนะนาํ "ซื(อ" แมว่้ากลุ่มผูป่้วยตะวนัออกกลาง (ME) จะเติบโตอย่างมากจากฐานที�ต ํ�าในปี 2025 แต่ PR9 ไดส้รา้งฐานผูป่้วยที�
มั�นคงแลว้ และกลุ่มธุรกิจนี ควรจะขยายตวัและสนับสนนุการเติบโตของกาํไรในปี 2026 ต่อไป เราคาดว่า PR9 จะยงัคงอยู่ในกลุ่มหุน้ที�
มีการเติบโตสูงในกลุ่มโรงพยาบาล โดยมีกาํไรสุทธิเติบโตประมาณ 9% YoY การประเมินมูลค่ายังคงน่าสนใจ โดยหุน้ซื  อขายอยู่ที�
ระดบั EV/EBITDA ล่วงหนา้ตํ�าสดุในรอบ 5 ปีที� 10.6 เท่า (-1.5SD)  
 
การเติบโตของรายได้หลักมาจากการรับรายได้จากผู้ป่วยในตะวันออกกลาง 
รายไดห้ลกัใน 4Q25 เติบโต 10% โดยรายไดจ้ากโรงพยาบาลเพิ�มขึ  น 11% YoY ปัจจัยหลกัยงัคงเป็นการรบัรายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาติ 
(+35% YoY) โดยส่วนใหญ่มาจากผูป่้วยในตะวนัออกกลาง เมื�อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ รายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาติลดลงเป็นครั งแรก
เนื�องจากปัจจัยตามฤดกูาล เนื�องจากฐานผูป่้วยในตะวนัออกกลางเริ�มก่อตวัขึ  น อย่างไรก็ตาม ผูบ้ริหารยงัคงเห็นการฟื นตวัของผูป่้วย
ใน 1Q26 หลังวันหยุดปีใหม่ รายไดจ้ากผูป่้วยชาวไทยก็มีการเติบโตที�ดีขึ  น จาก -2.7% YoY ใน 3Q25 เป็น 5.3% YoY  ซึ�งอาจไดร้บั
แรงหนุนจากจาํนวนผูป่้วยไขห้วดัใหญ่ที�เพิ�มขึ  น โดยรวมแลว้ สดัส่วนรายไดร้ะหว่างประเทศต่อรายไดใ้นประเทศไทยอยู่ที� 24:76 เทียบ
กบั 20:80 ใน 4Q24 และ 28:72 ใน 3Q25  
 
EBITDA margin ดีขึ(นจากการควบคุมต้นทุนอย่างรอบคอบ 
EBITDA margin ในไตรมาสนี อยู่ที� 24.2% เพิ�มขึ  นจาก 23.3%  4Q24 ไดแ้รงหนุนจากอัตรากาํไรขั นต้นที�สูงขึ  น YoY (4Q24 : 36% 
เทียบกับ 4Q25 : 37.3%) สัดส่วน SG&A ต่อรายได้ปรับดีขึ  น QoQ จาก 19.5% ในไตรมาส 3/25 เป็น 18.9% ใน 4Q25 จากการ
ควบคุมตน้ทุนและค่าโฆษณาที�ลดลง เมื�อเทียบ YoY สดัส่วนดงักล่าวทรงตวัค่อนขา้งมาก ทั งนี   มีค่าใชจ่้ายเพิ�มเติมจากการปรบับญัชี
เกี�ยวกบัค่าตอบแทนทองคาํพนกังานใน 4Q25 หากไม่รวมรายการนี  อตัรากาํไรจะปรบัดีขึ  นมากกว่านี  
 
แนวโน้มใน 1Q26 
สาํหรบั 1Q26 คาดว่าจะมีการเติบโตที�ลดลง YoY เนื�องจากไม่มีผูป่้วย ME ในช่วงเดือนรอมฎอน (18 กุมภาพนัธ ์- 19 มีนาคม 2026) 
คาดว่ารายไดจ้ากผูป่้วยชาวไทยจะเติบโต YoY โดยยงัคงใกลเ้คียงกบั 4Q25 ซึ�งไดร้บัการสนบัสนุนจากการรกัษาที�มีความเขม้ขน้สงูขึ  น 
ทั งนี   เราคงคาํแนะนาํ “ซื(อ” สาํหรบั PR9 โดยมลูค่าที�เหมาะสมเท่ากบั 25.10 บาทอิง EV/EBITDA 11.5 เท่า -1SD  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 PR9 : ผลประกอบการแข็งแกร่ง แม้ผู้ป่วย ME อ่อนตัวลง QoQ 
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การฟื� นตัวของกาํไรหลักยังคงอยู่ พร้อมทศิทางปี 2026 แข็งแกร่งขึ�น 
แนวโนม้ผลประกอบการของ SJWD กาํลงัดีขึ �น โดยไดร้บัแรงหนุนจากการฟื�นตวัของรายไดจ้ากส่วนแบ่งกาํไร การควบคมุตน้ทนุอย่าง
ต่อเนื*อง และผลการดาํเนินงานที*มั*นคงในธุรกิจโลจิสติกสห์ลกั เราคาดว่าผลประกอบการใน 4Q25F จะแข็งแกร่ง โดยไดร้บัแรงหนุน
จากการฟื�นตัวของ Transimex และประสิทธิภาพที*เพิ*มขึ �น และปี 2026 จะแข็งแกร่งยิ*งขึ �นไปอีก เนื*องจากธุรกิจคลังสินคา้ หอ้งเย็น 
และการขนส่ง B2B ขยายตวัควบคู่ไปกบัตน้ทนุทางการเงินที*ลดลงและการแปลงสินทรพัย ์REIT เป็นเงินสดตามแผน ดว้ยความชดัเจน
ของกาํไรที*เพิ*มขึ �น เราจึงปรบัเพิ*มการคาดการณแ์ละปรบัราคาเป้าหมายขึ �นเล็กนอ้ย ในขณะที*ยงัคงมมุมองเชิงบวกต่อหุน้ 
 
Preview 4Q25F : ส่วนแบ่งกาํไรและการประหยัดต้นทุนหนุนกาํไรหลัก 
เราคาดว่า SJWD จะมีกาํไรสุทธิใน 4Q25F ที* 252 ลา้นบาท ซึ*งรวมถึงกาํไร 20 ลา้นบาทจากการขายคลังสินคา้ใหก้ับ REIT หากไม่
รวมส่วนนี� กาํไรสุทธิที*ปรับปรุงแล้วควรอยู่ที* 232 ล้านบาท เพิ*มขึ �น 19.4% YoY และ 7.6% QoQ ปัจจัยสาํคัญคือการฟื�นตัวอย่าง
รวดเร็วของรายไดจ้ากส่วนของผูถื้อหุน้ ซึ*งคาดว่าจะเพิ*มขึ �นประมาณ 66% YoY และ 25% QoQ จากผลการดาํเนินงานที*ดีขึ �นของ 
Transimex การควบคุมตน้ทุนยงัคงเอื �ออาํนวย โดยคาดว่าค่าใชจ่้ายดา้นการขายและการบริหารจะลดลง 5.5% YoY แมว่้าค่าใชจ่้าย
พนักงานสิ �นปีจะเพิ*มขึ �น 10% QoQ รายไดค้วรทรงตวัโดยรวมอยู่ที* +0.2% YoY และ +1.8% QoQ เนื*องจากการเติบโตในธุรกิจหอ้ง
เย็น ธุรกิจยานยนต ์และธุรกิจต่างประเทศ ถูกชดเชยดว้ยปริมาณการขนส่งขา้มพรมแดนที*ลดลงจากความตึงเครียดในกัมพูชา และ
รายไดจ้ากการขนส่งสินคา้ที*ลดลง อตัรากาํไรขั�นตน้ควรทรงตวั QoQ อยู่ที* 13.4% แมว่้าจะลดลง YoY จาก 14.8% เนื*องจากกาํไรจาก
ธุรกิจหอ้งเย็นถกูลดทอนลงจากแรงกดดนัดา้นอตัรากาํไรในธุรกิจส่วนใหญ่ 
 
แนวโน้มปี 2026 : การเติบโตที8แข็งแกร่งขึ�นจากการดาํเนินงานด้านโลจิสติกสห์ลักและประสิทธิภาพด้านต้นทุน 
เราคาดว่าปี 2026 จะเป็นปีแห่งการดาํเนินงานที*แข็งแกร่งขึ �น โดยมีปัจจยัหลกัมาจากผลการดาํเนินงานที*เหนือกว่าในหน่วยธุรกิจโลจิ
สติกสห์ลัก คลังสินคา้ทั*วไปน่าจะยังคงเป็นเครื*องยนตข์ับเคลื*อนการเติบโตหลัก ในขณะที*คลังสินค้าแช่เย็นคาดว่าจะเติบโตอย่าง
แข็งแกร่งอีกปี การขนส่งแบบ B2B ควรจะสรา้งการเติบโตที*ขับเคลื*อนดว้ยอัตรากาํไรจากกิจกรรม SCG และ CPAC ที*เพิ*มขึ �น การ
สนับสนุนเพิ*มเติมมาจากการขายสินทรพัย์ที*วางแผนไว้ 3-4 รายการให้กับ Alpha REIT ใน 3Q-4Q26 ซึ*งจะช่วยปลดล็อกเงินทุน
สาํหรบัการขยายธุรกิจและเสริมสรา้งความยืดหยุ่นทางการเงิน บริษัทตั�งเป้าหมายการเติบโตของรายได ้10% ในปี 2026 โดยไดร้บัการ
สนับสนุนจากการควบคุมตน้ทุนที*เขม้งวดมากขึ �น รวมถึงการลดค่าใชจ่้ายในการขายและการบริหาร (SG&A) 60-100 ลา้นบาท และ
ตน้ทุนทางการเงินที*ลดลงจากการรีไฟแนนซ ์การดาํเนินงานในต่างประเทศในมาเลเซีย อินโดนีเซีย จีน และ Transimex เวียดนาม ควร
จะขยายตวัอย่างต่อเนื*อง ในขณะที*กัมพูชายังคงมีกาํไรแมว่้ารายไดจ้ะลดลงก็ตาม สาํหรบั 1Q26F กาํไรน่าจะดีขึ �น QoQ เนื*องจาก
ค่าใชจ่้ายในการขายและการบริหาร (S&A) กลับสู่ภาวะปกติหลงัจากช่วงปลายปี แต่ YoY จะลดลงเนื*องจากไม่มีกาํไร 42 ลา้นบาท
จากการขายที*ดินของ PPSP 
 
 
 
 
 
 

 SJWD : แนวโน้มที8ดีขึ�นจากการดาํเนินธุรกิจหลักและการควบคุมต้นทุนที8
เข้มงวดขึ�น 
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ปรับเพิ8มคาดการณแ์ละมูลค่าที8เหมาะสมเนื8องจากแนวโน้มกาํไรที8ดีขึ�น 
เราปรบัเพิ*มประมาณการกาํไรปี 2025-27F ขึ �น 14-20% จากการคาดการณ์ 4Q ที*ปรบัใหม่และภาพการดาํเนินงานปัจจุบนั ส่งผลให้
มลูค่าที*เหมาะสมแบบ DCF เพิ*มขึ �นเล็กนอ้ยจาก 13.70 บาท เป็น 13.80 บาท อิง WACC ที* 8.4% ตน้ทุนทนุ 9.6% อตัราปลอดความ
เสี*ยง 3.2% และ market risk premium 6.4% คิดเป็น PER ปี 2026F ที* 20 เท่า ดว้ยแนวโนม้กาํไรที*ชัดเจนขึ �นและอพัไซดที์*เหมาะสม 
เรายงัคงคาํแนะนาํ “ซื�อ” สาํหรบั SJWD โดยมลูค่าที*เหมาะสมเท่ากับ 13.80 บาท ซึ*งมีความเสี*ยงดา้น downside หลกั ไดแ้ก่ ความ
เสี*ยงเศรษฐกิจชะลอตวั และการเปลี*ยนแปลงนโยบายสนับสนนุ EV อย่างไรก็ตาม ปัจจยัการเติบโตที*หลากหลายและการบริหารตน้ทุน
อย่างมีวินยัยงัสนบัสนนุความคุม้ค่าความเสี*ยงต่อผลตอบแทนของ SJWD ต่อไป  
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TIDLOR รายงานผลประกอบการใน 4Q25 เมื#อคืน โดยมีกําไรสุทธิ 1.01 พันล้านบาท ตํ#ากว่าประมาณการตลาดที# 1.30 
พันล้านบาท และตํ#ากว่าประมาณการของเราที# 1.24 พันล้านบาท เราคํานวณกําไรหลักได้ที# 1.35 พันล้านบาท ซึ#งสูงกว่า
ตลาด 4% หลังตัดรายการพิเศษ 2 รายการ ได้แก่ 1. ขาดทุนจากการด้อยค่าการลงทุนในกิจการร่วมค้า 123 ล้านบาท 
(จากการประเมินมูลค่าเงินลงทุน 10% ในบริษัทที#ทําสินเชื#อเช่าซื@อรถจักรยานยนตใ์หม่) และ 2. การตั@งสํารองเพิ#มเติม
แบบ management overlay ซึ#งบริษัทระบุว่าเกิดจากปัจจัยภายนอกและความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจเราประเมินรายการ 
overlay ประมาณ 200 ล้านบาท และอาจมีการกลับรายการในไตรมาสถัดไป ทั@งนี@ไม่พบการเสื#อมลงของคุณภาพสินทรัพย์
ตาม staging การประชุมนักวิเคราะหม์ีกาํหนดเช้าวันนี@ (19 ก.พ.) เวลา 8:00 น. ต่อด้วย Opportunity Day เวลา 9:15 น. 
 

 อัตราส่วนความครอบคลุมหนี@สูญเพิ#มเป็น 325% ใน 4Q25 จาก 284% ใน 3Q25 
หนี�เสีย (NPL) ของ TIDLOR ลดลงต่อเนื�องเป็นไตรมาสที�สอง ลดลง 5.0% QoQ เหลือ 1.69 พันลา้นบาท ส่งผลให ้NPL 
ratio ลดลงเป็น 1.54% ใน 4Q25 จาก 1.66% ใน 3Q25 โดย staging ไม่ไดแ้ย่ลง เราประเมินว่ามีการตั�ง overlay เพิ�มราว 
200 ลา้นบาทในไตรมาสนี� ส่งผลให ้credit cost เพิ�มเป็น 3.62% ใน 4Q25 จาก 2.20% (ระดับตํ�าผิดปกติ) ใน 3Q25 และ
ทาํใหอ้ตัราส่วนความครอบคลมุหนี�สญูเพิ�มเป็น 325% จาก 284% 

 

 โมเมนตัมสินเชื#อเร่งตัวใน 4Q25 
สอดคลอ้งกับที�เราคาด บริษัทเริ�มขยายพอรต์สินเชื�ออีกครั�ง โดยสินเชื�อเพิ�มขึ �น 2.1% QoQ ทาํใหท้ั�งปี 2025 สินเชื�อเติบโต 
5.4% YoY อยู่ที� 109.5 พนัลา้นบาท อตัราผลตอบแทนสินเชื�อ (yield) เพิ�มขึ �นต่อเนื�องเป็น 18.49% ใน 4Q25 จาก 18.43% 
ใน 3Q25 (ไม่มีผลจากแคมเปญส่วนลด) และส่วนต่างรายไดด้อกเบี �ยสทุธิ (NIM) เพิ�มขึ �นเป็นไตรมาสที�สามติดต่อกัน อยู่ที� 
16.21% ใน 4Q25 จาก 16.01% ใน 3Q25 
 

 รายได้ประกันแข็งแกร่งกว่าคาด 
ธุรกิจประกันซึ�งเป็นเครื�องยนตก์ารเติบโตตวัที�สองยงัเติบโตดีและเป็นไปตามฤดูกาล รายไดป้ระกันรวมเพิ�มขึ �น 12.0% YoY 
และ 22.3% QoQ เป็น 1,103 ลา้นบาท (ดีกว่าประมาณการของเรา) เมื�อรวมรายไดอ้ื�น รายไดร้วมเพิ�มขึ �น 11.4% YoY และ 
17.9% QoQ เป็น 1.2 พน้ลา้นบาท 
 

 ค่าใช้จ่ายดาํเนินงาน (OPEX) : เป็นไปตามฤดกูาลและการเติบโตของธุรกิจประกนั OPEX เพิ�มขึ �น 9.5% QoQ และ 2.8% 
YoY ส่งผลให ้ส่งผลใหต้น้ทนุต่อรายไดเ้พิ�มเป็น 57.3% ใน 4Q25 จาก 55.4% ใน 3Q25 
 
 
 
 
 
 

 TIDLOR : ผลประกอบการน้อยกว่าคาดดจากรายการพิเศษ ; กาํไรหลักสูง
กว่าตลาด 4% 
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 มุมมองของเรา : หากไม่รวมขาดทุนจากการดอ้ยค่า กาํไรหลกัทั�งปีของ TIDLOR เพิ�มขึ �น 20% เป็น 5,084 ลา้นบาท และ
หากไม่รวม management overlay เพิ�มเติม กําไรหลักจะอยู่ที� 5.26  พันล้านบาท สูงกว่าประมาณการของเราที� 5.16 
พนัลา้นบาท สาํหรบัปี 2025 จากประมาณการของเรา คาดว่ากาํไรปี 2026F จะอยู่ที� 5.66 ลา้นบาท (เติบโต 14.6%) และ 
EPS ที�  1.95 บาทต่อหุ้น ซึ�งที�ราคาปิดเมื�อวานที�  19.7 บาท เท่ากับซื �อขายที�  PER ปี 2026F เพียง 10 เท่า ทั�งนี �จะมี
รายละเอียดเพิ�มเติมหลงัการประชุมนักวิเคราะหเ์ชา้วนันี� ทั�งนี � เราคงคาํนะนาํ “ซื@อ” สาํหรบั TIDLOR โดยมลูค่าที�เหมาะสม
เท่ากบั 25.00 บาท  
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 TOP จัดการประชุมนักวิเคราะหห์ลังจากการประกาศผลประกอบการใน 4Q25 โดยรวมแลว้ มุมมองของการประชุมเป็น
กลาง 
 

 แนวโนม้ตลาดการกลั)น : บริษัทฯ ยังคงมองเห็นมารจิ์ .นของดีเซลที)แข็งแกร่ง โดยไดร้บัการสนับสนุนจากความตอ้งการใช้
เชื .อเพลิงสาํหรบัทาํความรอ้นและความตอ้งการเชื .อเพลิงเครื)องบินที)แข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม ผูบ้ริหารมีความระมดัระวงัมาก
ขึ .นเกี)ยวกับมารจิ์ .ยของนํ.ามนัเบนซิน เนื)องจากอปุทานเพิ)มเติมที)จะเขา้สู่สายการผลิต มมุมองนี.สอดคลอ้งกับมมุมองของเรา
โดยทั)วไป 

 

 อะโรเมติกส ์: ผูบ้ริหารมีมมุมองเชิงบวกต่อตลาดอะโรเมติกส ์โดยอา้งถึงการเลื)อน capacity ใหม่จากปี 2026F ไปเป็นตน้ปี 
2027F TOP ไดเ้พิ)มอตัราการใชก้าํลงัการผลิตอะโรเมติกส ์เพื)อใชป้ระโยชนจ์ากความแข็งแกร่งที)คาดว่าจะต่อเนื)อง อย่างไร
ก็ตาม ผูบ้ริหารยังคงระมัดระวงัต่อแนวโนม้ปี 2027F เนื)องจากคาดว่าจะมี capacity ใหม่เขา้สู่ตลาดจาํนวนมากหลงัจาก
นั.น 

 

 โอเลฟินส ์: แมว่้ามุมมองของผูบ้ริหารจะค่อนขา้งเป็นลบมากกว่าบริษัทเคมีภณัฑอ์ื)นๆ เช่น PTTGC และ SCC แต่ TOP ก็
เห็นด้วยกับการประเมินของเราว่าแรงกดดันด้านกาํไรน่าจะยังคงอยู่ต่อไปเนื)องจากอุปทานส่วนเกินอย่างต่อเนื)องและ
ผลกระทบในระยะสั.นที)จาํกดัจากการปรบัลด capacity 

 

 กาํหนดการโครงการ CFP : กําหนดการและความคืบหน้าของโครงการ CFP ยังคงเป็นไปตามแผน โดยคาดว่าจะเริ)ม
ดาํเนินการเชิงพาณิชย ์(COD) ของ CDU ใน 2Q27F และ COD ของ RFCCU ใน 3Q28F 

 

 หน่วย ERU ภายใน CFP : สาํหรบัหน่วย ERU ซึ)งจะถูกแยกออกไปให ้GPSC เมื)อการก่อสรา้งเสร็จสมบูรณ์ ผูบ้ริหารกาํลัง
ศกึษาโครงร่างการจัดสรรตน้ทนุใหม่ระหว่าง TOP และ GPSC อย่างไรก็ตาม ผูบ้ริหารยืนยนัว่าผลตอบแทนจาก GPSC จะ
ยงัคงไม่เปลี)ยนแปลง ในมมุมองของเรา นี)แสดงใหเ้ห็นว่า TOP อาจยอมใหม้ีการปรบัค่าไฟฟ้าสงูขึ .นเมื)อเริ)มดาํเนินการ เพื)อ
ชดเชยตน้ทนุที)สงูขึ .นใหก้บั GPSC  

 
 เราคงคาํแนะนาํ “ถือ” สาํหรบั TOP โดยมลูค่าที)เหมาะสมเท่ากบั 36.50 บาท  

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 TOP : ประเด็นสาํคัญจากการประชุมนักวิเคราะห ์
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OR : เน้นธุรกิจในประเทศ แย้มศึกษาดีล M&A อื!อ 
OR เบนเข็มรุกขยายธุรกิจในประเทศ เนน้ "โมบิลิตี �-ไลฟ์สไตล"์ หลงัธุรกิจโกลบอลชะลอ แจงครึ+งปีแรก 2569 ชัดเจนจะ
ถอนธุรกิจออกจากกัมพูชาหรือไม่ เหตุยอดขายลดฮวบ รายได้ปีนี �โตตามจีดีพี คาดปีนี�โต 1.5-2.5% เผยศึกษา M&A 
หลายดีล ส่วนใหญ่เป็นธุรกิจอาหาร-เครื+องดื+ม แยม้ปีนี�มีธุรกิจใหม่เพิ+ม นอกเหนือจากโรงแรมราคาประหยัด หวงัดึงดูด
ประชาชนใชบ้ริการในสถานีบริการนํ�ามนัมากขึ �น (ทนัหุน้)  
 
CENTEL : สูตรลุยบัดเจ็ท สมาชิกสูงเล็งแฟรนไชส ์
CENTEL จับมือ OR ปั�นบัดเจ็ทโฮเทลตํ+าพัน ลุยปัI มทั+วไทย ชูจุดแข็งอยู่ที+ทาํเลใกล้สถานีบริการนํ�ามัน และมาตรฐาน
บริหารแบบ CENTEL พรอ้มต่อยอดฐานสมาชิกทั�ง The 1 และ Blue Plus สะสม-ใช้คะแนน ข้ามแพลตฟอรม์เพิ+ม
แรงจงูใจ เฟสแรกปพูรม 6 จงัหวดัศกัยภาพ ทยอยเปิดครึ+งหลงัปี 2570 ก่อนขยายแฟรนไชสท์ั+วประเทศ (ทนัหุน้)  
 
MGI : ปันผล 0.25 บาท ใช้ 125 ล.ล็อก SHOWDC 
MGI ควกังบ 125 ลา้นบาท รบัโอนสิทธิการเช่าพื�นที+ Show DC Hall เตรียมเซ็นรบัโอน 20 กมุภาพนัธนี์� ชูเป้าหมายบริหาร
ตน้ทุน ลดความเสี+ยง แถมบอรด์ไฟเขียวอนุมัติจ่ายปันผล หุน้ละ 0.25 บาท เล็งขึ �น XD 30 เมษายน 2569 โชวผ์ลงาน
แกรง่ กาํไรแตะ 143.33 ลา้นบาท หรือโต 15.44% (ทนัหุน้)  
 
MTC : เร่งปั?มพอรต์สินเชืAอ บอรด์ใจดีสัAงปันผล 0.29 บ. 
MTC เผยปี 68 พอรต์สินเชื+ออยู่ที+ 1.83 แสนลา้นบาท เพิ+มขึ �น 11.56% กาํไรสทุธิ 6.72 พนัลา้นบาท เพิ+มขึ �น 14.59% ฟาก
บอรด์ไฟเขียวจ่ายปันผล 0.29 บาทต่อหุน้ ตั�งเป้าปี 69 พอรต์สินเชื+อเติบโต 10-15% มั+นใจคมุ NPL ไดต้ามเป้า (ทนัหุน้)  
 
ITC : แจ้งปี 68 รายได้โต 18,223 ล้าน อนุมัติปันผลทั!งปีหุ้นละ 0.85 บาท 
ITC แจ้งงบปี 68 มียอดขายรวม 18,223 ล้านบาท เติบโต 2.8% และมีกาํไรสุทธิ 2,978 ลา้นบาท ลดลง 17.2% บอรด์
อนมุติัจ่ายเงินปันผลทั�งปีหุน้ละ 0.85 บาท (ข่าวหุน้)  
 
IRPC : งบ Q4/68 แบกขาดทุน 500 ล้าน ส่งสัญญาณไตรมาสแรกฟื! นรับค่าการกลัAน 7 เหรียญ 
IRPC ยงัแบกขาดทนุไตรมาส 4/68 กว่า 500 ลา้นบาท รบัแรงกระแทกจาก Stock loss ประมาณ 2.4 พนัลา้นบาท ขณะที+
ทิศทางไตรมาส 1/69 เริ+มสดใส ธุรกิจโรงกลั+นฟื�นตวั รบัค่าการกลั+น 6-7 เหรียญสหรฐัต่อบารเ์รล (ข่าวหุน้)  
 
NCH : ดันยอดขาย 4 พันล. เล็งเปิดตัวโครงการใหม่ 
NCH วางเป้ายอดขายโต 30-40% แตะ 4 พนัลา้นบาท โครงการเรียงคิวบุ๊กเพียบ เตรียมปั�นโครงการใหม่มลูค่า 2 พนัลา้น
บาท ปัIมแบ็กล็อกเพิ+มจากเดิม 300 ลา้นบาท คาดรบัรูไ้ปอีก 2 เดือน ล่าสดุแตกไลนล์ุยธุรกิจรีโนเวต-สรา้งบา้น ปูทางต่อ
ยอดรบัทรพัย ์(ทนัหุน้)  
 
 
 
 
 

กระแสข่าวเด่นในประเทศ 
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EU เพิAม “เวียดนาม” ขึ!นบัญชีแหล่งหลบเลีAยงภาษี จ่อคุมเข้มธุรกรรม 
รฐัมนตรีว่าการกระทรวงการคลงัของกลุ่มประเทศสมาชิกสหภาพยุโรป (EU) ไดป้ระกาศเพิ+มเวียดนามและหมู่เกาะเติกส์
และเคคอส ในบญัชีรายชื+อกลุ่มประเทศ Tax Haven หรือแหล่งหลบเลี+ยงภาษี พรอ้มทั�งถอดฟิจิ ซามวั และตรินิแดดและ
โตเบโกออกจากรายชื+อดังกล่าว สาํหรบัประเทศที+อยู่ในรายชื+อดังกล่าวจะไดร้บัผลกระทบในเรื+องชื+อเสียง และจะถูก
ตรวจสอบธุรกรรมทางการเงินอย่างเขม้งวด ทั�งยังเสี+ยงที+จะสูญเสียสิทธิในการรบัเงินทุนสนับสนุนจากสหภาพยุโรปอีก
ดว้ย (อินโฟเควสท)์  
 
Microsoft ประกาศแผนลงทุนครั!งใหญ่ เสริมแกร่ง AI กลุ่มประเทศ Global South 
ไมโครซอฟท ์(Microsoft) ประกาศในวนัที+18 กุมภาพนัธ ์2569 ว่า บริษัทเตรียมลงทุนมูลค่า 5 หมื+นลา้นดอลลารภ์ายใน
สิ �นทศวรรษนี� เพื+อขยายขีดความสามารถดา้นปัญญาประดิษฐ์ (AI) ในประเทศกาํลังพัฒนาที+อยู่ในกลุ่มโกลบอล เซาท ์
(Global South) การประกาศดังกล่าวมีขึ �นระหว่างการประชุมสุดยอดดา้น AI ที+กรุงนิวเดลี ประเทศอินเดีย ซึ+งจัดขึ �นใน
สปัดาหนี์� โดยมีผูบ้ริหารจากบริษัท AI รายใหญ่เขา้รว่มพบปะผูน้าํประเทศต่าง ๆ (อินโฟเควสท)์  
 
IMF ปัดระบุระดับทีAเหมาะสมของค่าเงินเยน ชี!ควรถูกกาํหนดโดยตลาด 
ราหุล อานันด ์หัวหนา้คณะผูแ้ทนกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ประจาํญี+ปุ่ นกล่าวในวนัที+ 18 กุมภาพันธ์ 2569 
ว่า IMF ไม่มีมุมมองเกี+ยวกับระดบัที+เหมาะสมของเงินเยน โดยมองว่ามูลค่าของสกุลเงินควรถูกกาํหนดโดยกลไกตลาด 
อานนัดอ์ธิบายในการแถลงข่าวทางออนไลนว่์า ญี+ปุ่ นเป็นเศรษฐกิจแบบเปิดและมีบญัชีทนุเสรี ทาํใหค่้าเงินเยนเคลื+อนไหว
ไปตามสภาวะตลาด ขณะที+ทางการญี+ปุ่ นยงัคงยึดมั+นในระบบอัตราแลกเปลี+ยนแบบยืดหยุ่น ดว้ยเหตุนี � IMF จึงมองว่า
ราคาหรือมูลค่าของเงินเยนเป็นผลจากแรงขับเคลื+อนของตลาด และไม่มีระดับใดระดับหนึ+งที+ถือว่าเหมาะสมเป็นการ
เฉพาะ (อินโฟเควสท)์  
 
อิหร่านเสนอดีลพลังงาน-แร่ธาตุมูลค่าล้านล้านดอลลาร ์หวังจูงใจทรัมป์ยอมคลายล็อกนิวเคลียร ์
รฐับาลอิหร่านหันมาใชยุ้ทธวิธีใหม่ในการเจรจานิวเคลียรก์ับสหรฐัฯ ที+นครเจนีวา ดว้ยการชูผลประโยชนท์างเศรษฐกิจ
มหาศาลเพื+อดึงดูดรฐับาลสหรฐัฯ หลงัจากที+คณะผูแ้ทนเจรจาจากทั�งสองประเทศสามารถบรรล ุ“หลกัการชี�นาํ” (guiding 
principles) ร่วมกันเมื+อวันอังคารที+ 17 กุมภาพันธ์ 2569 โดยมีประเทศโอมานเป็นตัวกลางในการประสานงาน ความ
เคลื+อนไหวล่าสุดจากรฐับาลอิหร่านในครั�งนี �ไม่ไดจ้าํกัดวงอยู่เพียงแค่การจัดการดา้นความมั+นคงเหมือนที+ผ่านมา แต่ได้
พยายามวางโครงสรา้งข้อตกลงให้กลายเป็น “ข้อเสนอทางธุรกิจ” ด้วยการเสนอสิทธิการเข้าถึงแหล่งพลังงานและ
ทรพัยากรแร่ธาตุอนัมหาศาลของประเทศ ซึ+งอิหร่านเรียกว่า “โอกาสมลูค่าลา้นลา้นดอลลาร”์ สาํหรบับริษัทอเมริกัน (อิน
โฟเควสท)์  
 
 
 
 
 
 

 

กระแสข่าวเด่นตา่งประเทศ 
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25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F

AsiaPac 18.2 15.9 2.1 1.9 11.5 12.2 20.1 14.5 2.5 2.6

County

Australia 21.7 18.4 2.4 2.1 10.5 11.7 8.5 18.0 5.5 3.4

China 15.7 14.0 1.5 1.4 9.6 10.0 22.7 12.2 2.6 2.8

Hong Kong 13.0 11.6 1.4 1.3 10.4 10.6 6.0 11.9 2.9 3.2

India 20.7 17.8 3.1 2.7 14.6 14.9 12.4 15.9 1.4 1.6

Indonesia 15.6 13.2 1.9 1.8 12.5 13.1 21.9 17.6 4.7 5.2

Japan 24.5 23.0 2.6 2.5 10.4 10.8 (0.9) 6.8 1.6 1.8

Korea 9.9 8.2 1.6 1.4 16.4 16.4 102.4 20.3 1.3 1.5

Malaysia 16.3 15.2 1.6 1.5 9.5 9.9 2.7 7.1 3.9 4.2

New Zealand 28.7 26.9 1.8 1.8 4.6 6.9 51.9 6.8 2.9 3.2

Philippines 10.4 9.8 1.4 1.3 12.9 12.8 4.2 6.7 3.2 3.3

Singapore 16.7 15.1 1.7 1.6 10.1 10.7 (7.3) 10.3 4.3 4.5

Taiwan 24.1 18.3 3.8 3.4 15.7 18.5 12.0 31.3 2.0 2.4

Vietnam 13.6 11.2 1.8 1.5 13.5 13.7 10.0 21.6 2.1 2.4

Thailand * 12.0 15.3 1.1 1.4 9.4 8.5 16.3 (7) 4.8 3.4

Source : Bloomberg Finance LP, TISCO Research

Note : *TISCO's universe are recurring earnings.

Note : Latest data available

Sources : Bloomberg, TISCO Research

   Foreign Investment by Year to Date (YTD)

Regional Market

Foreign Institutional Investment 

   Foreign Investment by Week to Date (WTD)Foreign Investment by Day

Foreign Investment by Month to Date (MTD)

EPS gth % Div Yield %

18-Feb-26
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ใบสําคัญแสดงสิทธิ
หลักทรัพย์ วันครบกําหนด จาํนวน อัตรา ราคา จาํนวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด คํา

ทีAยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ทีAซื!อขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบสํา คัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะนาํ *

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

A5-W4 8/8/2026 361 1.0000 3.5000 107 16.7 1.85 0.01 0.00 Overpriced 89.7 185.0 ลดลงทุน

A5-W5 13/5/2027 236 1.0000 2.0000 889 16.7 1.85 0.09 0.08 6.3 13.0 20.6 ลดลงทุน

ACC-W2 16/5/2027 448 1.2228 0.8178 3,072 97.3 0.44 0.15 0.11 39.6 113.7 3.6 ลดลงทุน

ASW-W3 22/5/2028 90 1.0000 9.0000 721 27.7 7.10 0.55 0.64 -14.1 34.5 12.9 เพิAมลงทุน

B-W8 14/11/2026 2,691 1.0000 0.3000 12 232.9 0.05 0.01 0.02 -45.6 520.0 5.0 ลดลงทุน

BC-W3 27/2/2026 57 1.0000 1.5000 0 39.3 0.74 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

BC-W4 28/2/2028 114 1.0000 2.5000 901 39.3 0.74 0.06 0.00 1,445.4 245.9 12.3 ลดลงทุน

BE8-W1 31/5/2026 13 1.0000 75.0000 1,927 58.1 6.15 0.76 0.00 Overpriced 1,131.9 8.1 ลดลงทุน

BIOTEC-W2 31/3/2026 1,017 1.0000 0.5000 932 86.5 0.19 0.01 0.00 Overpriced 168.4 19.0 ลดลงทุน

BR-W1 1/9/2026 457 1.0000 5.0000 106 15.9 1.71 0.02 0.00 Overpriced 193.6 85.5 ลดลงทุน

BRI-W1 15/6/2028 150 1.0000 3.0000 0 37.7 1.50 n.a. 0.07 n.a. n.a. n.a. -

BTC-W7 12/7/2026 683 1.1840 1.0990 140 44.9 0.23 0.02 0.00 Overpriced 385.2 13.6 ลดลงทุน

BTS-W8 20/11/2026 2,632 1.0360 14.3870 23 35.9 2.60 0.01 0.00 Overpriced 453.7 269.4 ลดลงทุน

BWG-W7 28/5/2027 964 1.0000 0.4500 18,395 75.3 0.31 0.06 0.07 -10.8 64.5 5.2 เพิAมลงทุน

CAZ-W1 14/12/2030 122 1.0000 0.8000 28 57.6 1.54 0.70 0.87 -19.6 -2.6 2.2 เพิAมลงทุน

CEN-W5 11/5/2026 372 1.0000 2.1400 9 47.3 0.76 0.02 0.00 Overpriced 184.2 38.0 ลดลงทุน

CGH-W5 30/5/2026 65 1.0000 1.0000 0 35.9 0.46 0.12 0.00 Overpriced 143.5 3.8 ลดลงทุน

CHASE-W1 4/6/2027 198 1.0000 0.5000 626 74.0 0.56 0.25 0.19 30.0 33.9 2.2 ลดลงทุน

CHAYO-W4 14/5/2027 126 1.0000 2.5000 5,958 69.3 1.46 0.41 0.20 101.7 99.3 3.6 ลดลงทุน

CHO-W4 9/6/2026 278 0.2000 1.1500 0 199.8 0.06 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

CIG-W10 7/7/2028 80 1.0000 0.5000 0 298.2 0.03 0.05 0.03 80.1 1,733.3 0.6 ลดลงทุน

CIG-W9 10/5/2028 289 1.0000 0.5000 0 298.2 0.03 n.a. 0.03 n.a. n.a. n.a. -

COMAN-W1 24/6/2027 84 1.0000 3.0000 143 80.0 0.43 0.05 0.01 655.9 609.3 8.6 ลดลงทุน

CV-W1 23/2/2029 63 0.5000 1.0000 0 63.2 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -

DCON-W4 17/3/2027 846 1.0000 0.3000 6,359 47.3 0.24 0.03 0.03 9.9 37.5 8.0 ลดลงทุน

DEMCO-W8 20/5/2027 183 1.0000 2.0000 1,981 48.2 2.52 0.52 0.67 -22.2 0.0 4.8 เพิAมลงทุน

EA-W1 13/2/2028 1,238 1.0000 4.0000 8,408 53.6 3.26 0.77 0.74 3.7 46.3 4.2 ลดลงทุน

ECF-W6 31/7/2026 274 1.0000 0.0800 25 165.3 0.06 0.03 0.02 48.2 83.3 2.0 ลดลงทุน

EMC-W7 16/6/2027 2,068 1.0000 0.1300 0 254.5 0.03 n.a. 0.02 n.a. n.a. n.a. -

EMPIRE-W1 28/1/2027 194 1.0000 3.0000 3,095 69.2 0.81 0.11 0.01 994.4 284.0 7.4 ลดลงทุน

EMPIRE-W2 28/1/2028 48 1.0000 6.0000 156 69.2 0.81 0.16 0.01 1,034.9 660.5 5.1 ลดลงทุน

GLORY-W1 16/11/2027 135 1.0000 1.0000 352 68.9 0.65 0.16 0.15 8.7 78.5 4.1 ลดลงทุน

HYDRO-W2 5/2/2027 125 0.2659 1.5040 7,223 126.0 2.80 0.12 0.42 -71.5 -30.2 6.2 เพิAมลงทุน

IMH-W1 30/6/2026 107 1.0000 6.0000 743 20.6 3.04 0.08 0.00 Overpriced 100.0 38.0 ลดลงทุน

IROYAL-W1 28/10/2026 57 1.0000 3.0000 224 58.2 5.65 1.43 2.21 -35.2 -21.6 4.0 เพิAมลงทุน

IROYAL-W2 28/10/2027 23 1.0000 6.0000 395 58.2 5.65 1.06 1.59 -33.2 25.0 5.3 เพิAมลงทุน

ITEL-W5 26/6/2026 277 1.0000 2.0000 1,614 54.1 1.45 0.10 0.05 120.6 44.8 14.5 ลดลงทุน

ITEL-W6 26/6/2028 346 1.0000 3.0000 2,638 54.1 1.45 0.20 0.18 10.5 120.7 7.3 ลดลงทุน

J-W3 3/6/2026 30 1.0000 9.0000 302 45.4 0.69 0.05 0.00 Overpriced 1,211.6 13.8 ลดลงทุน

J-W4 31/7/2026 160 1.0000 3.1000 274 45.4 0.69 0.07 0.00 Overpriced 359.4 9.9 ลดลงทุน

JAS-W4 9/10/2031 4,146 1.0000 3.0000 8,394 38.5 1.44 0.35 0.19 83.8 132.6 4.1 ลดลงทุน

K-W3 23/6/2026 39 1.0000 3.0000 4,372 32.2 1.12 0.05 0.00 Overpriced 172.3 22.4 ลดลงทุน

KGEN-W2 29/7/2026 417 1.1413 1.7524 31 97.7 1.31 0.15 0.21 -27.2 43.8 10.0 ลดลงทุน

KKP-W6 17/3/2026 71 1.0000 70.0000 0 23.5 73.75 n.a. 3.90 n.a. n.a. n.a. -

KUN-W3 21/3/2027 59 1.0400 1.2500 80 34.5 0.73 0.06 0.01 499.5 79.1 12.7 ลดลงทุน
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ใบสําคัญแสดงสิทธิ(ต่อ)
หลักทรัพย์ วันครบกําหนด จาํนวน อัตรา ราคา จาํนวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด คํา

ทีAยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ทีAซื!อขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบสํา คัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะนาํ *

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

MADAME-W6 26/5/2029 1,665 1.0000 0.2500 75 72.1 0.60 0.12 0.38 -68.0 -38.3 5.0 เพิAมลงทุน

MGI-W1 21/8/2026 84 1.0000 10.0000 38,244 39.7 6.70 0.80 0.08 862.9 61.2 8.4 ลดลงทุน

NER-W2 14/5/2026 308 1.0000 5.5000 25,109 17.5 5.30 0.15 0.09 58.1 6.6 35.3 ลดลงทุน

NOBLE-W3 19/5/2027 685 1.0000 2.3200 5,852 30.2 2.44 0.28 0.25 11.4 6.6 8.7 ลดลงทุน

NRF-W2 30/9/2028 431 1.0000 1.0000 720 98.2 0.24 0.08 0.06 26.4 350.0 3.0 ลดลงทุน

ORI-W2 18/5/2028 614 1.0000 4.0000 5,785 54.0 2.16 0.40 0.26 53.1 103.7 5.4 ลดลงทุน

PEER-W2 19/12/2026 479 1.0000 1.3000 62 117.2 0.09 0.02 0.00 2,906.8 1,366.7 4.5 ลดลงทุน

PLANET-W2 11/3/2027 32 1.0000 1.0000 0 70.9 0.49 n.a. 0.04 n.a. n.a. n.a. -

PLANET-W3 3/9/2027 11 1.0000 1.0000 11 70.9 0.49 0.28 0.07 297.2 161.2 1.8 ลดลงทุน

PPPM-W6 19/8/2026 130 1.0000 0.2200 39 47.6 0.28 0.07 0.06 12.3 3.6 4.0 ลดลงทุน

PRG-W4 16/5/2027 0 1.0361 4.8256 2 18.0 9.10 4.22 4.39 -3.8 -2.2 2.2 เพิAมลงทุน

PRG-W5 14/11/2027 1 1.0132 4.9351 0 18.0 9.10 n.a. 4.32 n.a. n.a. n.a. -

PROEN-W2 15/10/2026 98 1.0000 1.0000 10,412 52.3 1.30 0.35 0.30 16.3 3.8 3.7 ลดลงทุน

PROS-W1 14/5/2026 271 1.0000 1.0000 8 75.4 0.45 0.01 0.00 765.8 124.4 45.0 ลดลงทุน

PROUD-W3 13/5/2028 244 1.0000 2.0000 1,976 39.9 0.71 0.13 0.01 924.8 200.0 5.5 ลดลงทุน

PSTC-W3 28/4/2027 235 1.0000 0.5000 1,418 57.9 0.28 0.04 0.02 73.7 92.9 7.0 ลดลงทุน

PTECH-W1 29/9/2028 122 1.0000 4.0000 77 100.6 1.93 0.40 0.84 -52.3 128.0 4.8 เพิAมลงทุน

ROCTEC-W5 5/2/2027 2,029 1.0000 1.5000 5,009 42.6 0.68 0.01 0.00 101.0 122.1 68.0 ลดลงทุน

SAMTEL-W2 15/1/2027 103 1.0000 8.0000 202 36.3 4.04 0.57 0.02 3,140.3 112.1 7.1 ลดลงทุน

SGC-W2 12/9/2027 1,188 1.0000 1.6000 594 52.6 1.01 0.34 0.12 188.4 92.1 3.0 ลดลงทุน

SKE-W1 30/5/2026 223 1.0000 1.3000 0 68.7 0.16 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

STELLA-W6 27/7/2027 1,641 1.0000 0.5000 61 84.9 0.20 0.04 0.03 31.2 170.0 5.0 ลดลงทุน

TAKUNI-W2 29/7/2028 350 1.0000 0.3000 0 65.4 0.39 n.a. 0.16 n.a. n.a. n.a. -

TCC-W5 27/5/2028 98 1.0000 0.5000 820 47.2 0.29 0.18 0.03 428.1 134.5 1.6 ลดลงทุน

TEAMG-W1 22/6/2026 136 1.0070 14.9020 6,027 46.0 3.40 0.14 0.00 Overpriced 342.4 24.5 ลดลงทุน

TFG-W4 14/5/2027 568 1.0000 3.8000 12,482 40.6 5.80 1.37 2.05 -33.0 -10.9 4.2 เพิAมลงทุน

TGE-W2 15/1/2027 110 1.0000 3.0000 999 30.3 1.38 0.07 0.00 9,680.4 122.5 19.7 ลดลงทุน

TNITY-W2 9/6/2027 54 1.0000 5.0000 90 26.3 2.84 0.22 0.01 1,401.7 83.8 12.9 ลดลงทุน

TPL-W1 19/3/2027 283 1.0000 0.7000 0 77.2 0.51 n.a. 0.11 n.a. n.a. n.a. -

TRUBB-W3 6/7/2028 19 1.0000 1.5000 7,389 58.6 0.85 0.30 0.16 85.5 111.8 2.8 ลดลงทุน

TVDH-W5 15/6/2028 219 1.0000 0.5000 50 137.3 0.06 0.02 0.02 -5.7 766.7 3.0 เพิAมลงทุน

TVDH-W6 9/4/2027 637 1.0000 0.0700 801 137.3 0.06 0.03 0.03 -0.6 66.7 2.0 เพิAมลงทุน

TWZ-W8 23/7/2026 2,250 1.0000 0.1200 0 345.0 0.02 0.01 0.01 8.2 550.0 2.0 ลดลงทุน

TWZ-W9 23/7/2029 2,250 1.0000 0.2000 2 345.0 0.02 0.01 0.02 -49.8 950.0 2.0 เพิAมลงทุน

UREKA-W3 8/10/2027 63 1.0000 2.0000 1,614 46.9 0.37 0.20 0.00 Overpriced 494.6 1.9 ลดลงทุน

VGI-W3 21/5/2027 2,583 1.2349 9.6370 3,455 46.7 1.32 0.02 0.00 Overpriced 631.3 81.5 ลดลงทุน

VIBHA-W5 14/12/2028 1,124 1.0000 2.0000 18,217 15.7 1.41 0.07 0.02 261.4 46.8 20.1 ลดลงทุน

VIH-W1 1/7/2026 19 1.0000 8.0000 293 20.5 9.05 1.10 1.10 -0.4 0.6 8.2 ลดลงทุน

WAVE-W4 17/6/2027 1,122 1.0000 0.2000 0 353.4 0.02 0.01 0.02 -43.4 950.0 2.0 เพิAมลงทุน

WIIK-W3 5/5/2026 279 1.0220 3.9140 0 28.0 0.88 0.01 0.00 Overpriced 345.9 89.9 ลดลงทุน

XBIO-W6 5/1/2027 45 1.9415 0.7726 89 219.3 0.06 0.03 0.02 87.6 1,213.4 3.9 ลดลงทุน

XBIO-W7 23/12/2027 643 1.9415 0.5151 12 219.3 0.06 0.01 0.04 -74.9 767.0 11.6 เพิAมลงทุน

ZIGA-W2 30/3/2027 246 1.0000 4.2500 48 40.4 1.00 0.07 0.00 Overpriced 332.0 14.3 ลดลงทุน

จาํนวนที+ซื �อขายและราคาปิด = ณ 18/02/2026

CV-W1, ZIGA-W2 เป็นใบสาํคัญฯ ที+มีเงื+อนไขพเิศษ ควรศึกษาก่อนลงทุน 
* เป็นคาํแนะนาํ  ณ 19/02/2026 ซึ+งสามารถเปลี+ยนแปลงได้ ทั�งนี �ขึ �นอยูกั่บราคาหุ้นแม่และภาวะการลงทุนในตลาดเป็นหลกั
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As of 18-ก.พ.-26

Total NVDR Turnover Net NVDR Turnover

(Bt, m) (Bt, m)

33,886        2,384         

Source: SET, TISCO Res earch

Top Net Buy Top Net Sell

Rank Ticker Rank Ticker

18-Feb 17-Feb 16-Feb 13-Feb 12-Feb 18-Feb 17-Feb 16-Feb 13-Feb 12-Feb

1 KBANK 1,082.05 212.53 838.55 -470.71 789.02 1 PTTEP -335.69 352.52 51.88 228.66 1,552.36

2 TRUE 473.94 -34.27 -206.62 249.15 116.94 2 SCB -308.78 962.74 -57.75 7.39 103.05

3 TTB 290.51 62.19 77.71 50.72 -121.69 3 ADVANC -279.60 -28.62 15.56 -370.89 -15.09

4 THAI 204.37 85.02 -21.76 -55.18 177.73 4 GULF -195.35 -1.73 -337.49 150.54 140.19

5 PTT 199.45 194.12 480.04 127.84 1,408.31 5 KTC -178.69 232.53 330.24 -59.44 143.76

6 CPALL 189.25 108.99 34.93 -143.91 -112.10 6 BBL -161.49 464.75 214.32 -307.72 579.19

7 WHA 162.41 -4.85 -86.71 103.88 183.63 7 PTTGC -102.02 -92.40 -111.73 -87.01 154.59

8 CPN 138.33 54.02 71.77 100.52 78.48 8 BEM -89.76 -73.20 32.35 29.11 30.14

9 TOP 105.34 143.23 64.69 167.78 171.88 9 BDMS -67.73 -146.83 271.81 -357.38 -26.65

10 AOT 91.80 -108.57 -44.90 -39.10 -46.16 10 CPAXT -49.29 100.85 44.87 -75.60 -35.10

11 BCP 90.58 201.38 261.79 277.64 370.98 11 HANA -45.68 57.77 35.63 -27.85 28.13

12 SIRI 86.70 -5.41 -13.96 -13.78 9.80 12 IVL -42.20 -18.58 15.93 -0.49 58.19

13 DELTA 85.72 -9.10 300.65 -448.16 240.36 13 BCH -40.11 26.31 4.51 22.21 8.12

14 KKP 84.48 -1.11 -38.57 -6.68 34.94 14 ITC -30.07 19.87 -13.49 -7.49 7.39

15 BAM 82.38 45.06 -4.61 -14.66 1.28 15 PR9 -25.44 -22.98 -2.69 10.11 27.43

16 BH 71.80 -4.22 63.24 67.49 -17.07 16 BJC -22.79 28.12 35.50 0.59 -3.28

17 TIDLOR 62.44 42.58 4.23 22.94 11.35 17 CK -19.55 0.96 -10.85 -21.19 -27.36

18 PLANB 57.21 4.88 3.06 42.65 -8.34 18 TU -18.31 47.46 -10.03 88.06 91.94

19 EA 56.02 59.79 -0.21 17.55 92.38 19 BANPU -17.62 -32.88 -52.52 -45.88 -16.76

20 HMPRO 52.78 18.70 -54.34 -47.76 229.98 20 BA -14.60 1.74 -15.50 -0.04 -1.79

Sources  : SET, TISCO Research Sources  : SET, TISCO Res earch

Top Active Top Outstanding Share
Rank Ticker % Rank Ticker % of

Buy Sell Total Net Turnover* Paid-up

1 TRUE 2,496.19 2,022.25 4,518.45 473.94 42.61 1 TISCO-P 74.04

2 KBANK 2,013.16 931.11 2,944.27 1,082.05 28.20 2 MORE 29.56

3 PTT 1,007.57 808.13 1,815.70 199.45 32.43 3 F&D 26.95

4 GULF 755.71 951.06 1,706.77 -195.35 14.13 4 BBL 22.47

5 DELTA 862.26 776.54 1,638.80 85.72 29.18 5 NDR 19.40

6 CPALL 870.38 681.13 1,551.51 189.25 27.03 6 AMATA 15.46

7 SCB 536.50 845.29 1,381.79 -308.78 26.36 7 TISCO 14.79

8 ADVANC 435.19 714.78 1,149.97 -279.60 31.32 8 KKP 14.42

9 PTTEP 288.01 623.70 911.71 -335.69 31.32 9 THIP 14.01

10 TTB 588.04 297.53 885.58 290.51 22.18 10 GBX 13.52

11 AOT 440.81 349.01 789.82 91.80 29.19 11 BCP 13.31

12 KTB 389.99 379.38 769.37 10.61 22.41 12 KBANK 13.31

13 WHA 409.59 247.18 656.76 162.41 35.05 13 RCL 12.46

14 THAI 412.84 208.47 621.32 204.37 21.75 14 HFT 11.76

15 BBL 179.50 340.99 520.49 -161.49 19.68 15 TRUE 11.62

16 BH 289.19 217.39 506.57 71.80 38.93 16 CHO-W4 11.15

17 TOP 277.19 171.85 449.04 105.34 35.03 17 CPF 11.03

18 KTC 128.33 307.02 435.34 -178.69 24.83 18 TOP 10.72

19 BCP 237.20 146.63 383.83 90.58 50.13 19 BH 10.71

20 CPN 259.26 120.93 380.19 138.33 43.25 20 SIRI 10.66

Note : * % of Trading Value in Underlying Securities Sources  : SET, TISCO Res earch

Sources  : SET, TISCO Research

4,750,086 17,624,308

NVDR Share Paid-up Share

7,300 9,859

2,121,307,574 7,176,748,441

NVDR Daily Summary

NVDR Net Buying Value (Bt, m) NVDR Net Selling Value (Bt, m)

NVDR Most Active Value (Bt, m) Outstanding Share (Share)

Grand Total

Total  NVDR Trading

% of NVDR to 

Underlying Turnover

89,999,686

428,849,284 1,908,842,894

88,631,499 456,891,630

177,827,329 1,150,000,000

118,378,725 800,645,624

122,134,216 846,760,480

927,496,529 8,406,962,585

239,448,174 2,233,835,566

1,859,971,869 17,449,541,291

85,121,252 794,964,292

31,048,300 278,474,616

26%

103,234,336 828,750,000

77,445,270 658,434,300

4,015,229,742 34,552,100,801

147,287,610 1,089,076,392

196,065,596 1,472,640,647

315,354,118 2,369,327,593

12,605,415
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ปริมาณ มูลค
า %มูลค
าการขายชอร�ต

(หุ�น) (ล�านบาท) เทียบกับมูลค
าการซ้ือขายรวม

Common Shares 40,934,600      591                         

NVDR 56,778,700      1,035                       

All Securities 97,713,300   1,626                     2.38%

Source: SET, TISCO Research

ข$อมูลธุรกรรมปริมาณขายชอร2ตสูงสุด 20 อันดับแรก

ปริมาณหุ�นขายชอร�ต

หุ�น ปริมาณ มูลค
า ราคาเฉล่ีย ราคาปCด ปริมาณ เทียบกับปริมาณ Auto Matching

(หุ�น) (ล�านบาท) (บาท) (บาท) (หุ�น) (%)

1 TISCO 757,300 86.71 114.50 115.00 3,029,700 24.95%

2 KKP 551,200 40.43 73.36 73.75 3,756,400 14.67%

3 BPP 23,800 0.29 12.20 12.30 227,300 10.47%

4 SPCG 48,000 0.48 10.10 10.10 461,900 10.38%

5 BDMS 2,429,800 52.71 21.69 21.70 25,624,100 9.48%

6 CPAXT 1,808,700 31.77 17.56 17.60 20,141,600 8.98%

7 MINT 934,300 24.76 26.50 26.50 11,231,400 8.32%

8 MTC 1,210,800 47.65 39.36 39.00 15,235,000 7.95%

9 CENTEL 166,200 6.41 38.59 38.75 2,098,900 7.92%

10 CBG 367,800 17.56 47.74 47.75 4,743,200 7.75%

11 GLOBAL 1,961,200 15.73 8.02 8.25 26,299,000 7.46%

12 BH 238,900 45.57 190.74 189.50 3,401,900 7.02%

13 AWC 6,454,600 17.19 2.66 2.66 92,010,700 7.01%

14 HMPRO 5,814,900 42.50 7.31 7.30 83,466,600 6.97%

15 STA 744,400 11.04 14.84 14.90 10,766,100 6.91%

16 TFG 1,605,700 9.15 5.70 5.80 25,399,600 6.32%

17 BANPU 1,624,500 9.64 5.93 5.95 26,220,500 6.20%

18 ADVANC 288,000 111.84 388.33 389.00 4,724,600 6.08%

19 SCC 110,300 24.26 219.93 221.00 1,829,900 6.03%

20 IVL 680,400 15.66 23.01 23.20 12,033,100 5.65%

ขายชอร�ต การซ้ือขายแบบ Auto Matching

Short Sales

Short Sales Summary

Top Short Sales By Value

หุ�น ปริมาณ มูลค
า ราคาเฉล่ีย ปริมาณ มูลค
า ราคาเฉล่ีย ปริมาณ มูลค
า ราคาเฉล่ีย ปริมาณ มูลค
า ราคาเฉล่ีย

(หุ�น) (ล�านบาท) (บาท) (หุ�น) (ล�านบาท) (บาท) (หุ�น) (ล�านบาท) (บาท) (หุ�น) (ล�านบาท) (บาท)

1 CPALL 2,867,900 147.78 51.53 11,091,600 552.59 49.82 23,472,700 1,144.90 48.78 30,615,800 1,457.18 47.60

2 GULF 1,972,800 118.77 60.20 13,999,900 826.27 59.02 20,142,900 1,154.18 57.30 28,958,400 1,565.66 54.07

3 DELTA 500,300 112.34 224.54 3,387,200 749.59 221.30 7,504,700 1,640.26 218.56 21,444,400 4,362.81 203.45

4 ADVANC 288,000 111.84 388.33 1,610,200 630.98 391.86 4,370,100 1,671.61 382.51 7,457,600 2,773.05 371.84

5 TISCO 757,300 86.71 114.50 3,263,200 368.45 112.91 4,921,400 554.60 112.69 6,520,800 733.13 112.43

6 KBANK 367,200 75.63 205.96 3,402,500 679.51 199.71 9,223,200 1,792.26 194.32 19,338,300 3,713.19 192.01

7 BBL 375,400 62.88 167.50 3,170,300 522.72 164.88 5,844,000 949.66 162.50 19,657,300 3,147.62 160.12

8 AOT 1,003,400 56.56 56.37 13,128,200 747.33 56.93 23,396,500 1,322.13 56.51 47,326,500 2,565.69 54.21

9 BDMS 2,429,800 52.71 21.69 40,326,000 865.62 21.47 74,229,900 1,573.87 21.20 115,062,200 2,393.94 20.81

10 TRUE 3,524,000 49.31 13.99 19,565,700 268.11 13.70 52,269,500 686.18 13.13 146,405,800 1,749.16 11.95

11 MTC 1,210,800 47.65 39.36 5,397,100 209.63 38.84 9,825,700 371.60 37.82 19,141,200 677.88 35.41

12 BH 238,900 45.57 190.74 1,529,500 288.42 188.57 4,530,700 833.73 184.02 10,419,800 1,796.30 172.39

13 PTTEP 334,300 45.12 134.98 2,579,700 347.29 134.63 6,860,700 892.24 130.05 14,207,200 1,779.13 125.23

14 HMPRO 5,814,900 42.50 7.31 17,055,300 120.96 7.09 26,479,200 185.80 7.02 49,348,000 342.68 6.94

15 KKP 551,200 40.43 73.36 861,600 62.68 72.75 1,680,900 122.06 72.62 4,477,200 321.95 71.91

16 CPAXT 1,808,700 31.77 17.56 8,968,500 151.77 16.92 11,785,100 197.01 16.72 17,211,700 278.16 16.16

17 TTB 14,125,300 30.77 2.18 256,485,400 524.93 2.05 297,248,700 606.41 2.04 444,596,600 900.12 2.02

18 MINT 934,300 24.76 26.50 7,377,700 194.23 26.33 11,273,000 293.81 26.06 25,473,900 623.85 24.49

19 SCC 110,300 24.26 219.93 1,140,600 250.81 219.90 1,653,600 361.82 218.81 7,365,200 1,550.89 210.57

20 KTB 715,100 23.21 32.46 14,060,200 430.84 30.64 24,386,000 736.79 30.21 41,025,500 1,213.51 29.58

Sources : SET, TISCO Research

As of 18-ก.พ.-26 -1W -2W -1M
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แบบรายงานการเปลี
ยนแปลงการถือหลักทรัพย์และสัญญาซื�อขายล่วงหน้าของผู้บริหาร (แบบ 59) As of 18-ก.พ.-26

ช่ือบริษัท ช่ือผู�บริหาร ประเภทหลักทรัพย� วันท่ีทํา ธุรกรรม จํานวน (หน
วย) ราคา (บาท) มูลค
า (บาท) ธุรกรรม

DELTA นาย เซิน-ลิน เฉิน หุ$นสามัญ 17/2/2569 1,000 220.00 220,000 ซ้ือ

EP นาย ยุทธ ชินสุภัคกุล หุ$นสามัญ 17/2/2569 300 1.19 357 ซ้ือ

MBAX นาย พิสุทธิ เลิศวิไล หุ$นสามัญ 17/2/2569 100,000 2.10 210,000 ซ้ือ

SAAM นาย พดด$วง คงคามี หุ$นสามัญ 17/2/2569 15,000 4.87 73,050 ขาย

GLOBAL นาย อิสรา รุจิเกียรติกําจร หุ$นสามัญ 17/2/2569 1,800,000 - - โอน

Sources : SEC, TISCO Research

Insider Transactions

แบบรายงานการได$มาหรือจําหนYายหลักทรัพย2ของกิจการ (แบบ 246-2) As of 18-ก.พ.-26

ช่ือบริษัท ช่ือผู� ได�มา/จําหน
าย sell/buy/เพ่ิม-ลด concert party/เพ่ิม-ลด ม.258 ประเภทหลักทรัพย� %ได�มา/จําหน
าย %หลังได�มา/จําหน
าย วันท่ีได�มา/จําหน
าย

CPT REAL D&C CO.,LTD., บริษัท ซีพีที โฮลด้ิง จํากัด, SAISHIN ENERGY LLC ส้ินสุด Concert Party หุ$น -                     69.59 17/2/2569

CPT SAISHIN ENERGY LLC., บริษัท ซีพีที โฮลด้ิง จํากัด, Real D& ส้ินสุด Concert Party หุ$น -                     69.59 17/2/2569

CPT บริษัท ซีพีที โฮลด้ิง จํากัด, SAISHIN ENERGY LLC., Real D& ส้ินสุด Concert Party หุ$น -                     69.59 17/2/2569

NATION นาง โฉมพิศ บุนนาค ได�มา หุ$น 16.96                  16.96 17/2/2569

NATION นางสาว อรอร อัครเศรณี จําหน
าย หุ$น 16.96                  0.00 17/2/2569

Sources : SEC, TISCO Research

Reports on Acquisition or Disposition of Securities

MON TUE WED THU FRI

FEB

2 3 4 5 6

SPBOND80 - XD @ 0.02838 Bt. STI - XD @ 0.026 Bt. METCO - XD @ 30.00 Bt.

PPPM - NS 528,000 Shares

SIRI - NS 9,320,000 Shares

THAIBEV19 - XD @ 0.423 Bt.

9 10 11 12 13

AAPL19 - XD @ 0.0045 Bt. IBM06 - XD @ 0.02081 Bt. SCN - NS 310 Shares MADAME - NS 2 Shares LLY80 - XD @ 0.00274 Bt.

AAPL80 - XD @ 0.00805 Bt.  VISA06 - XD @ 0.00259 Bt. QDC - NS 132,814,042 Shares SBUX80 - XD @ 0.00987 Bt.

BANPU - NS 5 Shares VISA80 - XD @ 0.00259Bt. CAZ - NS 38,400 Shares AMGN06 - XD @ 0.01951 Bt.

BC - NS 11,250 Shares IRC - XD @ 0.493 Bt. 3BBIF - XD @ 0.224123 Bt.

PTECH - XR 2 : 1 @ 2.00 Bt. TRU - NS 442,208 Shares DIF - XD @ 0.2222 Bt.

SFLEX - NS 80 Shares POPF - XD @ 0.215 Bt.

MMM - NS 29,999,979 Shares

16 17 18 19 20

BWG - NS 580,010,998 Shares MSFT01 - XD @ 0.0049 Bt. ECF - NS 23,277,467 Shares

MSFT06 - XD @ 0.00706 Bt.

MSFT19 - XD @ 0.008 Bt.

MSFT80 - XD @ 0.01499 Bt.

OKJ - XD @ 0.07 Bt.

MMM - XD stock dividend  10 : 1

MMM - XD @ 0.05 Bt.

23 24 25 26 27

BOL - XD @ 0.175 Bt. JNJ03 - XD @ 0.016339 Bt. UNIQLO80 - XD @ 0.05475 Bt. ADVANC - XD @ 27.41 Bt.

OR - XD @ 0.30 Bt. PTTGC - XD @ 0.50 Bt. ESTEE80 - XD @ 0.00369 Bt.

PTTEP - XD @ 4.65 Bt. MBAX - XD @ 0.10 Bt.

GLOBAL - XD stock dividend   27 : 1

GLOBAL - XD @ 0.1841152263 Bt.

หมายเหตุ :

XD : ผู$ซ้ือหลักทรัพย2ไมYได$ สิทธิรับเงินปdนผล, XB : ผู$ซ้ือหลักทรัพย2ไมYได$สิทธิประโยชน2อ่ืนๆ, XE : ผู$ซ้ือหลักทรัพย2ไมYได$ รับสิทธิในการแปลงสภาพหลักทรัพย2, XN : ผู$ซ้ือหลักทรัพย2ไมYมีสิทธิในการรับเงินคืนจากการลดทุน, 

XR : ผู$ซ้ือหลักทรัพย2ไมYได$ รับสิทธิจองหุ$นออกใหมY, XT : ผู$ซ้ือหลักทรัพย2ไมYได$สิทธิรับใบแสดงสิทธิซ้ือหุ$นเพ่ิมทุนท่ีโอนสิทธิได$ , XW : ผู$ซ้ือหลักทรัพย2ไมYได$ สิทธิรับใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหลักทรัพย2, NL : ตลาดหลักทรัพย2 เพ่ิมสินค$า,

NS : รับลูกหุ$นเพ่ิมทุนเข$าซ้ือขาย, SP : ห$ามซ้ือขาย, DEL : พันสภาพการเปiนหลักทรัพย2จดทะเบียน

Source : TISCO Research, SET

Equities Calendar
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Date Indicator Unit Period Consensus Actual Previous Revised

2026 February

Thu 19 Japan Core Machine Orders % MoM Dec 5.0% 19.1% -11.0%      --

Core Machine Orders % YoY Dec 3.9% 16.8% -6.4%      --

US Trade Balance USD, bn Dec -$55.5b      -- -$56.8b      --

Wholesale Inventories % MoM Dec P 0.2%      -- 0.2%      --

Philadelphia Fed Business Outlook Index Feb 7.5      -- 12.6      --

Initial Jobless Claims Persons Feb-14 225k      -- 227k      --

Continuing Claims Persons Feb-07 1860k      -- 1862k      --

Eurozone Consumer Confidence Index Feb P -12      -- -12.4      --

US Leading Index % Dec -0.2%      -- -0.3%      --

Pending Home Sales % MoM Jan 2.0%      -- -9.3%      --

Pending Home Sales % YoY Jan 2.3%      -- -1.3%      --

Fri 20 Japan CPI % YoY Jan 1.6%      -- 2.1%      --

CPI (ex Fresh Food) % YoY Jan 2.0%      -- 2.4%      --

Natl CPI Ex Fresh Food, Energy % YoY Jan 2.7%      -- 2.9%      --

S&P Global Japan PMI Composite Index Feb P      --      -- 53.1      --

S&P Global Japan PMI Mfg Index Feb P      --      -- 51.5      --

S&P Global Japan PMI Services Index Feb P      --      -- 53.7      --

UK Retail Sales % MoM Jan 0.3%      -- 0.3%      --

Retail Sales % YoY Jan 3.6%      -- 3.1%      --

France HCOB France Manufacturing PMI Index Feb P 50.9      -- 51.2      --

HCOB France Service PMI Index Feb P 49.2      -- 48.4      --

HCOB France Composite PMI Index Feb P 49.6      -- 49.1      --

Germany HCOB Germany Services PMI Index Feb P 52.4      -- 52.4      --

HCOB Germany Composite PMI Index Feb P 52.3      -- 52.1      --

HCOB Germany Manufacturing PMIIndex Feb P 49.5      -- 49.1      --

Eurozone HCOB Eurozone Manufacturing PMIIndex Feb P 50      -- 49.5      --

HCOB Eurozone Services PMI Index Feb P 51.9      -- 51.6      --

HCOB Eurozone Composite PMI Index Feb P 51.5      -- 51.3      --

UK S&P Global UK Services PMI Index Feb P 53.5      -- 54      --

S&P Global UK Manufacturing PMIIndex Feb P 51.5      -- 51.8      --

S&P Global UK Composite PMI Index Feb P 53.2      -- 53.7      --

US Personal Income % Dec 0.3%      -- 0.3%      --

Personal Spending % Dec 0.3%      -- 0.5% 0.5%

PCE Price Index YoY % YoY Dec 2.8%      -- 2.8%      --

Core PCE Price Index MoM % MoM Dec 0.3%      -- 0.2%      --

Core PCE Price Index YoY % YoY Dec 2.9%      -- 2.8%      --

GDP Annualized % QoQ 4Q A 3.0%      -- 4.4%      --

S&P Global Manufacturing PMI Index Feb P 52.3      -- 52.4      --

S&P Global Services PMI Index Feb P 53      -- 52.7      --

S&P Global Composite PMI Index Feb P 53      -- 53      --

New Home Sales Units Dec 730k      --      --      --

New Home Sales % MoM Dec 0.0%      --      --      --

U. of Mich. Sentiment Index Feb F 57.2      -- 57.3      --

Building Permits Units Dec F      --      -- 1448k      --

ECONOMIC CALENDAR
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 สาํนักงานใหญ ่ สาํนักงานสาขานครราชสีมา  

 
48/8 อาคารทิสโกท้าวเวอร ์ชั�น � ถ.สาทรเหนือ เขตบางรกั  
กรุงเทพฯ "#$## 

1936/3 โซนเอ ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง อ.เมือง  
จ.นครราชสีมา 30000 

 

 โทรศพัท ์#-2633-6000 กด 5 โทรสาร #-2633-6490, 0-2633-6660 โทรศพัท ์0-4425-7752  โทรสาร 0-4425-3752  

   
 สาํนักงานสาขานครปฐม   

 
386, 388 หมู่ : ถ.เพชรเกษม ต.พระประโทน อ.เมือง  
จ.นครปฐม ?@### 

 
 

 โทรศพัท ์0-3414-2000  โทรสาร 0-3425-1676   

   
 สาํนักงานสาขาอุดรธานี   

 
227/1 ซอยอุดรดุษฎ ี@ ถ.อุดรดุษฎ ีต.หมากแขง้ อ.เมือง  
จ.อุดรธานี 41000 

 
 

 โทรศพัท ์0-4224-6888  โทรสาร 0-4224-5793   

   
   
 

 

Score Range Level Description  
 90 - 100 5 ดีเลิศ  
 80 - 89 4 ดีมาก  
 70 - 79 3 ดี  
  60 - 69 2 ดีพอใช ้  
 Corporate Governance Report 50 - 59 1 ผ่าน  
 of Thai Listed Companies 2025 < 50 n.a. n.a.  
   N/R ไม่ปรากฎในรายงาน  
   
 Anti-Corruption Progress Indicator :  
   

 ขอ้มูลบริษัททีMเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย  
(ขอ้มูล ณ วนัทีM 7 พฤศจิกายน 2568)  

 

 Certified  :         มีการไดร้บัการรบัรอง CAC  

 Declared  :         ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC  

 Ensure its compliance by parent company 
 

มีบริษัทแม่ดูแลใหท้าํตามกฎหมาย 
บริษัทรับรองตนเองว่า มีบริษัทแม่ซึMงอยู่ภายใตบ้ังคับกฎหมาย Bribery Act หรือกฏหมายอืMนทํานองเดียวกันทีMใหบ้ริษัท
แม่ตอ้งรับผิดชอบการใหส้ินบนของบริษัทย่อยในต่างประเทศดว้ย โดยการดูแลดังกล่าวครอบคลุมถึง การกําหนด
นโยบาย แนวปฏิบตัิ และการตรวจสอบใหมี้การปฏิบตัิตามนโยบาย/ แนวปฏิบตัิดงักล่าวอย่างสมํ Mาเสมอดว้ย 

 

 n.a. ไม่ไดเ้ขา้ร่วม CAC / ไม่มีบริษัทแม่ดูแลใหท้าํตามกฎหมาย  
   

 Disclaimer 

ขอ้มูลบริษัททีMเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (ขอ้มูล ณ วนัทีM ? 
พฤศจิกายน 2$l:) 
 
เนืMองจากผลสาํรวจหรือผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลสาํรวจหรือผลการประเมิน ณ วนัทีMปรากฏในผลสาํรวจหรือผลการประเมินเท่านั�น ดงันั�น ผลสาํรวจหรือผลการ
ประเมินจึงอาจเปลีMยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมืMอขอ้มูลทีMเกีMยวขอ้งมีการเปลีMยนแปลง ทั�งนี�  บริษัทหลกัทรพัย ์ ทิสโก ้ มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง
ครบถว้นของผล ผลสาํรวจ หรือผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

   

 ESG Rating  
 ดชันี อีเอสจี ไทยพฒัน์ หรือ Thaipat ESG Index จะคดัเลือกหลกัทรพัยจ์ากกลุ่มหลักทรัพย ์ESG100 ซึMงเป็นหลกัทรพัยท์ีMมีการดาํเนินงานโดดเด่นดา้นสิMงแวดลอ้ม สงัคม และ

ธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance) จาํนวน 100 หลกัทรพัย ์จากการจดัอนัดับโดยสถาบนัไทยพฒัน์ 
 

   
   

 ขอ้มูล บทความ บทวิเคราะหแ์ละการคาดหมาย รวมทั�งการแสดงความคิดเห็นทั�งหลายทีMปรากฏอยู่ในรายงานฉบบันี� ทาํขึ� นบนพื� นฐานของแหล่งขอ้มูลทีMดีทีMสุดทีMไดร้บัมาและพิจารณาแลว้เห็นว่า
น่าเชืMอถือ แต่ทั�งนี� ไม่อาจรบัรองความถูกตอ้ง ความสมบูรณ์ แทจ้ริงของขอ้มูลดงักล่าว  ความเห็นทีMแสดงไวใ้นรายงานฉบบันี� ไดม้าจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแลว้ และอาจ
เปลีMยนแปลงไดโ้ดยไม่จาํตอ้งแจง้ล่วงหน้าแต่อย่างใด  รายงานฉบบันี� ไม่ถือว่าเป็นคาํเสนอหรือคําชี� ชวนใหซ้ื� อหรือขายหลกัทรพัยแ์ละจัดทาํขึ� นเป็นการเฉพาะเพืMอประโยชน์แก่บุคคลทีMเกีMยวขอ้งกบั
บริษัทเท่านั�น มิใหนํ้าไปเผยแพร่ทางสืMอมวลชน หรือโดยทางอืMนใด ทิสโกไ้ม่ตอ้งรบัผิดต่อความเสียหายใดๆ ทีMเกิดขึ� นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใชเ้นื� อหาหรือรายงานฉบบันี�  การนําไปซึMงขอ้มูล 
บทความ บทวิเคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายทีMปรากฏ อยู่ในรายงานฉบบันี� เป็นการนําไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเสีMยงและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดียว 
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