
 
 
TISCO ESU Morning View June 09, 2026: อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) เดือนพฤษภาคม ขยายตวัได้ 
2.79% ชะลอตวัต า่กว่าท่ีคาดไว้ จากราคาพลงังานท่ียงัทรงตวัอยู่ในระดบัสูง แต่ขยายตวัลดลงเทียบกบัเดือน
ก่อน ขณะท่ีราคาอาหารทยอยปรบัเพ่ิมขึ้นจากการส่งผ่านต้นทุน 

 
 

รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชี้ชวนใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ และจดัท าขึน้เป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัเท่านัน้ มใิหน้ าไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรอืโดยทางอื่นใด ทสิโก้ไม่ต้องรบัผดิต่อความเสยีหายใดๆ ที่เกดิขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรอืรายงานฉบบันี้  การน าไปซึง่
ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเสีย่งและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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Today’s Data Releases 

• ญีปุ่่ น: ยอดค ำสัง่ซื้อเครื่องจกัร (Machine Tool Orders) เบือ้งตน้ เดอืน พ.ค.  

• เยอรมนี: ยอดส่งออก (Exports) และผลผลติภำคอุตสำหกรรม (Industrial Production) เดอืน เม.ย.  

• สหรฐัฯ: ดุลกำรคำ้ (Trade Balance), ปรมิำณสนิคำ้คงคลงัภำคกำรคำ้ส่ง (Wholesale Inventories) เดอืน เม.ย. และ 

ยอดขำยบำ้นมอืสอง (Existing Home Sales) เดอืน พ.ค.  

• จนี: ยอดส่งออก-น ำเขำ้ (Exports-Imports) และดุลกำรคำ้ (Trade Balance) เดอืน พ.ค. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชี้ชวนใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ และจดัท าขึน้เป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัเท่านัน้ มใิหน้ าไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรอืโดยทางอื่นใด ทสิโก้ไม่ต้องรบัผดิต่อความเสยีหายใดๆ ที่เกดิขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรอืรายงานฉบบันี้  การน าไปซึง่
ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเสีย่งและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) เดือนพฤษภาคม ขยายตวัได้ 2.79% ชะลอตวัต า่กวา่ท่ีคาดไว้ 
จากราคาพลงังานท่ียงัทรงตวัอยู่ในระดบัสูง แต่ขยายตวัลดลงเทียบกบัเดือนก่อน 
ขณะท่ีราคาอาหารทยอยปรบัเพ่ิมขึ้นจากการส่งผ่านต้นทุน 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• อตัรำเงนิเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) ในเดอืน พ.ค. ขยำยตวัที ่2.79% YoY (vs. 2.89% เดอืนก่อน และต ่ำกว่ำทีต่ลำดคำด) 

ซึง่เรำคำดว่ำในเดอืน พ.ค. น้ีอตัรำเงนิเฟ้อของไทยจะเกนิกรอบเป้ำหมำยของ ธปท. จำกรำคำพลงังำนทีท่รงตวัในระดบัสงู 

แต่ขยำยตวัชะลอลง ประกอบกบัรำคำอำหำรสดชะลอตวัลงตำมอุปทำนทีเ่พิม่ขึน้สอดคลอ้งกบัขอ้มลู MoM 

ทีป่รบัตวัขึน้เพยีงเลก็น้อย 0.17% MoM อย่ำงไรกด็ ีดำ้นเงนิเฟ้อพืน้ฐำนยงัคงขยำยตวัต่อเนื่องที ่0.92% YoY (vs. 0.83% 

เดอืนก่อน)  

• ส ำหรบั 5 เดอืนเเรกของปี 2026 อตัรำเงนิเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) พลกิกลบัมำขยำยตวัทีร่ะดบั 0.82% 

ขณะทีอ่ตัรำเงนิเฟ้อพืน้ฐำน (Core CPI) ทรงตวัอยู่ที ่0.70%  

• รำคำสนิคำ้ในหมวดอำหำรสดและพลงังำนยงัคงเป็นแรงหนุนส ำคญัต่อเงนิเฟ้อในเดอืนนี้ โดยชะลอตวัลงเลก็น้อยอยู่ที ่

7.3% YoY (vs. 7.8% เดอืนก่อน) โดยหลกัมำจำกรำคำพลงังำนทีช่ะลอตวัลง (18.1% YoY vs. 18.9% เดอืนก่อน) 

ขณะเดยีวกนั รำคำอำหำรสดพลกิกลบัมำหดตวัเลก็น้อยที ่-0.3% YoY (vs. 0.04% เดอืนก่อน) 

ซึง่เป็นผลมำจำกกำรชะลอตวัของรำยกำรสนิคำ้ทีส่นับสนุนทำงบวก อำท ิรำคำผกัสด (8.1% YoY vs. 9.3% เดอืนก่อน) 

ยงัขยำยตวัไดจ้ำกผลของฐำนต ่ำในปีก่อน แตช่ะลอลง  และรำคำไขแ่ละผลติภณัฑน์ม (0.7% YoY vs. 3.2% เดอืนก่อน) 

ชะลอตวัลงตำมอุปทำนในตลำดทีเ่พิม่ขึน้ ในขณะเดยีวกนั สนิคำ้อำหำรบำงหมวดมกีำรปรบัรำคำสงูขึน้ 

โดยรำคำอำหำรส ำเรจ็รปู (2.6% YoY vs. 2.3% เดอืนก่อน) เร่งตวัขึน้ 

ส่วนหนึ่งจำกกำรส่งผำ่นตน้ทุนไปยงัรำคำจ ำหน่ำยอำหำรจำนเดยีว นอกจำกนี้ รำคำผลไมส้ด (-0.9% YoY vs. -4.5% 

เดอืนก่อน) แมจ้ะปรบัตวัดขีึน้แต่ยงัคงอยู่ในในเกณฑห์ดตวั จำกผลของรำคำชว่งตน้ฤดกูำลทีด่ขี ึน้   
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• รำคำสนิคำ้ในหมวดทีไ่ม่ใช่อำหำรและเครื่องดื่ม แมว้่ำมผีลกระทบจ ำกดั แต่ยงัคงขยำยตวัไดใ้กลเ้คยีงกบัเดอืนก่อนหน้ำที ่

4.0% YoY (vs. 4.1% เดอืนก่อน) โดยไดร้บัแรงหนุนจำกรำคำในหมวดกำรขนส่งและกำรสื่อสำร (11.1% YoY vs. 11.4% 

เดอืนก่อน) ยงัคงขยำยตวัไดใ้นระดบัสงู ตำมรำคำคำ่โดยสำรสำธำรณะ (8.5% YoY) และรำคำน ้ำมนัเชือ้เพลงิ (29.5% 

YoY) ทีย่งัขยำยตวัสงูตำมรำคำพลงังำนทีท่รงตวัอยูใ่นระดบัสงู 

ท่ำมกลำงปัญหำควำมไม่สงบในตะวนัออกกลำงทีย่งัคงยอืเยือ้อยู่ อย่ำงไรกด็ ีแมว้่ำรำคำในหมวดเสือ้ผำ้และรองเทำ้ (-0.9% 

YoY vs. -1.2% เดอืนก่อน) จะหดตวัน้อยลง และรำคำในหมวดนันทนำกำร กำรอ่ำน และกำรศกึษำ (0.8% YoY vs. 0.6% 

เดอืนก่อน) ปรบัตวัดขีึน้ แต่รำคำในหมวดกำรดแูลส่วนบุคคลและกำรแพทย ์(-1.2% YoY vs. -0.8% เดอืนก่อน) 

ยงัหดตวัมำกขึน้ 

• เงนิเฟ้อทัว่ไปในเดอืนพฤษภำคมชะลอตวัลงเลก็น้อย เมื่อเทยีบกบัเดอืนก่อนหน้ำ 

โดยมปัีจจยัส ำคญัมำจำกรำคำน ้ำมนัเชือ้เพลงิในประเทศและค่ำโดยสำรขนส่งสำธำรณะปรบัตวัลดลงเลก็น้อย 

แต่ยงัทรงตวัอยูใ่นระดบัสงูจำกประเดน็ควำมตงึเครยีดในตะวนัออกกลำงทีย่งัคงด ำเนินอยู่ นอกจำกน้ี 

หำกรวมผลของรำคำสนิคำ้ในกลุ่มอำหำรสดทีม่นี ้ำหนักมำกในตะกรำ้เงนิเฟ้อ อำท ิผกัสด เนื้อสตัว ์ไข ่และผลติภณัฑน์ม 

กข็ยำยตวัลดลงในลกัษณะเดยีวกนั เนื่องจำกปรมิำณผลผลติทีเ่พิม่ขึน้ แตใ่นส่วนของรำคำอำหำรส ำเรจ็รปู 

โดยเฉพำะรำคำอำหำรจำนเดยีวยอดนิยม รำคำปรบัเพิม่กว่ำ 20% 

สะทอ้นกำรส่งผ่ำนตน้ทุนของผูป้ระกอบกำรไปยงัผูบ้รโิภคเพิม่มำกขึน้ อย่ำงไรกต็ำม 

แรงกดดนัดำ้นรำคำทีเ่พิม่สงูขึน้ยงัไม่เพยีงพอทีจ่ะหกัลำ้งรำคำพลงังำนและปัจจยัทีท่ ำใหเ้งนิเฟ้อชะลอตวัลงเลก็น้อย 

ประกอบกบั มำตรกำร “ไทยช่วยไทย พลสั” ของภำครฐัคำดว่ำจะชว่ยกระตุน้ควำมเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค 

แต่จะไม่ส่งผลกระทบต่อเงนิเฟ้ออย่ำงมนีัยส ำคญั   

• ตัง้แต่เดอืนมถิุนำยนเป็นตน้ไป ในกรณีฐำนเรำคำดว่ำอตัรำเงนิเฟ้อทัว่ไปจะยงัคงอยูใ่นระดบัสงูอย่ำงต่อเนื่องมำกกว่ำ 3% 

โดยมแีรงหนุนจำกฝัง่ช๊อกจำกอุปทำนและกำรปรบัโครงสรำ้งตน้ทุน รำคำพลงังำนคำ้ปลกีในประเทศ 

จะยงัคงอยูใ่นระดบัสงูตำมรำคำน ้ำมนัดบิในตลำดโลก นอกจำกนี้ รำคำอำหำรส ำเรจ็รปูจะทยอยปรบัตวัสงูขึน้ 

จำกกำรส่งผ่ำนตน้ทุนของผูป้ระกอบกำรไปยงัรำคำขำยปลกี ทัง้นี้ 

สถำนกำรณ์ดงักล่ำวสะทอ้นถงึกำรเพิม่ขึน้เชงิโครงสรำ้งของค่ำครองชพี 

ซึง่เมื่อรำคำปรบัเพิม่สงูขึน้แลว้จะมแีนวโน้มคงอยู่เป็นระยะเวลำนำนเป็นปีหรอือย่ำงถำวร ขณะเดยีวกัน 

ยงัมปัีจจยักดดนัเพิม่เตมิจำกรำคำผกัสดทีส่ ำคญัทีม่แีนวโน้มปรบัสงูขึน้กว่ำปีก่อนหน้ำ 

จำกทัง้สภำพอำกำศทีไ่ม่เอือ้อ ำนวยเนื่องจำกปรำกฏกำรณ์เอลนีโญในปีนี้ รวมถงึผลของฐำนต ่ำจำกปีก่อน 

ซึง่ยิง่ท ำใหแ้รงกดดนัเงนิเฟ้อมแีนวโน้มสงูขึน้เพิม่เตมิ  

• กำรประชุม กนง. ในช่วงปลำยเดอืนมถิุนำยนนี้ ในกรณีฐำนเรำยงัคงประมำณกำรว่ำ กนง. 

จะมมีตคิงอตัรำดอกเบีย้นโยบำยไวท้ีร่ะดบั 1% ตลอดปี 2569 (2026F) 

ซึง่มเีหตุผลสนับสนุนจำกตวัเลขเงนิเฟ้อในเดอืนพฤษภำคมทีอ่อกมำต ่ำกว่ำคำดไว ้โดย ธปท. 

คำดว่ำเงนิเฟ้อมแีนวโน้มปรบัตวัเพิม่ขึน้สงูกว่ำกรอบเป้ำหมำย ในบำงเดอืนอำจขึน้ไปแตะระดบั 5% โดยเฉพำะในไตรมำส 

3 ปี 2569 นัน้เป็นเพยีงปัจจยัชัว่ครำว จำกสถำนกำรณ์ปัจจุบนั ธปท. 

ยงัเชื่อมัน่ว่ำเงนิเฟ้อจะทยอยคลีค่ลำยลงภำยในไตรมำส 2 ปี 2570 ทัง้นี้ ธปท. 
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มองว่ำกำรปรบัขึน้อตัรำดอกเบีย้ยงัไม่จ ำเป็น 

เน่ืองจำกกำรด ำเนินนโยบำยกำรเงนิไม่สำมำรถแกไ้ขปัญหำเงนิเฟ้อทีเ่กดิจำกฝัง่อุปทำนไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพ ดงันัน้ 

เรำคำดว่ำ ธปท. จะยงัคงท่ำทรีอดสูถำนกำรณ์ (Wait-and-see approach) 

และจะตดิตำมแนวโน้มเงนิเฟ้อในระยะสัน้และควำมเสีย่งดำ้นภมูริฐัศำสตรอ์ย่ำงใกลช้ดิ ทัง้นี้ 

เรำยงัคงประมำณกำรเงนิเฟ้อทัว่ไปทัง้ปี 2569 ไวท้ี ่3.4% และมองว่ำจะกลบัสู่ระดบัปกตทิี ่1.8% ในปี 2570 

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
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Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements, forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 
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